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Capital fijo serie: A

Capital variable series
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Domicilio social de la Operadora: "Avenida Paseo de la Reforma 510, Colonia Juarez,
Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México.

Pagina electrénica de la sociedad operadora: www.bbva.mx

Para cualquier informacion adicional, favor de ponerse en contacto con su ejecutivo de
cuenta o a través del nimero telefénico 5552262663

Fecha de autorizacion del Prospecto: 2 de octubre de 2018

La autorizacién de los prospectos de informacién al publico inversionista no implican
certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia, liquidez,
calidad crediticia o desempenio futuro de los fondos, ni de los Activos Objeto de Inversion
gue conforman su cartera”.

Denominacion social de la sociedad operadora: BBVA Asset Management México, S.A.
de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero BBVA México.

Dias y horarios para la recepcién de 6rdenes: Todos los dias habiles de 8:30 a 14:00 horas

La informacién contenida en el presente Prospecto es responsabilidad de la sociedad
operadora que administre al Fondo de Inversion.
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La inversion en el Fondo de Inversion no se encuentra garantizada por el Gobierno
Federal ni las entidades de la administracion publica paraestatal.

La sociedad operadora que administre al Fondo de Inversiéon y, en su caso, la entidad y/o
sociedad que actue con el caracter de distribuidora de sus acciones, no tienen obligacion
de pago en relacion con el mencionado Fondo de Inversion y la inversion en este solo se
encuentra respaldada hasta por el monto del patrimonio del propio Fondo de Inversién.

La versidon actualizada del Prospecto puede consultarse en la pagina electrénica en
Internet de la sociedad operadora que administre al Fondo de Inversion www.bbva.mx o,
en su caso, del grupo financiero al que esta pertenezca, asi como en la pagina electronica
de las demas entidades que distribuyan de forma integral las acciones del Fondo de
Inversion.
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OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION,
RENDIMIENTOS Y RIESGOS RELACIONADOS

a) Objetivos y horizonte de inversion

El objetivo del fondo es invertir en activos de deuda gubernamental denominados en pesos
y/0 UDIS en directo o reporto.

La base que se utilizara como referencia para calcular el rendimiento es el indice CETES de
plazo 28 dias ! https://www.valmer.com.mx/es/valmer/Bench SP_Info, menos los costos
incurridos en funcién de la serie de que se trate.

De acuerdo a su objetivo, el principal riesgo del fondo es el riesgo de mercado asociado al
riesgo de incrementos en tasas de interés y variaciones en la tasa de inflacién.

El fondo no cuenta con un plazo minimo de permanencia. Sin embargo, dado que el horizonte
de inversion del fondo es de corto plazo y para percibir los resultados de la estrategia de
inversion, se recomienda una permanencia minima de por lo menos un mes.

Recomendable a inversionistas pequenos y medianos, considerando los montos minimos de
inversion requeridos y su nivel de complejidad o sofisticacion, que buscan inversiones de
extremadamente bajo riesgo en funcion del objetivo, estrategia y calificacion del Fondo.

b) Politicas de inversion

La politica de inversién del Fondo se realizara bajo una estrategia de administraciéon activa,
en la que toma riesgos buscando aprovechar oportunidades de mercado para tratar de
incrementar su rendimiento esperado y superar su base de referencia.

La metodologia aplicada para implementar la estrategia del Fondo partird de un enfoque
técnico y fundamental, basado en el andlisis y seguimiento tanto de indicadores de mercado,
como de variables econémicas y financieras.

Esta inversion serd conforme al resultado obtenido de un andlisis de la Operadora,
considerando las expectativas del mercado y volatilidad, determinando la mezcla éptima
entre instrumentos y/o plazo, que de acuerdo al momento ofrezca un mayor potencial de
rendimiento. La decisién de inversidon se apegara a las politicas de seleccion que a nivel global
aplica Grupo BBVA vy a nivel particular sea afin a la estrategia del Fondo.

L El indice de Cetes de plazo 28 dias es el publicado por Valmer en su pagina electronica de Internet:
www.valmer.com.mx (El nombre actual del Indice de referencia es S&P/BMV Sovereign CETES 28 Day Index. En
caso de que el proveedor modifique el nombre, se actualizara el nombre en el prospecto.)

La composicion se puede consultar en:
https://www.valmer.com.mx/public/downloadFileUserSystemProcess.do?token=0abfac?a41c9c267541b4£3fd
b49b3bbé&idProceso=395&uri=/VAL/Web Benchmarks/SP/ConstituentsUFF/SPVC224 CLS.csv
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La politica de inversién del fondo considerara los siguientes activos objeto de inversion cuya
seleccidén sera a través de la Sociedad Operadora que le preste el servicio de administracion
de activos, operara en mercados que aseguren transparencia y claridad en las operaciones y
con valores que tengan caracteristicas de riesgo de crédito, riesgo de mercado vy liquidez
consistentes con el objetivo, horizonte y régimen de inversion del Fondo de inversion.

Instrumentos de deuda:

La seleccidn de los instrumentos de deuda se realizara principalmente con una metodologia
que parte de la situacion y expectativas de crecimiento econémico, situacién politica, asi
como de los precios y expectativas de comportamiento a la cual se complementa con analisis
estadistico, de precios y volumen de la oferta y demanda.

La politica de liquidez para los instrumentos de deuda considerara, bajo condiciones normales
de mercado, exista un diferencial entre las posturas de compra y venta que tengan un bajo
impacto en el precio.

La duracién de los activos de inversidn en su conjunto debera ser de corto plazo.

La duraciéon de los activos objeto de inversién, es la sumatoria del vencimiento medio
ponderado de los flujos de cada activo objeto de inversién que integre la cartera del Fondo
de Inversion de que se trate, determinado por el proveedor de precios contratado por el
Fondo de Inversion, ponderado por su porcentaje de participacion en la misma.

Los valores que conforman la cartera podran ser: gubernamentales, Banco de México y/o
una mezcla de tales valores.

Reporto

El Fondo podrd actuar como reportador, pudiendo realizar operaciones de reporto con
aquellas instituciones con quien se tenga celebrado el contrato correspondiente.

Préstamo de Valores:

El Fondo podra realizar operaciones de préstamo de valores actuando como prestatario y/o
prestamista y operar Unicamente con Instituciones de Crédito y Casas de Bolsa.

Los activos objeto de inversidon que conforman la cartera del fondo pueden sufrir variaciones
en cuanto a su solvencia, liquidez y/o calidad crediticia, lo cual no implicard alguna
responsabilidad para el fondo.

c) Régimen de Inversion
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A continuacién, se describen los criterios que se consideraran para la seleccion de activos
objeto de inversion:

Instrumentos de deuda
El fondo podra invertir en instrumentos de deuda:

a) Emitidos, garantizados, avalados y/o aceptados por:

a. Gobiernos Federales

b. Banco de México

En tasa nominal y tasa real

Denominados en pesos y/o UDIS

En mercado nacional

En directo o en reporto

En el caso de instrumentos nacionales, al momento de la compra, la calificacién de
los instrumentos objetos de inversién en los que invierta el fondo debera ser
minima AAA otorgada por alguna agencia calificadora dentro de la escala local v,
tratdandose de instrumentos internacionales se considerara la calificacion global
equivalente en la escala local.

>220g

Otros Instrumentos:

o Valores de facil realizacion y/o valores con vencimiento menor a tres meses.
a. El Fondo cuenta con un minimo de 30% en valores de facil realizaciéon y/o
valores con vencimiento menor a tres meses del activo neto del fondo.

El fondo no podra invertir en activos objeto de inversiones emitidos, avalados o aceptados
por instituciones de crédito del mismo consorcio empresarial al que pertenezca su Sociedad
Operadora.

Reporto

El plazo del reporto podrd ser de 1 dia hasta 360 dias. Dicha estrategia se tomara
dependiendo de las expectativas del mercado y la liquidez del Fondo buscando optimizar el
rendimiento. El plazo de los reportos deberad vencer a mas tardar el dia habil anterior a la
fecha de vencimiento de los Valores objeto de la operacion de que se trate.

Se realizaran operaciones de reporto con instrumentos que cuenten con la mas alta calidad
crediticia, los cuales podran ser emitidos, garantizados, avalados y/o aceptados por Gobierno
Federal y Banco de México.

La politica para autorizacion de contrapartes considera intermediarios con calificacion
minima AAA y en caso de existir una excepcion se tiene que aprobar en el Comité de Riesgos.
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Creando Oportunidades

Préstamo de Valores:

La celebracién de dichas operaciones debera ser en los términos que les permita su Ley y las
disposiciones que de ella emanen.

El plazo del préstamo de valores debera vencer a mas tardar el dia habil anterior a la fecha
de vencimiento de los valores objeto de la operacion de que se trate.

La politica para autorizacion de contrapartes considera intermediarios con calificacidon
minima AAA siempre considerando la calificacion de mayor riesgo y en caso de existir una
excepcion se tiene que aprobar en el Comité de Riesgos.

Politica de liquidez

La politica de liquidez del Fondo consiste en mantener un porcentaje minimo de su activo
neto en valores de facil realizaciéon y/o cuyo plazo de vencimiento sea menor a tres meses,
con el objetivo de poder hacer frente a las obligaciones contraidas con los clientes.

La cartera del Fondo deberd estructurarse de acuerdo con lo establecido en las disposiciones
generales aplicables a los Fondos de inversiéon expedidas por la CNBV, asi como al siguiente
régimen de inversion:

BBVAGOB
Fraccion Activos Objeto de Inversion % Min % Max

Activo Neto

a. Gobiernos Federales

.B Méxi
L b. Banco de México 85% 100%

Denominados en pesos y/o UDIS.
En directo o en reporto

| lL.a |Reporto | 0% | 100%|

| l.b | Misma emision o serie colocada en el mercado | 0% | 100% |

Otros Instrumentos

. Operaciones de préstamo de valores 0% 30%

Valores de fécil realizacién y/o valores con vencimiento

30% 100%
menor a tres meses
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El limite maximo de valor en riesgo de la cartera de inversién

0,
del Fondo 0.02%

i)  Participacion en instrumentos financieros derivados, Valores estructurados,
Certificados bursatiles o Valores respaldados por activos

El Fondo no celebrarad operaciones con instrumentos financieros derivados, valores
estructurados, certificados bursatiles fiduciarios ni valores respaldados por activos.

ii)  Estrategias temporales de inversion

Ante condiciones de alta volatilidad en los mercados financieros o de incertidumbre
econdmica o politica, el fondo no aplicard una estrategia temporal de inversiéon diferente a
su régimen de inversion. Por lo que, en todo momento, se apegara a su estrategia original sin
importar cual sea el entorno.

d) Riesgos asociados a la inversion

Derivado de su categoria y régimen de inversion, el fondo tiene un riesgo de inversion
extremadamente bajo, el principal riesgo del fondo es el riesgo de mercado asociado al riesgo
de incrementos en tasas de interés y variaciones en la tasa de inflacion.

Independientemente de que se trate de Fondos de Inversion de renta variable o en
instrumentos de deuda, de su objetivo, categoria o calificacion, siempre existe la posibilidad
de perder los recursos invertidos en dicho Fondo de Inversiéon.

A continuacioén, se explica de manera mas detallada los riesgos principales y otros no
considerados principales a los que esta expuesto el Fondo:

Nivel y causa por tipo de riesgo para el fondo:

Principales riesgos que Nivel de Riesgo | Causas

pueden afectar el precio:

Debido a que es un fondo de corto plazo con
exposicién en incrementos en tasas de interés y
variaciones en la tasa de inflacion.

Debido a que la inversion serd en deuda
Riesgo de Crédito Bajo gubernamental de corto plazo en instrumentos
con calificacién minima AAA.

Extremadamente

Riesgo de Mercado bajo
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Debido a que el fondo invertird al menos el 30%
valores de facil realizacion y/o valores con
vencimiento menor a tres meses y no permite la
inversion en instrumentos de liquidez limitada.

Riesgo Liquidez Bajo

i. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial en el valor de los activos financieros debido a
movimientos adversos en los factores que determinan su precio, también conocidos como
factores de riesgo; por ejemplo: las tasas de interés o el tipo de cambio.

Los principales riesgos que pueden afectar el precio son:

> Riesgo de incremento en las tasas de interés, provocando un posible impacto negativo
por alzas en las tasas de interés del mercado que afecta al precio de los activos objeto
de inversion del Fondo.

> Riesgo derivado de variaciones en la tasa de inflacidon es el impacto negativo por las
variaciones en las tasas de inflacién afectando a las tasas nominales provocando que
baje el valor del Fondo.

Calificacion de Riesgo Mercado:

Estd representada por numeros que permiten al inversionista contar con elementos
cuantitativos sobre la administracion y sensibilidad ante condiciones cambiantes del
mercado.

El nivel de riesgo del Fondo en la escala de la calificadora es “MRA1.mx".

Escala de Calificacion de Riesgo Mercado “Moody ‘s Local México”

llMRAl)l
MRALmx “MRA1.mx” Los fondos calificados en MRA1.mx tienen una sensibilidad muy baja representa el
’ a los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado. riesgo  mercado
mas bajo
MRA2.mx Los fondos calificados en MRA2.mx tienen una sensibilidad baja a los
MRA2.mx . . , ..
cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
MRA3.mx Los fondos calificados en MRA3.mx tienen una sensibilidad baja a
MRAS3.mx . . , ..
moderada a los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
MRA4.mx Los fondos calificados en MRA4.mx tienen una sensibilidad moderada a
MRA4.mx . . . ..
los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
MRAS5.mx Los fondos calificados en MRAS5.mx tienen una sensibilidad moderada a
MRAS5.mx . . ; ..
alta a los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
MRA6.mx Los fondos calificados en MRA6.mx tienen una sensibilidad alta a los
MRA6.mx . . , L.
cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
IIMRA7H
MRA7.mx “MRA7.mx” Los fondos calificados en MRA7.mx tienen una sensibilidad muy alta a representa el
’ los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado. riesgo  mercado
mas alto
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Valor en Riesgo (VaR)

Medida de la maxima pérdida estimada dentro de un horizonte de tiempo bajo condiciones
normales de mercado y dentro de un intervalo de confianza dado. Basado en preceptos
cientificos fundamentados, el VaR representa una medida resumida del riesgo de mercado.

Para el calculo de VaR, se utiliza el método histérico a un nivel de confianza del 95%, una
muestra de 500 datos (variaciones de precios y/o factores de riesgo) y un horizonte de
tiempo de un dia.

El limite de VaR del Fondo representa la pérdida maxima estimada en un horizonte de un dia.

El limite de VaR e impactos monetarios del Fondo es el siguiente:

0.02%

Limite VaR
Nivel de confianza del 95%,
Perdida maxima esperada en un dia por cada
1000 pesos invertidos.
Es decir, en 2.5 de cada 100 dias la pérdida podria
ser mayor.

$0.20

Maximo Observado de VaR Prom. Obs. Ultimo afio

0.00120% 0.00068%

_En la tabla anterior se indica en la primera columna que el Fondo obtuvo un maximo valor
en riesgo de 0.0012% en el periodo de enero 2024 a diciembre 2024, lo que significa que la
maxima pérdida estimada en 1 dia fue de 1 centavos por cada $1,000 pesos invertidos. En la
segunda columna se indica que el Fondo tuvo un valor en riesgo promedio de 0.00068%,
esto significa una pérdida estimada promedio menor a 1 centavo por cada $1,000 pesos
invertidos.

Metodologia Valor en Riesgo

El método de VaR utilizado es el histérico, para su calculo se utilizan las matrices que incluyen
las ultimas 500 variaciones de precios y/o factores de riesgo para cada uno de los
instrumentos en el mercado. Se valua el portafolio con cada uno de los datos y se ordenan

los resultados de menor a mayor obteniendo el décimo tercero peor el cual corresponde al
VaR a 95% de confianza.

Para mayor informacién respecto a la metodologia de valor en riesgo, consulte la pagina
www.bbva.mx o la siguiente liga directa:

https://portal.bbva.mx/siabinternet/Repositorio/import/doctos/analisis/00006505.pdf

ii. Riesgo de crédito
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Es el posible impacto negativo debido a la falta de pago del emisor de un activo de deuda al
momento del vencimiento o durante la vida de la inversion de los posibles cupones o pagos
parciales provocando que exista una pérdida en el Fondo disminuyendo su valor.

El riesgo crédito también se puede producir por la variacion en la calidad crediticia del emisor,
qgue es el posible impacto negativo resultado de la baja de calificacién de un emisor de un
activo financiero provocando una disminucién del precio y, por lo tanto, una disminucién del
precio del Fondo.

Calificacion de Riesgo Crédito:

Esta representada por letras que permiten al inversionista contar con elementos cualitativos
sobre la calidad y diversificacion de los activos, administracién y capacidad operativa del
fondo.

La calificacion del Riesgo de Crédito del Fondo en la escala de la calificadora es “AAAf.mx”.

Escala de Calificadora - Calificacién de Riesgo de Crédito

“Moody s Local México”

“AAAf.mx"
representa el
riesgo de crédito
mas bajo

Los fondos de deuda calificados en AAAf.mx generalmente presentan
AAAf.mx activos con la calidad crediticia mas alta en comparacion con los activos
mantenidos por otros fondos de deuda locales.

Los fondos de deuda calificados en AAf.mx generalmente presentan activos
AAf.mx | con alta calidad crediticia en comparacion con los activos mantenidos por
otros fondos de deuda locales.

Los fondos de deuda calificados en Af.mx generalmente presentan activos
Af.mx con una calidad crediticia por encima del promedio en comparacién con los
activos mantenidos por otros fondos de deuda locales.

Los fondos de deuda calificados en BBBf.mx generalmente presentan
BBBf.mx  activos con una calidad crediticia promedio en comparacion con los activos
mantenidos por otros fondos de deuda locales.

Los fondos de deuda calificados en BBf.mx generalmente presentan activos
BBf.mx  con una calidad crediticia por debajo del promedio en comparacién con los
activos mantenidos por otros fondos de deuda locales.

Los fondos de deuda calificados en Bf.mx generalmente presentan activos
con una calidad crediticia débil en comparacién con los activos mantenidos
Bf.mx por otros fondos de deuda locales, y una porcién significativa de estos
activos puede estar en incumplimiento o préxima al incumplimiento, con
fuertes perspectivas de recuperacion.

Los fondos de deuda calificados en CCCf.mx generalmente presentan
activos con una calidad crediticia muy débil en comparacién con los activos
CCCf.mx mantenidos por otros fondos de deuda locales, y es posible que estos
activos estén en promedio en incumplimiento o casi en incumplimiento,
normalmente con perspectivas moderadas de recuperacion.

Fecha de autorizacion y oficio de CNBV  157/9284/2018
Version actualizada enero 2025
AEMG 12



BBVA

Los fondos de deuda calificados en CCf.mx generalmente presentan activos
con una calidad crediticia extremadamente débil en comparacion con los
CCf.mx activos mantenidos por otros fondos de deuda locales, y estos activos
suelen estar en incumplimiento,normalmente con bajas perspectivas de
recuperacion.

Los fondos de deuda calificados en Cf.mx generalmente presentan activos “Cf.mx”
con la calidad crediticia mas débil en comparacién con los activos representa el
Cf.mx . . . o
mantenidos por otros fondos de deuda locales, y estos activos suelen estar = riesgo de crédito
en incumplimiento,normalmente con bajas perspectivas de recuperacion. mas alto

En caso de que el fondo pretenda realizar operaciones que impliquen un cambio en su
calificacion, debera avisar previamente a sus accionistas por medio de la distribuidora, a
través de los medios acordados al efecto en el contrato respectivo.

Asimismo, debera informarlo al publico inversionista y a la CNBV a través de su pagina de
Internet www.bbva.mx y del sistema electrénico de envio y difusién de informacion de la
Bolsa de Valores en la que se encuentren listadas sus acciones.

iii. Riesgo de liquidez

Es la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales
para hacer frente a las obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion
contraria equivalente.

La Unidad para la Administracién Integral de Riesgos da seguimiento al parametro de liquidez
del Fondo de forma diaria, el cual considera la rotacion de los activos en el mercado.

El indice de liquidez se establece para el Fondo de inversion y es el resultado de considerar
el volumen operado de cada activo en el mercado (vector de rotacion proporcionado por el
Proveedor de Precios) y el valor de la posicion de ese activo en el fondo de inversion.

iv. Riesgo operativo

El riesgo operativo es la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos,
por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de
informacion, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos.

El nivel de riesgo operativo a que se encuentra expuesto este Fondo es bajo, lo anterior con
base a la identificacién de riesgos o implantacion de los controles correspondientes, asi como
por tener una unidad de administracién de riesgo operacional cuyo objetivo es minimizar la
posibilidad de materializacién de alguno de los riesgos; los cuales pueden tener su origen en
procesos, deficiencias en tecnologia, practicas comerciales, proveedores, principalmente.

Evaluacion del Riesgo Operacional:

Analisis que permite el conocimiento de las fuentes de riesgo y su cuantia.
Sus objetivos son:
Identificar:  Los factores de riesgo que afecten a cada Proceso.

Fecha de autorizacion y oficio de CNBV  157/9284/2018
Version actualizada enero 2025
AEMG 13


http://www.bbva.mx/

BBVA

Cuantificar: Los riesgos determinados, obteniendo su impacto (repercusion en términos
econdmicos) y frecuencia (nUmero de ocurrencias anuales).

Seguimiento del Riesgo Operacional

Concluida la evaluacién, se procede a dar seguimiento mediante la determinacién de
indicadores que generan los riesgos y de referir el valor del indicador a una escala maestra,
para entender su significado en términos de nivel de riesgos. El indicador global sirve para
establecer comparaciones, evaluar la efectividad de los mitigadores y dar seguimiento en el
tiempo.

Impactos Riesgo Operacional

Proceso cuyo propdsito es construir una base de datos de eventos materializados de Riesgo
Operacional efectivamente contabilizados, que permita, clasificar los eventos relacionados
con el Riesgo Operacional y construir modelos de estimacion de Pérdida Esperada y No
Esperada.

Para mayor informacién respecto a la Gestiéon de Riesgo Operacional y su metodologia,
consulte la pagina www.bbva.mx en la siguiente liga directa:

https://portal.bbva.mx/siabinternet/Repositorio/import/doctos/analisis/00006504.pdf
v. Riesgo contraparte

Es la posible minusvalia provocada por el incumplimiento en la liquidacion de las operaciones
pactadas por parte de una institucion financiera, al no poder realizar la operacién pactada
originalmente se tendria que buscar una inversidon a una tasa o precio diferente, plazo
diferente, emisor distinto del original o una combinacion de lo anterior.

El Comité de Riesgos establece limites de operacidn por contraparte de acuerdo a su calidad
crediticia y capital, por lo que el impacto de este riesgo hacia el fondo es bajo.

vi. Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

Ante condiciones desordenadas del mercado, compras o ventas significativas e inusuales de
sus propias acciones, el Fondo podra aplicar al precio de valuacién de compra o venta de las
acciones emitidas, segun se trate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad
con las politicas, procedimientos y metodologia que hubieren sido aprobadas por la mayoria
independiente del consejo de administracion de la sociedad operadora que administre al
fondo de inversidn para estos efectos, el cual no podra ser mayor al resultado que se obtenga
conforme a la metodologia establecida. Dicho diferencial en ninglin caso podra aplicarse en
perjuicio de los inversionistas que permanezcan en el fondo de inversion.

El inversionista se encuentra expuesto a una pérdida por la posibilidad de la aplicacion del
diferencial en el precio de liquidacién de las operaciones de compra y/o venta de sus
acciones.

La aplicacion del diferencial debera contar con el visto bueno del contralor normativo y del
responsable de la administracién integral de riesgo de la sociedad operadora que le preste
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servicios al fondo de inversién, el cual debera constar por escrito y estar suscrito por los
funcionarios referidos anteriormente.

El diferencial antes mencionado se aplicard consistentemente al precio de valuacién de
compra o venta, segun corresponda, de todas las operaciones que se celebren con los
inversionistas el dia de la valuacién. El importe del diferencial generado quedara en el Fondo
de Inversidon en beneficio de los accionistas que permanezcan en él.

Lo anterior, debera ser informado por la sociedad operadora, a través del sistema electrénico
de envio y difusiéon de informacion de las Bolsas para conocimiento de los accionistas, publico
inversionista y de la CNBYV, indicando las causas y la justificacion del diferencial
correspondiente al precio de valuacién, asi como la forma en que se determiné. El plazo para
realizar la notificacion sera a mas tardar el dia habil siguiente a la aplicacién del diferencial.

No existe historial de la utilizaciéon de dicho diferencial por parte del Fondo.

vii.  Riesgo legal

Entendiendo como riesgo legal a la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisidon de resoluciones administrativas
y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones.

El riesgo legal a que se encuentra expuesto el Fondo es bajo, en virtud de que se cuenta con
manuales y procedimientos para que el area Juridica Corporativa dictamine e instrumente los
contratos, convenios, escrituras, poderes en los que participe la Operadora y el Fondo que
administra, bajo los mismos lineamientos del Grupo Financiero.

e) Rendimientos
i)Grafica de rendimientos LINK 1

Inversién 10002 10148 10326 10544 10,808 11,100 11,432 11,764 12107 12452 12814 13185 13542
CETES de plazo 28 dias 10002 10148 10323 10533 10774 11,067 11,385 11,707 12031 12368 12721 13079 13413
Rendimiento Precio
0.12 - 62.93
0.096 t 59.63
0.072 t 56.33
0.048 t 53.03
0.024 b 49.73
0 46.43
= N N NN N N N NN NN NN MO MO ®MO®NO®O®O”Oo®Oo0noO0o0Ss $ 3§ T ST TS
NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN
S 28F8F5255886858EFE5852588¢88288888528388¢82¢8s
< ™ -
BRI gdgd g2 "8 g8gRaed " grug Rl gl3gqad~®w®5ga
REND PRECIO
Inversion 10001 10146 10322 10538 10799 11,096 11,414 11,741 12078 12408 12753 13105 13444
CETES de plazo 28 dias 10002 10148 10323 10533 10774 11,067 11,385 11,707 12031 12368 12721 13079 13413
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Creando Oportunidades

Rendimiento

Precio
0.115 /r 64.29
0.092 - // 1 60.99
0.069 - / | ar60
0.046 4 // + 54.39
0.023 - // + 51.09
/
0 - 47.79
HN N NN N NN NN NN NN ®O®O®O®O®O®MO®O®O®00no0o®0S 3§ §$ 397 5T T TS
AN AN N AN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN N NN
o L Qo = 5 > 35 o a g > (<] o (] = =1 P = o Q g > > o (-] = 5 > £ 5 o Q o o > o
S52ERE25R88es5552ERE2TRRoEES 52 ERE22888 58T
< o —
o < - ©o 3 © — o o0 o 0 e} el o~ o [l [ ] ©
~ - © o - ~ N O n -~ w «©
o NN g N9 ba] N 9« QS © - S S Qg o g = Qg = © o & «
= REND e PRECIO

Inversion 10,001 10,146 10,321 10,536 10,797 11,095 11,414 11,743 12,081 12,423 12,780 13,147 13,500

CETES de plazo 28 dias 10,002 10,148 10,323 10,533 10,774 11,067 11,385 11,707 12,031 12,368 12,721 13,079 13,413

Rendimiento

Precio
0.12 - / 62.82
0.096 - / T 59.55
0.072 + T 56.28
0.048 - — 1 5301
0.024 T 49.74
0 46.47

= N N NN NN NN NN NNNOMO®mO®O®N O MO ®O®m®0®0no0o0S$ §$ 97T T T T T IT T

N AN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN

© 2 9 5 5 >c 5 0 2B 2L L Ve x5 >C S 0 Qg 2 2 L QLo 5 5 >Cc 35 0 a5 g ozl

5 c 90 828 352908820355 c0o 82 T35 2003838235 ce 83T 29228 8823

o 9 3 £ SES YS9 g 04 0% 0 £ S EST 9 &2 g < S 202 £ S Em o &0 O 5 S ¢

~ - o © ™ © — o ~ N o wn — o w @
I NJ g~ h] I ST A ST - R S &g g =g m Q§ «
s REND === PRECIO

Inversion 10,001 10,143 10,315 10,527 10,784 11,079 11,394 11,719 12,053 12,391 12,744 13,105 13,453

CETES de plazo 28 dias 10,002 10,148 10,323 10,533 10,774 11,067 11,385 11,707 12,031 12,368 12,721 13,079 13,413

Rendimiento

Precio
0.12 - 7477
0.096 - - 70.92
0.072 r 67.07
0.048 - t 63.22
0.024 t 59.37
0 - 55.52

HN N NN N NN NN NN NN OO O OO ®MO®O®O®00no0o®0S 3§ §$ 397 5T T 8T TS

AN AN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN

o L Qo = 5 > 35 o a g > (<] o (] = =1 P = o Q g > > o (-] = 5 > £ 5 o Q o ° > o

S52ERE25R88Les5552ERE2TRRoEES 52 ERE228 80T

< o —
o < - ©o 3 © - o I o 0 e} el o~ © ] [ ] ©
~ - © ™ ©0 - o ™~ N O [Te] — o v 0
o NN g N g ba] N g g © - S S Qg g = Q = o & «

Inversion 10,001 10,139 10,306 10,513 10,766 11,055 11,365 11,683 12,012 12,342 12,688 13,043 13,383

CETES de plazo 28 dias 10,002 10,148 10,323 10,533 10,774 11,067 11,385 11,707 12,031 12,368 12,721 13,079 13,413
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Creando Oportunidades

Rendimiento

Precio
0.115 /r 73.32
0.092 // 1 69.60
0.069 / 1 65.88
0.046 // + 62.16
0.023 // 1 58.44
/
0 - 54.72
HN N NN N NN NN NN NN ®O®O®O®O®O®MO®O®O®00no0o®0S 3§ §$ 397 5T T TS
AN AN N AN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN N NN
o L Qo = 5 > 35 o a g > (<] o (] = =1 P = o Q g > > o (-] = 5 > £ 5 o Q o o > o
S52ERE25R88es5552ERE2TRRoEES 52 ERE22888 58T
< o —
o < - ©o 3 © — o o0 o 0 e} el o~ o [l [ ] ©
~ - © o - ~ N O n -~ w «©
o NN g N9 ba] N 9« QS © - S S Qg o g = Qg = © o & «
= REND e PRECIO

Inversion 10,001 10,131 10,291 10,490 10,734 11,015 11,316 11,624 11,942 12,263 12,597 12,939 13,267

CETES de plazo 28 dias 10,002 10,148 10,323 10,533 10,774 11,067 11,385 11,707 12,031 12,368 12,721 13,079 13,413

Rendimiento

Precio
0.115 r 70.87
0.092 - 67.37
0.069 - 63.87
0.046 - 60.37
0.023 - 56.87
0 53.37

= N N NN NN NN NN NNNOMO®mO®O®N O MO ®O®m®0®0no0o0S$ §$ 97T T T T T IT T

N AN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN
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5 c 90 828 352908820355 c0o 82 T35 2003838235 ce 83T 29228 8823

o 9 3 £ SES YS9 g 04 0% 0 £ S EST 9 &2 g < S 202 £ S Em o &0 O 5 S ¢

~ - o © ™ © — o ~ N o wn — o w @
I NJ g~ h] I ST A ST - R S &g g =g m Q§ «
s REND === PRECIO

Inversion 10,001 10,142 10,314 10,526 10,784 11,076 11,391 11,714 12,046 12,373 12,716 13,064 13,397

CETES de plazo 28 dias 10,002 10,148 10,323 10,533 10,774 11,067 11,385 11,707 12,031 12,368 12,721 13,079 13,413

Rendimiento

Precio
0.115 - / 60.76
0.092 Lt T 57.67
0.069 + 54.58
0.046 — 1 5149
0.023 + 48.40
0 - 45.31

AN N NN NN NN NN NNNO O MmO 0O OO ®Om®O®OoOo0o0-S S $ 39 39 9355 ¢ T

AN AN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN

o L Qo = = > 5 o a g > (<] o L O = = > 5 o Q g > > o o o = = > 35 o Q 8 o > o

S52ERE2388se=sc52ERE2938LBes5eERESTREEsES

< o —
o < - ©o 3 © - o I o 0 e} el o~ © ] [ ] ©
~ - © o - ~ N O n -~ n 0
o NN g N g ba] N9« QS © - S S Qg g = Q = © o & «
= REND. e PRECIO

Inversion 10,001 10,146 10,321 10,537 10,798 11,094 11,412 11,738 12,075 12,402 12,745 13,095 13,431

CETES de plazo 28 dias 10,002 10,148 10,323 10,533 10,774 11,067 11,385 11,707 12,031 12,368 12,721 13,079 13,413
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Creando Oportunidades

Serie E2
Inversion

Serie E1
Inversion

Rendimiento

Precio
0.115 - / 56.75
0.092 - // + 53.84
0.069 / T 50.93
0.046 - // 1 48.02
0.023 4 el + 4511
I
0 4 42.20
HN N NN N NN NN NN NN ®O®O®O®O®O®MO®O®O®00no0o®0S 3§ §$ 397 5T T TS
NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN
L @ 8 5 5 2 E 3 9 28 3L L LY g5 2SS QLB ZZLLL F5s PE ST S LB B L
SELEGE2IRRBBCOESSEEERESSRESIESELERTESTRYES ST
BRI gagl g®®°® "RgRA Rl 9gr?adgRgAg28gl3Tewggg
= REND e==PRECIO
[ ez | mazz | jnzz | sepzz | a2z | mar2s | mzs | sepzs | dezs | marze |
10,001 10,136 10,301 10,507 10,757 11,041 11,347 11,661 11,984 12,300 12,629 12,966 13,288
CETES de plazo 28 dias 10,002 10,148 10,323 10,533 10,774 11,067 11,385 11,707 12,031 12,368 12,721 13,079 13,413
Rendimiento Precio
0.11 1 / 65.60
0.088 4 L + 62.34
0.066 - + 59.08
0.044 - —t 1 55.82
0.022 A T 5256
0 49.30
= N N NN NN NN NN NNNOMO®mO®O®N O MO ®O®m®0®0no0o0S$ §$ 97T T T T T IT T
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= REND e===PRECIO
[“dcai | morz2 | nzz | sepzz | dozz | marzs | jnas | sep2s | dezs | marzs |
10001 10,130 10,289 10488 10732 11,009 11,307 11613 11928 12235 12555 12881 13193
CETES de plazo 28 dias 10,002 10,148 10,323 10,533 10,774 11,067 11,385 11,707 12,031 12,368 12,721 13,079 13,413
Rendimiento Precio
0.11 - - 63.73
0.088 t 60.64
0.066 - t 57.55
0.044 - t 54.46
0.022 - t 51.37
0 4 48.28
HN N NN N NN NN NN NN OO O OO ®MO®O®O®00no0o®0S 3§ §$ 397 5T T 8T TS
NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN
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SELEGE2IRRBBCOE2SSEEERESSRESIESELERTESTRYES ST
>N J 3 I o = - g ® L q 9 Q Q 5 o = - g~ SRR SN < 3 @ - ~ o » ¥«
= REND e==PRECIO

Serie E
Inversion

CETES de plazo 28 dias

10,001

10,002

10,118

10,148

10,265

10,323

10,451

10,533

10,681

10,774
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10,944 11,227 11,517 11,815 12,105 12,404 12,710 13,001

11,067 11,385 11,707 12,031 12,368 12,721 13,079 13,413
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Creando Oportunidades

Rendimiento

Precio
0.105 - - 57.61
0.084 T 54.94
0.063 T 52.27
0.042 / 1 49.60
0.021 Lt 1 46.93
/
o+ 44.26
HN N NN N NN NN NN NN ®O®O®O®O®O®MO®O®O®00no0o®0S 3§ §$ 397 5T T TS
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< o —
BRIz o2 020 "2gR8gRa29gr g8y 23 0w ”gg8g
== REND e PRECIO
Inversion N.D. N.D. N.D. N.D. N.D. N.D. N.D. 10,158 10,426 10,686 10,956 11,232 11,494
CETES de plazo 28 dias N.D. N.D. N.D. N.D. N.D. N.D. N.D. 10,164 10,445 10,738 11,044 11,355 11,645
Rendimiento Precio
0.115 - 59.69
0.092 + 58.13
0.069 t 56.57
0.046 r 55.01
0.023 r 53.45
0 51.89
™ o« [ [\ il [ < < < < < < < < < < < < <
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= REND. e PRECIO

Inversion 10,001 10,137 10,304 10,511 10,762 11,048 11,355 11,666 11,984 12,293 12,615 12,944

CETES de plazo 28 dias 10,002 10,148 10,323 10,533 10,774 11,067 11,385 11,707 12,031 12,368 12,721 13,079

13,258
13,413

Rendimiento

Precio
0.11 / 60.02
0.088 - + 57.06
0.066 - T 54.10
0.044 | / 15114
0.022 4 T 48.18
0 - 45.22
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s REND e===PRECIO

Las graficas de rendimientos de las B1, F, y FS se incluirdn una vez que se tengan datos
historicos.

ii)Tabla de rendimientos nominales LINK 2
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Creando Oportunidades

Serie: TNC indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

- Ultimos 3 Ultimos 12 | Mes Rend. | Mes Rend.
Ultimo Mes :
meses meses Bajo Alto

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62% 11.54% 10.05% 13.07%
Rendimiento Neto 10.51% 11.03% 11.51% 10.51% 13.88%
Tasa libre de riesgo

P g 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
(Cetes 28 dias)
indice de referencia 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%

indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

Serie: TM

- Ultimos 3 Ultimos 12 | Mes Rend Mes Rend.
Ultimo Mes )
meses meses Bajo Alto

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62% 11.54% 10.05% 13.07%
Rendimiento Neto 9.99% 10.49% 10.97% 9.99% 13.24%
T libr ri

asalibre d,e €590 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
(Cetes 28 dias)
indice de referencia 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
Serie: NC3 indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

- Ultimos 3 Ultimos 12 | Mes Rend. | Mes Rend.
Ultimo Mes )
meses meses Bajo Alto

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62% 11.54% 10.05% 13.07%
Rendimiento Neto 10.40% 10.91% 11.40% 10.40% 13.74%
Tasalibre d,e resgo 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
(Cetes 28 dias)

indice de referencia 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%

indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

Serie: NC2

- Ultimos 3 Jlitimos 12 | Mes Rend Mes Rend.
Ultimo Mes )
meses meses Bajo Alto

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62% 11.54% 10.05% 13.07%
Rendimiento Neto 10.28% 10.79% 11.27% 10.28% 13.59%
Tasa libre de riesgo

P g 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
(Cetes 28 dias)
indice de referencia 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
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Creando Oportunidades

Serie: NC1 indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

- Ultimos 3 Ultimos 12 | Mes Rend. | Mes Rend.
Ultimo Mes :
meses meses Bajo Alto

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62% 11.54% 10.05% 13.07%
Rendimiento Neto 10.10% 10.60% 11.08% 10.10% 13.37%
Tasa libre de riesgo

P g 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
(Cetes 28 dias)
indice de referencia 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%

indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

Serie: NC

- Ultimos 3 Ultimos 12 | Mes Rend Mes Rend.
Ultimo Mes )
meses meses Bajo Alto

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62% 11.54% 10.05% 13.07%
Rendimiento Neto 9.80% 10.28% 10.77% 9.80% 13.00%
T libr ri

asalibre d,e €590 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
(Cetes 28 dias)
indice de referencia 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
Serie: IF indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

- Ultimos 3 Ultimos 12 | Mes Rend. | Mes Rend.
Ultimo Mes )
meses meses Bajo Alto

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62% 11.54% 10.05% 13.07%
Rendimiento Neto 9.82% 10.33% 10.88% 9.82% 13.20%
Tasalibre d,e resgo 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
(Cetes 28 dias)

indice de referencia 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%

indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

Serie: GPF

- Ultimos 3 Jlitimos 12 | Mes Rend Mes Rend.
Ultimo Mes )
meses meses Bajo Alto

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62% 11.54% 10.05% 13.07%
Rendimiento Neto 9.93% 10.42% 10.90% 9.93% 13.15%
Tasa libre de riesgo

P g 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
(Cetes 28 dias)
indice de referencia 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
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Creando Oportunidades

Serie: FS indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

- Ultimos 3 Ultimos 12 | Mes Rend. | Mes Rend.
Ultimo Mes :
meses meses Bajo Alto

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62% 11.54% 10.05% 13.07%
Rendimiento Neto N.D. N.D. N.D. N.D. N.D.
Tasa libre de riesgo

P g 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
(Cetes 28 dias)
indice de referencia 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%

indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

Serie: F

- Ultimos 3 Ultimos 12 | Mes Rend Mes Rend.
Ultimo Mes )
meses meses Bajo Alto

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62% 11.54% 10.05% 13.07%
Rendimiento Neto N.D. N.D. N.D. N.D. N.D.
UeEeliths d'e resgo 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
(Cetes 28 dias)

indice de referencia 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
Serie: E2 indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

- Ultimos 3 Ultimos 12 | Mes Rend. | Mes Rend.
Ultimo Mes )
meses meses Bajo Alto

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62% 11.54% 10.05% 13.07%
Rendimiento Neto 9.59% 10.07% 10.55% 9.59% 12.75%
Tasalibre d,e resgo 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
(Cetes 28 dias)

indice de referencia 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%

Serie: E1 indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

- Ultimos 3 Jlitimos 12 | Mes Rend Mes Rend.
Ultimo Mes )
meses meses Bajo Alto

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62% 11.54% 10.05% 13.07%
Rendimiento Neto 9.34% 9.81% 10.29% 9.34% 12.44%
Tasa libre de riesgo

P g 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
(Cetes 28 dias)
indice de referencia 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
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Creando Oportunidades

Serie: E indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

- Ultimos 3 Ultimos 12 | Mes Rend. | Mes Rend.
Ultimo Mes :
meses meses Bajo Alto

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62%
Rendimiento Neto 8.80% 9.25%
Tasa libre de riesgo

P 9.25% 9.93%
(Cetes 28 dias) ° °
indice de referencia 9.25% 9.93%

Serie: B1

11.54%

9.73%

11.16%

11.16%

10.05%

8.80%

9.25%

9.25%

indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

- Ultimos 3 Ultimos 12 | Mes Rend Mes Rend.
Ultimo Mes )
meses meses Bajo Alto

13.07%

11.79%

12.78%

12.78%

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62% 11.54% 10.05% 13.07%
Rendimiento Neto N.D. N.D. N.D. N.D. N.D.
T libr ri

el d,e €sgo 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
(Cetes 28 dias)
indice de referencia 9.25% 9.93% 11.16% 9.25% 12.78%
Serie: BO indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

- Ultimos 3 Ultimos 12 | Mes Rend. | Mes Rend.
Ultimo Mes )
meses meses Bajo Alto

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62%
Rendimiento Neto 9.00% 9.46%
Tasa libre de riesgo

. 9.25% 9.93%
(Cetes 28 dias) ° °
indice de referencia 9.25% 9.93%

Serie: B

11.54%

9.94%

11.16%

11.16%

10.05%

9.00%

9.25%

9.25%

indice de referencia: CETES de plazo 28 dias

Tabla de Rendimientos Anualizados (Nominales)*

- Ultimos 3 Jlitimos 12 | Mes Rend Mes Rend.
Ultimo Mes )
meses meses Bajo Alto

Rendimiento Bruto 10.05% 10.62%
Rendimiento Neto 9.36% 9.83%
Tasa libre de riesgo

P 9.25% 9.93%
(Cetes 28 dias) ° ’
indice de referencia 9.25% 9.93%

El rendimiento neto es el rendimiento después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el periodo.

11.54%

10.32%

11.16%

11.16%

10.05%

9.36%

9.25%

9.25%

13.07%

12.03%

12.78%

12.78%

13.07%

12.47%

12.78%

12.78%

La tasa libre de riesgo es el rendimiento del indice CETES de plazo 28 dias de Valmer, no incluye descuentos por comisiones

o cualquier otro gasto.

El indice de referencia es la base de referencia del fondo antes de gastos administrativos, comisiones e impuestos.

*El desempefio del Fondo en el pasado, no necesariamente es indicativo del desempeno que tendré en el futuro

2. OPERACION DEL FONDO DE INVERSION
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a)

Posibles adquirentes

Las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversion Unicamente podran diferenciar el acceso
a sus distintas series o clases accionarias, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 106
fraccion IV de la CUFI.

Personas Fisicas:

>
>
>

Personas fisicas, mexicanas o extranjeras. *

Fondos de ahorro

Instituciones que actien por cuenta de fideicomisos de inversion cuyos
fideicomisarios sean personas fisicas.

Personas Morales:

vV

vV

Personas morales, mexicanas o extranjeras. *

Fondos de pensiones y primas de antigiedad (cuando no cumplan con las
condiciones para calificar en la serie de clientes “no sujetos a retencion”).
Entidades Financieras que actlen por cuenta de fideicomisos de inversion
cuyos fideicomisarios sean personas morales.

Agrupaciones de personas morales extranjeras.

Otros Fondos de Inversién

BBVA Asset Management México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos
de Inversién, Grupo Financiero BBVA México, por cuenta propia.
Instituciones de Seguros del Mercado Financiero Mexicano

Personas morales residentes en el extranjero

Empresas productivas del Estado

*Las acciones del Fondo no podran ofrecerse ni venderse, ni directa ni indirectamente en
Estados Unidos, ni en ninguno de sus territorios, dominios o zonas sujetas a su jurisdiccion ni
a favor o beneficio de ciudadanos o residentes en los mismos.

YyVyYVY

VYV

No Sujetos a retencion:

Fondos de Pensiones y primas de antigliedad.

Fondos de Ahorro de empleados.

Cajas de Ahorro de empleados.

La Federacién, Ciudad de México, Estados y Municipios.

Organismos descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente
empresariales, asi como aquellos sujetos a control presupuestario que
determine el SAT.

Partidos o asociaciones politicas legalmente reconocidas.

Personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles.

Fondos y fideicomisos de fomento econdmico del gobierno federal.

El fondo divide su capital variable en dieciséis series accionarias establecidas:

E, E1 y E2: para personas morales, diferenciandose entre si por montos de
inversion.
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NC, NC1, NC2 y NC3: para personas morales no sujetas a retencion,
diferencidandose entre si por montos de inversion.

GPF: para personas fisicas de Gestion de Portafolios.

B, BO y B1: para personas fisicas.

F, FS Fondos de Inversién, diferenciandose entre si por su régimen fiscal

TM: para personas morales de Gestidon de Portafolios.

TNC: para personas morales no sujetas a retencion de Gestion de Portafolios.
IF: para personas morales del Sistema Financiero Mexicano

En el caso de la Serie F y FS, sélo podran ser adquiridas por:

Otros Fondos de Inversidon de Deuda y Renta Variable que sean administrados por BBVA
Asset Management México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo
Financiero BBVA México.

La inversidn en acciones representativas del capital del fondo estara sujeta a que cada uno
de los adquirentes mencionados cumpla con las disposiciones legales que le sean aplicables.

Para adquirir las series del Fondo, el inversionista debera celebrar un contrato que establezca
el Distribuidor y que dara a conocer en sus oficinas o en www.bbva.mx.

b) Politicas para la compraventa de acciones

La disponibilidad de las inversiones esta en funcién de las politicas de operacién y de la
estrategia del Fondo, asi como de las disposiciones de caracter general emitidas por la CNBV.

Las solicitudes de compra y/o venta podran realizarse por escrito, de manera telefénica, por
medios digitales autorizados por las Distribuidoras o en los medios establecidos en los
contratos que firme el inversionista con las Distribuidoras. Dichas operaciones se sujetaran
al horario establecido por el Fondo. Las operaciones registradas fuera de dichos horarios se
consideraran como solicitadas al siguiente dia habil.

La asignacion de la operacion es siempre en orden cronolégico conforme fueron recibidas.

Los inversionistas del Fondo de Inversién, que en razén de las modificaciones al prospecto
de informacién relacionadas con el régimen de inversién o de la politica de compra y venta
de acciones, no deseen permanecer en la misma, tendran el derecho de que el propio Fondo
le adquiera el 100% de sus acciones a precio de valuacién y sin la aplicaciéon de diferencial
alguno, para lo cual contaran con un plazo de treinta dias habiles contado a partir de la fecha
en que se hayan notificado las modificaciones. Transcurrido dicho plazo, las modificaciones
autorizadas al prospecto de informacién surtiran efectos.

En condiciones ordenadas del mercado, no existirdn derechos preferenciales para suscribir y
recomprar acciones representativas del capital social en el Fondo.

En condiciones desordenadas de mercado las distribuidoras y las entidades financieras que
presten los servicios de distribucion de acciones, podran operar con el publico sobre acciones
del fondo en dias distintos a los previstos en el prospecto, de acuerdo a lo establecido en el
articulo 40 de la Ley de Fondos de Inversion (LFI).
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Cuando existan condiciones desordenadas de mercado la Comision podra autorizar al fondo
de inversidon que modifique las fechas para la recompra de sus acciones, sin necesidad de
modificar su prospecto de informacién al publico inversionista, lo anterior con fundamento
en el articulo 9, fraccién VI, tercer parrafo de la LFI.

Recompra

En condiciones normales del mercado, el Fondo puede recomprar la totalidad de las ventas
solicitadas por los inversionistas si se dispone de la liquidez suficiente.

El fondo cuenta con un porcentaje minimo (30%) de tenencia de valores de facil realizacion
y/0 vencimiento menor a tres meses del Fondo. En caso de que existan solicitudes de venta
qgue rebasen dicho porcentaje y no se cuente con la liquidez necesaria, la recompra pendiente
y las nuevas solicitudes se atenderan a manera de prorrata conforme se vayan realizando las
ventas de valores.

En condiciones desordenadas del mercado que pudieran dificultar la venta de los valores de
facil realizacién, el Fondo podra atender la recompra de sus clientes conforme se vayan
realizando las ventas de los valores, liquidando a los inversionistas a prorrata.

Con motivo de cambios en el régimen de inversion o politica de compra y venta, el Fondo
podra recomprar la totalidad de las ventas solicitadas por los inversionistas en caso de que
no deseen permanecer en el mismo, para lo cual contaran con un plazo de 30 dias habiles,
contando a partir de la fecha que se hayan notificado las modificaciones. La liquidacién se
asignara a prorrata entre los inversionistas que pretendan vender sus acciones en funcién de
la liquidez del Fondo.

Si el Fondo contara con mas liquidez, distribuira bajo el mismo principio de prorrata la liquidez
restante entre las solicitudes de recompra aun pendientes de liquidar ese dia. Las solicitudes
que hubieran quedado sin saldarse plenamente, se cancelaran y deberan ser recapturadas
para ser liquidadas en el siguiente periodo de venta, junto con las nuevas 6rdenes de venta.

Para modificar la politica de recompra, del Fondo debe acordarlo en la Junta de Consejo de
Administracion, previa autorizacion de la CNBV (ver apartado “Procedimiento para divulgar
las modificaciones del Prospecto”).

La Sociedad Operadora no podra rechazar las ofertas de compra o venta de las acciones del
Fondo, formuladas por las sociedades distribuidoras o entidades que proporcionen servicios
de distribucion, siempre y cuando se ajusten a las condiciones del prospecto de informacién
al publico inversionista, debiendo ajustarse al contrato de adhesion de la Sociedad Operadora
para la liquidaciéon de operaciones.

i) Dia y hora para la recepcion de 6rdenes

La recepcion de 6rdenes de compra/venta de acciones del Fondo, sera todos los dias habiles
desde la hora de apertura del Mercado Bursatil Mexicano 8:30 horas y hasta las 14:00 horas
(hora del centro de México). Tanto la Operadora como las Distribuidoras deberan apegarse
a dicho horario, ya que al cierre de éste el sistema no recibird mas érdenes.
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El horario antes mencionado podra ser modificado de acuerdo con la reduccién de horarios
que realicen las Bolsas de Valores y/o el S.D. Indeval Institucion para el Depodsito de Valores,
S.A.de C.V.

ii) Ejecucion de las operaciones

Las 6rdenes de compra y venta podran solicitarse todos los dias habiles y se ejecutaran el
mismo dia de la solicitud.

El fondo liquidara el mismo dia de la ejecucién, el precio de liquidacion de las érdenes de
compra/venta sera determinado el dia habil previo al de la operacion y cuyo registro aparezca
el mismo dia de la operacion en las bolsas de valores en la que, en su caso, se encuentren
listados o bien en alguna sociedad que administre mecanismos electrénicos de divulgacién
de informacién de fondos de inversion, autorizados por la Comisién y que haya sido
contratado por el fondo de inversion.

Las acciones del fondo podran ser adquiridas por el publico inversionista siempre y cuando,
el crecimiento de los activos no deteriore la composicion de la cartera.

El inversionista cuenta con liquidez en funcion de la composicion de la cartera (ver apartado:
Recompra).

La asignacion de la operacion es siempre en orden cronolégico conforme fueron recibidas.

Ante condiciones desordenadas de mercado se aplicara a las 6rdenes de compra/venta lo
sefialado en el apartado 1. Objetivo y Horizonte de inversion, inciso d) Riesgos asociados a
la inversién, punto vi; asi como lo establecido en el segundo parrafo del presente apartado
“Recompra”.

iiii) Liquidacion de las operaciones

Las 6rdenes de compra y venta de acciones se liquidaran el mismo dia de la ejecucion, es
decir, el importe quedara cargado o abonado en la cuenta que el inversionista designe el
mismo dia que lo solicite.

Para la liquidacion de las operaciones el inversionista debera contar con recursos disponibles
en efectivo desde la fecha en que solicite la operacién.

iv) Causas de la posible suspension de operaciones

El Fondo de Inversién ante casos fortuitos o de fuerza mayor podrd suspender las
operaciones de compra venta de acciones. Asi como en aquellos casos en los que aun con la
aplicacion de los planes de contingencia o continuidad no sea posible proporcionar el servicio.

Por otro lado, la CNBV podra suspender las operaciones ante estas circunstancias o ante
incumplimientos reiterados a las disposiciones que pudieran generar un quebranto a los
accionistas.

En condiciones desordenadas de mercado las distribuidoras y las entidades financieras que
presten los servicios de distribucion de acciones, podran operar con el publico sobre acciones
del Fondo en dias distintos a los previstos en el prospecto, de acuerdo a lo establecido en el
articulo 40 de la LFI.
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Cuando existan condiciones desordenadas de mercado la Comisidon podra autorizar al Fondo
de Inversion que modifique las fechas para la recompra de sus acciones, sin necesidad de
modificar su prospecto de informacion al publico inversionista, lo anterior con fundamento
en el articulo 9, fraccién VI, tercer parrafo de la LFI.

c) Montos minimos

Tabla de monto minimo de inversion:

A;-;z?r::te Serie Monto minimo de inversiéon | Reclasificacion
BO 1 accién
P. Fisicas B $1,000,000 Si aplica
B1 $500,000,000
E 1 accion
P. Moral E1l $15,000,000 Si aplica
E2 $100’000,000
NC 1 accion
P. Moral No NC1 $50,000,000 o
Contribuyente NC2 $150,000,000 Siaplica
NC3 $500,000,000

Las series GPF, TM, TNC, IF, F y FS no estaran sujetas a monto minimo de inversion.

Politica de reclasificacion automatica por incumplimiento en el Monto Minimo

El Fondo realizard la reclasificaciéon automatica de las series a las que le aplique por
incumplimiento en el monto minimo considerando el saldo promedio mensual del
inversionista en el fondo durante el mes inmediato anterior. Esta reclasificacién se hara sin
afectar el valor de la inversiéon del inversionista y sin cargo de comision. En ningln caso se
llevara a cabo una reclasificacion de series accionarias cuando la causa de la disminucién en
el monto invertido sea producto de una valuacion negativa del Fondo. La reclasificacion se
realizara al cierre del ultimo dia habil del mesy, el movimiento se vera reflejado en la posiciéon
del cliente a mas tardar el primer dia habil del mes siguiente.

d) Plazo minimo de permanencia
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En el Fondo no existe un plazo minimo de permanencia, sin embargo, es recomendable
mantener la inversion por lo menos un mes, con el objeto de poder percibir los resultados de
su estrategia de inversion.

e) Limites y politicas de tenencia por inversionista

El Fondo no tendra un limite de tenencia accionaria por lo que podra darse el caso de que
algun inversionista tenga el 100% de las acciones en circulacién.

Las operaciones efectuadas por los accionistas del Fondo, miembros del Consejo de
Administracién de la Operadora y directivos de la Sociedad Operadora que administra los
fondos con la que se encuentren vinculados con acciones de dicho Fondo, estaran a
disposicion de la CNBV.

f) Prestadores de servicios

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad Operadora evaluara una vez al ano el
desempeno de los prestadores de servicios y dard a conocer los resultados a través de los
estados de cuenta o de la pagina de Internet www.bbva.mx, de igual forma notificara cuando
existan cambios de dichos prestadores de servicios.

Para mayor informacién del Fondo, el inversionista podrd contactar personalmente a su
ejecutivo de inversiones, a través de las oficinas de BBVA México, Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero BBVA México y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México, ubicadas en todo el territorio nacional, o bien, acceder a la pagina
de Internet www.bbva.mx.

En este mismo sitio podra contactar a la Contraloria Normativa respecto a dudas sobre los
prestadores de servicios del Fondo de Inversién.

i) Sociedad operadora que administra al Fondo de Inversion

La administracion esta a cargo de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo
Financiero BBVA Meéxico, la cual celebr6 un contrato de prestacion de servicios
administrativos con el Fondo que incluye: contabilidad, andlisis, custodia y administracién de
valores, asi como administracion general, adicionalmente la operadora subcontrata estos
servicios con BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
México, el servicio de administraciéon de activos.

La Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero BBVA México, tiene su
domicilio en Avenida Paseo de la Reforma 510, Colonia Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600,
Ciudad de México.

En caso de que el inversionista requiera mayor informacion sobre el Fondo, podra contactar
al Distribuidor a través de sus oficinas ubicadas en todo el territorio nacional o en la pagina
de Internet www.bbva.mx seleccionando la opcién de “Oficinas y cajeros”, en donde
encontrard los domicilios y teléfonos de las oficinas.
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i) Sociedad distribuidora de acciones que le preste servicios al Fondo de
Inversion

La distribucion de las acciones del Fondo se realizard por medio de Entidades Financieras que
prestan servicios de distribucion integral, (en términos del articulo 40 Bis de la LFl), y de
acuerdo con el contrato que celebren con los mismos.

Actualmente las Entidades Financieras que prestan servicios de distribucion al fondo:

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Banco Credit Suisse (México), S.A., Grupo Financiero Credit Suisse (México).

UBS Casa de Bolsa, S.A. de C.V., UBS Grupo Financiero.

Como distribuidores integrales, tienen celebrado un contrato de distribucién de acciones que
senala las condiciones de distribucién conjunta incluyendo las condiciones de colocacién de
las acciones del Fondo.

No existiran practicas discriminatorias entre y para las sociedades y entidades distribuidoras
de acciones de fondos de inversién, otorgandoles asi trato irrestricto de igualdad, en ningln
supuesto podran establecerse practicas discriminatorias, con fundamento en el articulo 40
con relacion al penultimo parrafo del articulo 32 de la LFI.

El Fondo de inversidon no podra contratar los servicios de distribucién de sus acciones de
manera exclusiva con una sociedad o entidad, por lo que en caso de que una sociedad
distribuidora de acciones de fondos de inversion o entidades que presten dichos servicios, le
presente a la sociedad operadora de fondos de inversién una oferta de compra o venta de
las acciones representativas del capital social del Fondo, esta no podrd negarse a la
celebracion de dichas operaciones siempre que tal oferta se ajuste a las condiciones del
propio prospecto, y se ajuste al contrato de adhesién de la sociedad operadora para la
liquidacion de las operaciones y la custodia de las acciones correspondientes, con
fundamento en el articulo 40 con relacién al penultimo parrafo del articulo 32 de la LFI.

iii) Sociedad valuadora de acciones que le preste servicios al Fondo de Inversion

Su funcién es determinar el precio diario por accién del Fondo de manera que represente el
valor de su cartera y de su capital contable.

Para llevar a cabo esta funcién el Consejo de Administracion designé a Operadora COVAF,
S.A. de C.V,, Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversion dicha valuadora podra ser
sustituida mediante acuerdo de la Junta del Consejo de Administracion de la sociedad
operadora.

Las acciones del Fondo seran valuadas diariamente, exceptuando los dias que se determinen
como inhabiles en el calendario emitido por la CNBV.
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El precio de valuacién resultara de dividir, para el Fondo de Inversion, la suma del importe de
todos los activos objeto de inversion de que sea propietaria, determinado conforme a las
disposiciones de caracter general aplicables, todos sus demas activos y restar sus pasivos,
entre la cantidad de acciones en circulaciéon representativas del capital pagado del Fondo de
Inversion. El precio determinado se dard a conocer a través del Boletin publicado por las
Bolsas y en los principales diarios.

Por este servicio, el fondo pagara una comision establecida por el proveedor.

iv) Otros prestadores de servicios

e Proveedor de precios: su funcién es proporcionar, en forma diaria, los precios a los
cuales seran valuados los activos objeto de inversion que integra la cartera del Fondo
de Inversion. Como proveedor de precios, el Consejo de Administracién designé a la
empresa “Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER)".

e Por este servicio, el fondo pagara una comision establecida por el proveedor.

e Calificadora: su funcién es otorgar el servicio de calificacion de acciones
representativas del capital social para el Fondo de Inversién. Como calificadora el
Consejo de Administracion designo a la empresa Moody’s México, S.A de C.V.

e Administracion y contabilidad: su funcién es realizar el registro societario y contable
de las operaciones, formulacion y presentacion de estados financieros conforme al
catalogo y reglas de agrupacién de cuentas y criterios que establezca la CNBV, asi
como la administracion general.

El Fondo tiene contratado este servicio con BBVA Asset Management México, S.A.
de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero BBVA México,
quien a su vez tiene subcontratado a BBVA México, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero BBVA México.

Los servicios de registro contable y formulacion de informaciéon financiera estan
subcontratados, por BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA México con “Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
Limitada de Fondos de Inversién”.

e Depésito y custodia: Su funcién principal es el servicio de la guarda fisica de los
valores y/o su registro electrénico en una institucién para el depdsito de valores. Este
servicio lo proporciona Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA México, quien a su vez subcontrata el servicio de depdsito y custodia con S.D.
Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

¢ Auditor externo independiente: El servicio de auditoria de los Estados Financieros del
Fondo es otorgado por el despacho Mancera, S.C. Por este servicio, el fondo pagara
una comision establecida por el proveedor.

e Proveedor de indice o base de referencia: Su funciéon es proporcionar al fondo, la
informacion relativa al indice o base de referencia establecida en el presente
prospecto. Actualmente, el proveedor contratado es la empresa “Valuacién Operativa
y Referencias de Mercado, S.A. de C.V (VALMER)". Por estos insumos, el fondo pagara
una comision establecida por el proveedor.
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e Proveeduria de otros insumos: Proveeduria de otros insumos: Su funcion es entregar,
en forma diaria, los insumos y datos necesarios para la correcta administraciéon de
riesgos del fondo de inversion. El proveedor actualmente contratado para este
servicio es la empresa “Valuaciéon Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V
(VALMER)”. Por estos insumos, el fondo pagara una comision establecida por el
proveedor.

Los proveedores pueden ser sustituidos previo acuerdo del Consejo, en cumplimiento
con las disposiciones de caracter general emitidas por la CNBV.

g) Costos, comisiones y remuneraciones

Las comisiones que cobraran la operadora y/o distribuidoras al inversionista, se ajustaran a
lo establecido en los articulos 106 y 107 de las Disposiciones de caracter general aplicables
a los Fondos de Inversiéon y a las personas que les presten servicios.

i) Comisiones pagadas directamente por el cliente

Las comisiones presentadas corresponden a las distribuidoras de Grupo Financiero BBVA
México.

Incumplimiento plazo minimo de permanencia No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Incumplimiento saldo minimo de inversion No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Compra de acciones No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Venta de acciones No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Servicio por Asesoria No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Servicio de Administracién de acciones No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Otras No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
oneene
Incumplimiento plazo minimo de permanencia No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Incumplimiento saldo minimo de inversién No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Compra de acciones No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Venta de acciones No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Servicio por Asesoria No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Servicio de Administracion de acciones No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Otras No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
% [l s | % | s | % | _$ |
Incumplimiento plazo minimo de permanencia No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Incumplimiento saldo minimo de inversion No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Compra de acciones No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Venta de acciones No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Servicio por Asesoria No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Servicio de Administracion de acciones No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica

Otras No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
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oneene % 1 s ] % [ s 1 % ]| s |
Incumplimiento plazo minimo de permanencia No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Incumplimiento saldo minimo de inversion No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Compra de acciones No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Venta de acciones No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Servicio por Asesoria No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Servicio de Administracion de acciones No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Otras No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
_
% ] s |l % [ s | % | S |
Incumplimiento plazo minimo de permanencia No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Incumplimiento saldo minimo de inversion No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Compra de acciones No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Venta de acciones No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Servicio por Asesoria No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Servicio de Administracion de acciones No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Otras No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
- - - - No aplica No aplica
N
Incumplimiento plazo minimo de permanencia No aplica No aplica
Incumplimiento saldo minimo de inversion No aplica No aplica
Compra de acciones No aplica No aplica
Venta de acciones No aplica No aplica
Servicio por Asesoria No aplica No aplica
Servicio de Administracion de acciones No aplica No aplica
Otras No aplica No aplica
No aplica No aplica

Conforme a la tabla de comisiones pagadas directamente por el cliente, del Anexo 2 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversién y a las Personas que
les Prestan Servicios, actualmente no se cobrardn comisiones por los conceptos de
incumplimiento plazo minimo de permanencia, servicio de custodia de acciones
representativas del capital social de los Fondos de Inversion, ni por el servicio de
administracion de acciones. Los servicios por asesoria, en su caso, seran cubiertos por la
Operadora.

Esto no implica que en el futuro la distribuidora acuerde en los contratos respectivos su
cobro, en cuyo caso se hara del conocimiento del inversionista, conforme a lo previsto al final
de este apartado y modificacion que corresponda al prospecto de informacién al publico
inversionista.

i) Comisiones pagadas por el Fondo de inversion
Monto por cada $1,000 pesos invertidos

*Otras incluye: proveedor de precios y servicios administrativos
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L% ] s 1 % | s | % ] $
Administracién de Activos 0.16 1.60 0.26 2.56 0.10 0.96
Administracion de activos / sobre desempefio No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Distribucion de Acciones 0.34 3.40 0.54 5.44 0.20 2.04
Valuacién de Acciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Dep6sitos de activos objetos de inversion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Depositos de acciones No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica
Contabilidad No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica
Otras 0.09 0.91 0.15 1.45 0.00 0.00
<
oneepto L% ] s 1 % | s | % ] s
Administracion de Activos 0.30 3.04 0.18 1.76 0.11 1.12
Administracion de activos / sobre desempefio No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Distribucion de Acciones 0.65 6.46 0.37 3.74 0.24 2.38
Valuacién de Acciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Depo6sitos de activos objetos de inversion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Depositos de acciones No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica
Contabilidad No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica
Otras 0.17 1.72 0.10 1.00 0.06 0.65
C
oneepto % 1 s | % |l s ] % | 8
Administracién de Activos 0.00 0.03 0.00 0.03 0.00 0.03
Administracion de activos / sobre desempefio No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Distribucion de Acciones 0.01 0.07 0.01 0.07 0.01 0.07
Valuacion de Acciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Depésitos de activos objetos de inversion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Depésitos de acciones No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica
Contabilidad No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica
Otras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.04
% 1 s [ % | s ] % [ 3
Administracion de Activos 0.05 0.48 0.19 1.92 0.11 1.12
Administracién de activos / sobre desempefio No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Distribucion de Acciones 0.10 1.02 0.41 4.08 0.24 2.38
Valuacion de Acciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Depositos de activos objetos de inversion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Depésitos de acciones No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica
Contabilidad No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica
Otras 0.03 0.29 0.11 1.09 0.06 0.65
— Serie NC2
Administracién de Activos 0.06 0.64 0.03 0.32 0.00 0.03
Administracion de activos / sobre desempefio No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Distribucion de Acciones 0.14 1.36 0.07 0.68 0.01 0.07
Valuacién de Acciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Depésitos de activos objetos de inversion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Depésitos de acciones No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica
Contabilidad No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica
Otras 0.04 0.38 0.02 0.20 0.00 0.04
L
Administracién de Activos 0.00 0.03
Administracién de activos / sobre desempefio No aplica No aplica
Distribucion de Acciones 0.01 0.07
Valuacién de Acciones 0.00 0.00
Depositos de activos objetos de inversion 0.00 0.00
Depésitos de acciones No Aplica No Aplica
Contabilidad No Aplica No Aplica
Otras 0.00 0.04
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El Fondo de inversiéon no podra establecer comisiones diferenciadas por tipo de entidad que
los distribuya para cada una de las series y clases accionarias que emitan.

Las comisiones de distribucion corresponderan a las autorizadas por el Consejo de
Administracion de la Operadora.

a. Por el servicio de administracion de los activos se pagara un porcentaje que se
aplicara sobre la base del activo neto diario.

b. Por el servicio de distribucion de acciones se pagara un porcentaje sobre la base
del activo neto diario.

c. Por el servicio de valuacion de acciones se pagara una comision mensual, y se
determina conforme a una tabla de rangos minimos y maximos de activos netos
comparados con los que muestre el Fondo de Inversion al ultimo dia del mes
anterior.

d. Por el servicio de depdsito de los activos objeto de inversion y depdsito de
acciones se pagara un porcentaje sobre la base del promedio diario mensual de
los activos objeto de inversion.

e. Por el servicio de contabilidad del Fondo de Inversién se pagara un porcentaje
gue se aplicara sobre la base del activo neto diario.

f. Por el servicio de proveeduria de precios de activos objeto de inversion se
pagara una comision compuesta de una parte fija y una variable. La primera es
una cuota fija mensual y la variable es determinada en funcién a un porcentaje
gue se aplicara sobre la base del activo neto promedio diario mensual.

g. Por la prestacion de servicios administrativos para el Fondo de Inversion se
pagara un porcentaje que se aplicara sobre la base del activo neto diario.

h. Por el servicio de calificacién se pagara una comision, compuesta por una parte
fija y una variable. La primera es una cuota fija mensual y la variable es
determinada en funcién a un porcentaje que se aplicara sobre la base del activo
neto promedio diario mensual.

Por las comisiones anteriormente mencionadas, el Fondo de Inversién registrara
contablemente una provision diaria y se pagaran mensualmente.

El Fondo de Inversion dara a conocer mensualmente a los distribuidores e inversionistas, a
través de www.bbva.mx LINK 3 el porcentaje y concepto de las comisiones que sean
cobradas a dichas personas, asi como la razén financiera que resulte de dividir la sumatoria
de todas las comisiones devengadas o pagadas durante el mes de que se trate por los
servicios a que se hace referencia en el apartado de costos, comisiones y remuneraciones,
entre los activos netos promedio del propio Fondo de Inversion durante dicho mes.

Las comisiones mencionadas anteriormente causaran el Impuesto al Valor Agregado a la tasa
vigente.

ORGANIZACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL
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“El fondo de inversion, como excepcion a la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM),
no cuenta con asamblea de accionistas, consejo de administracién o comisario.

Las funciones que la LGSM le asigna a la asamblea de accionistas, estan encomendadas a
BBVA Asset Management México, S.A. de C.V.,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,
Grupo Financiero BBVA México vy, en algunos casos, al resto de los socios del Fondo de
Inversion.

Las actividades que la LGSM le asigna al Consejo de Administracién estan encomendadas a
BBVA Asset Management México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,
Grupo Financiero BBVA México.

La vigilancia del Fondo de inversidon esta asignada al contralor normativo de BBVA Asset
Management México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo
Financiero BBVA México.

a) Organizacion del Fondo de Inversion de acuerdo con lo previsto en el articulo 10 de
la Ley

Actualmente el Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
estd integrado por 8 consejeros propietarios (4 relacionados y 4 independientes) y 4
consejeros suplentes (4 relacionados).

Lo anterior, para dar cumplimiento a lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion.

Luis Angel Rodriguez Amestoy Consejero Propietario (Presidente) Desde 2023 Financiero
Eduardo Osuna Osuna Consejero Propietario Desde 2015 Financiero
Hugo Daniel Najera Alva Consejero Propietario Desde 2017 Financiero
Alvaro Vaqueiro Ussel Consejero Propietario Desde 2019 Financiero
Salvador Sandoval Tajonar Consejero Suplente Desde 2018 Financiero
Victor Daniel Rodriguez Sanchez Consejero Suplente Desde 2023 Financiero
Julio Alberto Sanchez Trujillo Consejero Suplente Desde 2023 Financiero
Ricardo Duhart Novaro Consejero Suplente Desde 2020 Financiero
Valeria Moy Campos Consejero Independiente Desde 2021 Financiero
Héctor Jesus Trevino Gutiérrez Consejero Independiente Desde 2021 Financiero
Alberto José Sclavo Reynaud Consejero Independiente Desde 2015 Financiero
Alberto Guillermo Saavedra Olavarrieta Consejero Independiente Desde 2015 Financiero

Victor Daniel Rodriguez Sanchez Director General Desde 2023 Financiero

Irma Yolanda Martinez Granados Contralor Normativo Desde 2011 Financiero
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Los cambios en la integracion del Consejo de Administracidn, asi como en la designacion de
Comisarios se encuentran sujetos a la aprobacion de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad. Al respecto, la CNBV tiene facultades de veto sobre dichos
nombramientos. Aun cuando no implican un cambio a las condiciones operativas del Fondo,
en caso de modificarse, las distribuidoras informaran a los inversionistas por medio del Estado
de Cuenta mensual de la fecha en que surta efectos la modificacion.

No existira derecho de preferencia para suscribir acciones en casos de aumento de capital,
ni para adquirirlas en caso de enajenaciones, conforme a lo estipulado en el articulo 14 Bis 1
de la LFI.

Principales politicas para evitar conflictos de interés:

Los Accionistas, Consejeros, Directivos y funcionarios que prestan sus servicios a la Sociedad
Operadora, asi como al Fondo de Inversion, estan sujetos a lo establecido en el Cédigo de
Conducta del Grupo Financiero BBVA México, al cual se encuentra adherida la Sociedad
Operadora y al Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores, que contiene,
entre otras, las siguientes politicas relativas a evitar Conflictos de Intereses:

a) Deberan poner en conocimiento del Presidente del Consejo de Administracion de la
Sociedad Operadora aquellas situaciones que potencialmente puedan suponer la aparicion
de Conflictos de Intereses quien los hara del conocimiento de la Direccién de Cumplimiento
Normativo.

b) Asimismo en conocimiento del responsable de la Direccion de Cumplimiento Normativo,
previamente a la realizacién de la operacion o conclusion del negocio de que se trate, aquellas
situaciones que potencialmente y de acuerdo a las circunstancias puedan suponer la
aparicion de Conflictos de Intereses que podrian comprometer su actuaciéon imparcial.
Adicionalmente, deberan formular y mantener actualizada ante la Direccion de Cumplimiento
una declaracion, en la que consten sus vinculaciones de caracter econdémico y familiar.

c) En forma especifica la politica de prevencion de conflictos de intereses sefala en lo relativo
a la gestion de los mismos:

1. En el caso de Conflictos de Intereses entre clientes, se debera garantizar la igualdad
de trato, evitando favorecer a unos sobre otros.

2. En el caso de Conflictos de Intereses entre clientes y el Grupo BBVA, se debera
actuar en todo momento con diligencia y transparencia de intereses como si fueran
propios y dando siempre prioridad a los intereses de los clientes.
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d) Se establecen los lineamientos, politicas y procedimientos de control, asi como los
términos y condiciones conforme a los cuales los consejeros, directivos, empleados y
funcionarios del Grupo Financiero BBVA México, S.A. de C.V y sus entidades afiliadas podran
realizar operaciones con valores.

Asimismo, los prestadores de servicio se adhieren contractualmente al Cédigo de Conducta
de los prestadores de servicios de los Fondos de inversién del Grupo Financiero BBVA
México, aprobado por la Asociaciéon Mexicana de Instituciones Bursatiles.

Respecto a entidades pertenecientes al mismo grupo empresarial

El Fondo de inversién no operara con activos objeto de inversion que tengan en propiedad o
en administracion las entidades y sociedades pertenecientes al mismo grupo empresarial del
que forme parte la Sociedad Operadora y con los demds que la CNBV desapruebe o
determine que impliquen conflicto de interés.

Las restricciones sefaladas en el parrafo anterior, no seran aplicables a las operaciones de
compray venta de acciones representativas del capital social de Fondos de inversién de renta
variable o en instrumentos de deuda; a los valores extranjeros a que hace referencia el
articulo 5 fraccion IV de las “Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de
inversion y a las personas que les prestan servicios” emitidas por la CNBV; a las acciones de
alta o media bursatilidad que se negocien o registren en Bolsas de Valores; a las operaciones
con instrumentos financieros derivados, siempre que se celebren en mercados reconocidos
por el Banco de México, ni a los valores adquiridos en ofertas publicas primarias.

Por otro lado, se exceptua del régimen de inversiéon del Fondo de Inversion a los instrumentos
de deuda emitidos por las entidades financieras que formen parte del mismo grupo
empresarial al que pertenezca la Sociedad Operadora, salvo aquellos emitidos, avalados o
aceptados por instituciones de crédito.

En lo relativo a ofertas publicas primarias de valores, sean éstos o no colocados por alguna
entidad que forme parte del mismo grupo empresarial al que pertenezca la Sociedad
Operadora, el Fondo de Inversién invertird en esos valores, en su caso, hasta los limites de
inversion por emisidén o serie que senale la CNBV o aquellos autorizados por el Comité de
Riesgos.

Los accionistas, miembros del Consejo de Administracion y Directivos relevantes del fondo
que mantengan 10% o mas del capital social de dicho Fondo, deberan informar de las
adquisiciones o enajenaciones que realicen a Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Se exceptuan de la obligacién mencionada en el parrafo anterior, aquellos casos en los que
con motivo de cambios en el prospecto de informacion (objetivo y/o régimen de inversion)
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los accionistas, miembros del Consejo de Administracion y Directivos, mantengan 10% o mas
del capital social del Fondo.

Si después de transcurridos 6 meses del cambio, contintdia una tenencia del 10% o mas del
capital social del Fondo, los accionistas, miembros del Consejo de Administracion y Directivos
deberan dar el aviso al que se hace referencia anteriormente.

b) Estructura del capital y accionistas

El capital social del Fondo estad conformado por el capital minimo fijo y el capital variable, en
donde sus acciones seran emitidas sin expresion de valor nominal:

El capital minimo fijo del Fondo sin derecho a retiro asciende a la cantidad de $1’000,000.00
(Un millén de pesos 00/100 M.N .) y estara representado por 100,000 acciones de la serie A,
el cual se encuentra integramente suscrito y pagado. Dichas acciones solo pueden ser
suscritas por la sociedad operadora de fondos de inversién en su caracter de socio fundador
siendo de una sola serie y clase, sin derecho a retiro y su transmision requiere de previa
autorizacion de la CNBV.

El capital variable serd ilimitado y estard representado por catorce series accionarias
ordinarias, nominativas.

La parte variable del capital serd aprobada por el Consejo de Administracién de la Operadora
que asciende a $499,999,000,000.00 pesos y esta representado por 49,999,900,000 de
acciones.

Para conocer las personas fisicas y morales no sujetas a retencién que pueden adquirir estas
series ver el apartado de “Posibles Adquirentes “del presente prospecto.

Todas las series de capital variable tienen los mismos derechos y obligaciones.
Adicionalmente el Fondo no considera derechos preferenciales para suscribir o recomprar
acciones alternativas del capital social.

Cierre del ejercicio 2024:

Acciones en circulacién 2,123,570,344 Numero total de accionistas 51,319
Clientes que exceden el 30% de la serie: 3 Clientes que exceden el 5% del Capital: 1
Namero de Clientes Serie % Tenencia Numero de Clientes Serie % Tenencia
1 IF 100.00% 1 IF 17.61%
1 GPF 100.00%
1 ™ 44.90%
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El Fondo no es controlado directa ni indirectamente por persona o grupo de personas fisicas
o morales distintas a la Sociedad operadora ni relacionadas con ésta ni participan en la
administracion del Fondo.

ACTOS CORPORATIVOS
a) Fusion y Escision

i. Fusion

La Fusién del Fondo de Inversién se encontrara sujeta a la obtencién de la autorizacion de la
CNBV vy se regira de conformidad con lo dispuesto en los articulos 14 Bis 4 (catorce Bis
cuatro), 14 Bis 5 (catorce Bis cinco) y demas relativos de la Ley de Fondos de Inversién.

El Fondo de Inversion Unicamente podra fusionarse con fondos de su mismo tipo.

La Sociedad Operadora que administra al Fondo de inversion hard del conocimiento del
inversionista lo siguiente:

° Una vez obtenida la autorizacién de fusion por parte de la CNBV, con por lo menos
con cuarenta dias habiles de anticipacion a que surta efectos la fusién, dard a conocer las
principales caracteristicas de los fondos de inversién que se formen o subsistan de la fusién.

° Durante este periodo de tiempo mantendra a disposicion de los accionistas el
proyecto del prospecto de informacion al publico inversionista y documentos con
informacion clave para la inversiéon de los fondos de inversidon que se formen o subsistan por
la fusion.

Los acreedores del Fondo tendran derecho a oponerse judicialmente a la fusién dentro de
los 90 dias naturales siguientes a la fecha de la publicacién en el Registro Nacional de Valores
con el Unico objeto de obtener el pago de sus créditos, sin que la oposicién suspenda la
fusion.

iii. Escision

La Escisidon del Fondo de Inversidon se encontrara sujeta a la obtencion de la autorizacion de
la CNBV Yy se regird de conformidad con lo dispuesto en los articulos 14 Bis 4 (catorce Bis
cuatro), 14 Bis 6 (catorce Bis seis), 14 Bis 7 (catorce bis siete), 14 bis 8 (Catorce bis ocho) y
demas relativos de la Ley de Fondos de Inversion, asi como del Capitulo Tercero. De la
escision de los fondos de inversidén a que se refiere el articulo 14 Bis 7 de la LFI, de las
Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de Inversion emitidas por la CNBV
(CUFI).
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El Fondo de inversion, podra escindirse ya sea extinguiéndose, en cuyo caso el fondo
escindente dividira la totalidad o parte de su activo, pasivo y capital social en dos o mas
partes, que seran aportadas en bloque a otros fondos de nueva creacién; o cuando el fondo
de inversion escindente, sin extinguirse, aporte en bloque parte de su activo, pasivo y capital
social a otra u otros fondos de nueva creacién. Los fondos de inversién escindidos se
entenderan autorizados para organizarse y operar como fondos de inversion y deberan
adoptar la modalidad de cerrados.

La Sociedad Operadora mediante el Responsable de la Administraciéon Integral de Riesgos,
aplicard derechos preferenciales para suscribir y recomprar acciones representativas del
Capital Social derivado de la Escision del Fondo de Inversidn ante un riesgo de liquidez que
impactaria negativamente la valuacién o liquidez, con fundamento en el articulo 9, fraccién
Xl de la LFI.

b) Disolucion y Liquidacion anticipada del Fondo de Inversion, asi como del Concurso
Mercantil.

i. Disolucién y Liquidacion.

La Disolucién y Liquidaciéon del Fondo se regird de conformidad con lo dispuesto en la Ley
General de Sociedades Mercantiles, con las excepciones y reglas establecidas en los articulos
14 bis 9, 14 bis 10, 14 bis 11, 14 bis 12, 14 bis 13 y demas relativos de la Ley de Fondos de
Inversion

El Fondo de Inversion entrara en estado de disolucién y liquidaciéon en los casos siguientes:

e En cualquiera de los supuestos previstos por el articulo 229 de la LGSM.

e Cuando el consejo de administracion de la Operadora decida el cambio de nacionalidad del
Fondo de Inversion.

Asimismo, el Fondo podra entrar en estado de disolucién y liquidacion en el supuesto en que
la CNBV revoqué la autorizacion para operar y funcionar al Fondo de Inversién, de
conformidad con lo previsto en el articulo 82 y 82 Bis de la Ley de Fondos de Inversion.

Para tales efectos, se deberda nombrar al liquidador del Fondo de Inversiéon, quien sera
designado por la Sociedad Operadora, en el supuesto de que la disolucion y liquidacion se
haya resuelto de forma voluntaria por su Consejo de Administracidon o, en su caso, por la
CNBYV cuando haya sido derivado de la revocacion de la autorizacidon para operar y funcionar
como tal en términos del articulo 82 de la Ley de Fondos de Inversion.
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El nombramiento de liquidador de fondos de inversidon debera recaer en instituciones de
crédito, casas de bolsa, en el Servicio de Administracién y Enajenacion de Bienes, o bien, en
personas fisicas o morales que cuenten con experiencia en liquidacion de entidades
financieras.

La CNBV no ejercera funciones de supervision respecto de las funciones del liquidador del
Fondo de inversién. Lo anterior, sin perjuicio de las facultades conferidas en la Ley de Fondos
de Inversion respecto de los delitos senalados en el Apartado F de la Seccion Segunda, del
Capitulo Quinto del Titulo IV de dicha Ley.

En caso de disolucién y liquidacion del fondo de inversién y cuando las sociedades
distribuidoras de acciones de fondos de inversion o las entidades financieras que presten
tales servicios no les sea posible localizar a los accionistas de la parte variable del fondo de
inversion de que se trate a fin de entregarles los recursos correspondientes, deberan
ajustarse a lo previsto por el articulo 40 Bis 4 de la Ley de Fondos de Inversion.

En caso de que algun fondo entre en estado de disolucién se suspenderan las operaciones
de compra y venta de sus acciones.

ii. Concurso Mercantil.

El Concurso Mercantil del Fondo de Inversién se regira de conformidad con lo dispuesto en
la Ley de Concursos Mercantiles, con las excepciones y reglas especiales establecidas en el
articulo 14 Bis 14 (catorce Bis catorce) de la Ley de Fondos de Inversion:

La CNBV podra solicitar la declaratoria judicial de disolucién y liquidacién o concurso
mercantil del fondo de inversién.

La CNBV, previo acuerdo de su Junta de Gobierno, podra asignar recursos de su presupuesto
anual al Servicio de Administracion y Enajenacion de Bienes a efecto de que dicho organismo
lleve a cabo procedimientos de liquidacién o concurso mercantil del fondo de inversién
sujeto a la supervision de la comision, en el entendido de que dichos recursos exclusivamente
podran utilizarse para cubrir los gastos asociados a publicaciones y otros tramites relativos a
tales procedimientos, cuando se advierta que estos no podran ser afrontados con cargo al
patrimonio del propio fondo de inversién por la falta de liquidez, o bien por insolvencia.

REGIMEN FISCAL

De acuerdo con lo dispuesto por los articulos 81, 87, 88,89 y 160, 161 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta:
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Los Fondos de Inversién en instrumentos de deuda no seran contribuyentes del Impuesto
Sobre la Renta y sus integrantes o accionistas aplicaran a los rendimientos de éstos el régimen
fiscal de intereses.

Los Fondos de inversion que tienen asignada una serie especifica para cada tipo de
inversionista aplicaran el régimen fiscal que corresponda a cada serie de acuerdo al tipo de
inversionista, a la serie “F” que podra ser adquirida por otros fondos de inversién se le aplicara
el régimen fiscal que corresponda a la serie de personas fisicas y para la serie "FS" que podra
ser adquirida por otros fondos de inversion se le aplicara el régimen fiscal que corresponda a
la serie de Instituciones del Sistema Financiero Mexicano.

Intereses:

Las personas fisicas acumularan los intereses reales gravados devengados a su favor por el
Fondo de Inversion provenientes de los titulos de deuda que contengan la cartera de dicho
Fondo, de acuerdo con la inversiéon que corresponda a cada uno de sus integrantes o
accionistas.

Las personas morales acumularan en términos nominales, los intereses devengados a su favor
por sus inversiones, sumando las ganancias percibidas por la enajenacion de sus acciones y
el incremento por valuacion en el mismo Fondo al dltimo dia habil del ejercicio de que se
trate.

El Fondo de inversion enterara mensualmente, a mas tardar el dia 17 del mes siguiente al mes
en que se devengue el interés gravado, el impuesto que corresponda a sus integrantes o
accionistas aplicando la tasa que establezca el Congreso de la Unién para el ejercicio que se
trate, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses.

El impuesto mensual serd la suma del impuesto diario que corresponda a la cartera de
inversién sujeto del impuesto, en atencién al tipo de inversionista identificado por su serie
accionaria, y se calculara para los titulos cuyo rendimiento sea pagado integramente en la
fecha de vencimiento lo que resulte de multiplicar el nimero de titulos gravados de cada
especie por su costo promedio ponderado de adquisicion multiplicado por la tasa de
retencion vy, en el caso de los demas titulos, lo que resulte de multiplicar el nimero de titulos
gravados de cada especie por su valor nominal, multiplicado por la misma tasa.

Se consideran intereses cualquiera que sea el nombre con el que se les designe a los
rendimientos de créditos de cualquier clase, entre otros los rendimientos de la deuda publica,
de los bonos u obligaciones incluyendo descuentos, primas y premios; los premios de
reportos o de préstamo de valores, la ganancia en la enajenacion de bonos, valores y otros
titulos de crédito, siempre que sean de los que se colocan entre el gran publico inversionista.
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El impuesto enterado por el Fondo de Inversion sera acreditable para sus integrantes o
accionistas personas fisicas y personas morales, contra sus pagos provisionales o definitivos
siempre que acumulen a sus demas ingresos del ejercicio los intereses gravados devengados
por sus inversiones en dichos Fondos de Inversion.

El Fondo de inversidon que tiene asignada una serie especifica para cada tipo de inversionista
aplicara el régimen fiscal que corresponda a cada serie de acuerdo al tipo de inversionista.

El Fondo de inversion enterara el impuesto que corresponda a sus integrantes o accionistas
conforme lo siguiente:

Metodologia:

VI.

VILI.

VIII.

XI.

XIl.

Identificar el costo o el valor nominal de los instrumentos de deuda que
devenguen intereses que estén gravados y exentos conforme a las
disposiciones fiscales de la cartera de cada Fondo de Inversiéon.

Dividir la tasa a que se refiere el articulo 54, primer parrafo de la Ley de ISR,
entre el nimero de dias naturales del ejercicio de que se trate.

Multiplicar el resultado de la fraccion Il anterior, por el costo o el valor nominal
de los instrumentos de deuda que devenguen intereses que estén gravados, de
la cartera de cada Fondo de Inversion.

Multiplicar el resultado de la fraccién Il anterior, por el costo o el valor nominal
de los instrumentos de deuda que devenguen intereses que estén exentos
conforme a las disposiciones fiscales, de la cartera de cada Fondo.

Dividir el resultado de la fracciéon lll, entre el nimero de acciones en circulacion
de Fondos de Inversién.

Dividir el resultado de la fraccién IV, entre el nimero de acciones en circulaciéon
del Fondo.

Multiplicar el resultado de la fraccién V, por el nimero de acciones en
circulacion del Fondo de Inversidon que sean propiedad de personas morales.
Multiplicar el resultado de la fraccion VI, por el nUmero de acciones en
circulacion del Fondo que sean propiedad de personas morales.

Sumar los resultados de las fracciones VIl y VIII.

Dividir el resultado de la fraccion IX, entre el niUmero de acciones en circulacion
del Fondo de Inversiéon que sean propiedad de personas morales.

Multiplicar el resultado de la fraccién V, por el nimero de acciones en
circulacion del Fondo que sean propiedad de cada persona fisica resultado de
esta fraccién sera el ISR diario por los intereses gravados que correspondan a
dicha persona.

Multiplicar el resultado de la fraccion X, por el nimero de acciones en
circulacion del Fondo que sean propiedad de cada persona moral, el resultado
de esta fraccioén serd ISR diario por los intereses gravados que corresponda a
dicha persona.
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No se efectuara retencion, tratandose de intereses que se devenguen a favor de
integrantes o accionistas que se ubiquen en las series correspondientes a personas
morales no sujetas de retencion previstos en el articulo 54 segundo parrafo de la Ley
del impuesto sobre la Renta.

Para determinar el monto de la retencion acreditable para cada integrante o accionista, se
multiplicara el monto del impuesto diario por accién por el nimero de acciones en poder del
accionista al final de cada dia. La cantidad de impuesto acreditable quedara asentada en el
estado de cuenta o constancia que al efecto se expida.

El Fondo de Inversién a través de su operador, administrador o distribuidor segun se trate
proporcionara a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, constancia en la que sefiale el monto
de los intereses nominales y reales devengados durante el ejercicio, asi como el monto del
impuesto retenido acreditable. Dicha informacién se entregara al Servicio de Administracion
Tributaria SAT a mas tardar el 15 de febrero de cada ano.

Préstamo de Valores:

El Fondo de inversién podra realizar operaciones de préstamo de valores actuando como
prestatarios o prestamistas y operar Unicamente con Instituciones de Crédito y Casas de
Bolsa. La celebracién de dichas operaciones debera ser en los términos que les permita su
Ley vy las disposiciones que de ella emanen.

En operaciones de préstamo de valores se entiende que no hay enajenacion por la entrega
de los bienes prestados al prestatario y por la restitucion de los mismos al prestamista,
siempre que efectivamente se restituyan los bienes a mas tardar al vencimiento de la
operacion. En el caso de incumplimiento, la enajenacion se entenderd realizada en el
momento en el que se efectuaron las operaciones de préstamo de titulos o valores.

Premios Devengados

1) Los premios devengados a cargo o a favor por préstamo de valores se consideran intereses.

2) Como prestamista de titulos de deuda, el Fondo de inversion seguird considerando dichos
titulos como parte de la cartera gravada sujeta a retencion durante los dias en que dure el
préstamo.

3) Como prestataria el Fondo de inversién no considerard los titulos de deuda recibidos en
préstamo como parte de la cartera gravada sujeta a retencién ya que no son de su propiedad.
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Los premios devengados a favor por préstamo de valores se consideran intereses y seran
acumulables en términos nominales para personas morales y en términos reales para
personas fisicas.

Se recomienda a los inversionistas consultar a un asesor fiscal. En el caso de que el régimen
fiscal variara, se habra de proceder en los términos de las disposiciones legales que apliquen.

FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA
DIVULGAR SUS MODIFICACIONES

El prospecto fue autorizado por la CNBV con el numero de oficio:

157/9284/2018 Fecha: 2 de octubre de 2018. Transformacion del Prospecto a
Fondo de Inversion conforme las disposiciones vigentes (Ley y
Circular de Fondos de Inversién). Modificacion de Politica y
Régimen de inversion. Modificacién de Politica de Compra y
Venta de Acciones (Recompra). Modificacion de Tenencia
Maxima por Accionista. Modificacion de régimen fiscal.
Eliminacion de las series DF, DM, DNC, EC y NCC. Creacion de
series IF, Fy FS.

153/106737/2014  Fecha: 28 de mayo de 2014. Modificacién de la redaccion de la

Politica de reclasificacion automatica.

153/7728/2013 Fecha: 2 de diciembre de 2013. Integrar la serie accionaria NC3
al capital social variable del fondo.
153/6904/2013 Fecha: 12 de junio de 2013. Cambio en la politica para la

Compra/Venta de acciones, en lo referente a ampliar el horario
de cierre de operaciones de 13:30 a 14:00 horas (hora del centro

de México).

153/9269/2012. Fecha: 22 de noviembre de 2012. a) Eliminar la serie PV y
adicionar la serie B al capital social variable

153/8460/2012. Fecha: 25 de septiembre de 2012. a) Integrar las series EC y

NCC al capital variable del Fondo y descripcién del segmento al
que van dirigidas, eliminar la serie P y cambiar la descripcién del
segmento de clientes al que esta dirigida Serie PV.

153/31885/2011. Fecha: 9 de diciembre de 2011. Adecuarlo a las disposiciones de
caracter general aplicables a las sociedades de inversién y a las
personas que les prestan servicios relativos al Objetivo y
horizonte de inversion, politica y régimen de inversién, asi como
a las politicas para la compraventa de acciones. Integrar las series
DF, DM y DNC al capital variable del Fondo y descripcién del
segmento al que van dirigidas.

153/89450/2010 Fecha: 15 de diciembre de 2010. Inclusién la serie GPF al capital
variable de la Sociedad.
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153/3956/2010 Fecha: 14 septiembre de 2010. Inclusién de nuevas series E2, TM
y TNC al capital variable del Fondo.

152-2/77478/2009 Fecha: 13 de mayo de 2009 (Modificacion en el punto vi.
Pérdida en condiciones desordenadas de mercado y en el inciso
g) Costos, Comisiones y Remuneraciones).

152-2/77315/2009 Fecha 27 marzo de 2009 por inclusion de nuevas series
accionarias.

152-2/850599/2007 Fecha 27 de septiembre de 2007 por inclusién de nueva serie.

152-2/850390/2007 Fecha 27 de junio de 2007 por adecuacién del prospecto
conforme a la Circular Unica de Sociedades de Inversion.

Procedimiento para divulgar las modificaciones

Entre los principales criterios bajo los cuales el presente prospecto podra ser modificado,
estan:

a) Cambios a la regulaciéon aplicable que afecte el contenido del presente prospecto
b) Satisfacer futuras necesidades tanto de inversionistas actuales como de
potenciales

c) Aquellas acordes con la evolucion del mercado de Fondos de Inversion

El Fondo de Inversién, previo acuerdo favorable al Consejo de Administraciéon de la Sociedad
Operadora, podra solicitar ala CNBV, autorizacion para efectuar modificaciones al prospecto
de informacion al publico inversionista.

Tratandose de modificaciones relacionadas con el régimen de inversidon o de las politicas de
compray venta, el Fondo de Inversion, enviara a sus accionistas dentro de los primeros cinco
dias habiles siguientes a aquel en que se haya notificado la autorizacion correspondiente, por
medio de las Distribuidoras, los avisos sobre las modificaciones al prospecto de informacion,
senalando el lugar o medio a través del cual podran acceder a su consulta. Lo anterior sin
perjuicio de que al momento de la celebracion del contrato respectivo, se hayan estipulado
los medios a través de los cuales se podra llevar a cabo el andlisis, consulta y conformidad del
prospecto y sus modificaciones, asi como los hechos o actos que presumiran el
consentimiento del mismo.

Los inversionistas del Fondo de Inversion, que en razéon de las modificaciones al prospecto
de informacién relacionadas con el régimen de inversion o de la politica de compra y venta
de acciones, no deseen permanecer en la misma, tendran el derecho de que el propio Fondo
les recompre la totalidad de sus acciones a precio de valuacién y sin la aplicaciéon de
diferencial alguno, para lo cual contaran con un plazo de treinta dias habiles contado a partir
de la fecha en que se hayan notificado las modificaciones. Transcurrido dicho plazo, las
modificaciones autorizadas al prospecto de informacion surtiran efectos.
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La CNBV podra autorizar nuevas modificaciones al prospecto de informaciéon al publico
inversionista, en lo relativo a su régimen de inversion o de politica de compra y venta de
acciones, siempre y cuando el Fondo de inversién no tenga acciones colocadas entre el
publico inversionista o bien, hubiere transcurrido como minimo el plazo de seis meses a partir
del inicio de operaciones o de la modificacién inmediata anterior. Lo anterior no resultara
aplicable si tales modificaciones derivan de reformas adicionales a la Ley de Fondos de
Inversion o a las disposiciones de caracter general que de ella emanen.

Las modificaciones realizadas al prospecto de informacion, que sean diferentes al régimen de
inversion o de la politica de compra y venta de acciones, se dardn a conocer a través de la
pagina de Internet www.bbva.mx al momento de conocer la fecha de entrada en vigor y una
vez que hayan sido autorizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora
y/o por la CNBV.

Los principales cambios realizados en el fondo respecto a su versién anterior, se relacionan
principalmente con:

e Actualizacion anual de conformidad a lo sefnalado en las Disposiciones de caracter general
aplicable a los fondos de inversidn y a las personas que les prestan servicios.

e Modificacion al apartado 3. Organizacion y Estructura del Capital. A) Organizacion del
Fondo de Inversién de acuerdo con lo previsto en el articulo 10 de la Ley. Integracion del
Consejo.

7. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO
a) Precio Diario

El precio diario de valuacién de las acciones del Fondo sera publicado a través del Boletin de
las Bolsas de Valores y/o sociedades que administren mecanismos electrénicos de
divulgacion de informacién del Fondo, segln corresponda, asi como, en la pagina electrénica
de la sociedad operadora www.bbva.mx y/o del distribuidor que corresponda.

b) Publicacion de la cartera

i Cartera Semanal.- El informe de la cartera semanal de los valores que integran los
activos del Fondo debera actualizarse el dltimo dia habil de cada semana y se
publicaran el dltimo dia habil de cada semana en la pagina de Internet
www.bbva.mx y/o del Distribuidor que corresponda.

ii. Cartera Mensual. - El Fondo publica su cartera de valores de cierre de mes dentro
de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente de que se trate. Dicha
publicacién se realiza en la pagina de Internet www.bbva.mx y/o del Distribuidor
gue corresponda.
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iii. Categoria. - El Fondo debera incluir dentro del informe semanal, asi como en la
publicacién de la cartera mensual, la categoria que le corresponda conforme a las
categorias definidas por la CNBV a través de disposiciones de caracter general.
Dicha publicacion se realiza en la pagina de Internet www.bbva.mx y/o del
Distribuidor que corresponda.

Adicionalmente, en los casos para los que aplique, incorporara la calificacion que
le sea otorgada por una institucién calificadora de valores, la cual debera reflejar
los riesgos de crédito y de mercado, asi como la calidad de su administracién.

c) Documento con informacion clave para la inversion:

El Fondo deberd mantener a disposicion del publico a través de la pagina de Internet
www.bbva.mx y/o del Distribuidor que corresponda, el documento con informacién clave
para la inversion, el cual deberd actualizarse a mas tardar dentro de los cinco dias habiles
posteriores al cierre de cada mes.

La informacion que el Fondo esta obligado a entregar a la CNBYV es:

Reporte contable, reporte de valuacion, reporte de régimen de inversion, los cuales no
estaran disponibles en medios publicos.

La informacién relevante al publico inversionista, la cual podrd consultarse en la pagina
electronica de Internet de las Bolsas www.bmv.com o bien del SEDI de la bolsa de valores.

Asimismo, las sociedades operadoras que los administren, estaran obligados a enviar a la
CNBYV a través del STIV, la informacién sobre Eventos relevantes.

Toda aquella informacion relevante del Fondo, se da a conocer mediante publicaciones en la
pagina electrénica de Internet www.bbva.mx.

8. INFORMACION FINANCIERA

El Fondo, la Operadora, asi como cada Distribuidor, publicardan los estados financieros
trimestrales y anuales en la pagina de Internet www.bbva.mx.

Los estados financieros anuales seran publicados dentro de los noventa dias siguientes a su
fecha de corte.

El inversionista podra consultar los estados financieros del Fondo de Inversién en la BMV o
en la pagina de Internet www.bbva.mx. LINK 4

9. INFORMACION ADICIONAL

La rentabilidad del Fondo puede variar cuando por condiciones de mercado disminuya la
operatividad dificultando la realizacion de las operaciones. Asimismo, todos los gastos
realizados deben ser considerados dentro de las expectativas de rendimiento del Fondo.
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En relacién con cualquier otra informacion relevante y de importancia para el inversionista,
se informa que no existen procesos legales que pudiesen afectar negativamente el
desempeno del Fondo.

10. PERSONAS RESPONSABLES

“El que suscribe como consejero de la sociedad operadora que administra al Fondo de
Inversién manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de mis funciones
he preparado y revisado el presente prospecto de informacion al publico inversionista
el cual, a mi leal saber y entender, refleja razonablemente la situacién del Fondo de
Inversion, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo, manifiesto que no tengo
conocimiento de que informacién relevante haya sido omitida, sea falsa o induzca al
error en la elaboracion del presente prospecto de informacion al publico inversionista.”

LUIS ANGEL RODRIGUEZ AMESTOY
CONSEJERO DE LA SOCIEDAD OPERADORA
11. ANEXO. -CARTERA DE INVERSION LINK 5

La pagina de internet para consultar la cartera de inversion de fondo es:
https://www.bbva.mx/personas/productos/inversion/normativa-de-fondos.html

La cartera de inversién que se muestra abajo, no tiene ninguna estrategia de inversion
temporal.
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CARTERA DE VALORES AL 31 DICIEMBRE, 2024

| Tipovalor | Emisora | Serie | calif./Bursatilidad | Valor Razonable | %

TITULOS PARA NEGOCIAR
INVERSION EN TITULOS DE DEUDA
VALORES GUBERNAMENTALES

IS BPA182 250306 MXAAA 2,590,705,075.00 1.92
LD BONDESD 250220 MXAAA 4,007,539,360.00 2.97
LD BONDESD 250416 MXAAA 2,804,950,652.00 2.08
LD BONDESD 250619 MXAAA 957,236,416.00 0.71
LD BONDESD 251016 MXAAA 502,793,000.00 0.37
LD BONDESD 251211 MXAAA 1,005,386,040.00 0.74
LF BONDESF 250102 MXAAA 2,419,114,656.00 1.79
LF BONDESF 250116 MXAAA 10,609,738,947.32 7.86
LF BONDESF 250130 MXAAA 9,876,194,861.51 7.32
LF BONDESF 250227 MXAAA 2,509,780,679.24 1.86
LF BONDESF 250313 MXAAA 3,397,243,749.84 2.52
LF BONDESF 250327 MXAAA 13,907,514,144.00 10.30
LF BONDESF 250403 MXAAA 10,776,417,684.97 7.98
LF BONDESF 250424 MXAAA 4,854,482,667.26 3.60
LF BONDESF 250522 MXAAA 2,944,383,257.37 2.18
LF BONDESF 250619 MXAAA 388,551,962.67 0.29
LF BONDESF 250703 MXAAA 11,028,568,369.11 8.17
LF BONDESF 250724 MXAAA 6,738,757,959.00 4.99
LF BONDESF 250828 MXAAA 7,531,424,923.75 5.58
LF BONDESF 251002 MXAAA 1,080,030,553.30 0.80
LF BONDESF 251009 MXAAA 1,942,627,539.59 1.44
LF BONDESF 251016 MXAAA 8,363,577,304.99 6.19
LF BONDESF 251023 MXAAA 2,608,473,062.00 1.93
LF BONDESF 251218 MXAAA 948,232,063.18 0.70
LF BONDESF 260108 MXAAA 502,588,985.00 0.37
LF BONDESF 260226 MXAAA 1,509,985,035.00 1.12
LF BONDESF 260423 MXAAA 5,093,551,442.06 4.44
LF BONDESF 260521 MXAAA 3,018,749,790.00 2.24
LF BONDESF 260723 MXAAA 2,511,629,850.00 1.86
LF BONDESF 261008 MXAAA 4,222,087,632.00 3.13
TOTAL INVERSION EN TITULOS DE DEUDA 131,552,317,662.16 97.44
TOTAL TITULOS PARA NEGOCIAR 131,552,317,662.16 97.44
OPERACIONES DE REPORTO

REPORTADOR

IM BPAG28 251106 MXAAA 856,213,090.60 0.63
1Q BPAGO1 200111 MXAAA 1,400,759,291.32 1.04
1Q BPAGI1 290913 MXAAA 104,646,646.47 0.08
LF BONDESF 270114 MXAAA 1,000,783,081.92 0.74
M BONOS 260903 MXAAA 93,973,308.39 0.07
TOTAL OPERACIONES DE REPORTO 3,456,375,418.70 2.56
TOTAL DE INVERSION EN VALORES 135,008,693,080.86 100.00
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