
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

BBVA Asset Management México, S.A. de C.V. 

Sociedad Operadora de Fondos de Inversión, 

Grupo Financiero BBVA México 

 

Estados Financieros 

Al 31 de marzo de 2026 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

Activo 2026 Pasivo y Capital Contable 2026

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 693                   Otras cuentas por pagar:

Contribuciones por pagar $ 35,950              

Inversiones en instrumentos financieros Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 979,706            

Instrumentos financieros negociables 125,199            1,015,656         

Cuentas por cobrar, (neto) 1,054,757         Pasivo por impuestos a la utilidad 12,436              

Pasivo por beneficios a los empleados 14,919              

Pagos anticipados y otros activos (neto) 8,275                Total pasivo 1,043,011         

Inversiones permanentes 271,216            Capital contable

Capital contribuido

Activos por Impuestos a la utilidad diferidos (neto) (nota 12) 11,694              Capital social 22,598              

Mínimo fijo 2,000                

Variable 20,598              

Capital ganado

Reservas de capital 400                   

Resultados acumulados 420,082            

Otros resultados integrales

Remediciones por beneficios definidos a los empleados (14,256)

Total Capital Ganado 406,226            

Total Capital Contable 428,824            

Total activo $ 1,471,834        Total pasivo y capital contable $ 1,471,834        

Cuentas de Orden

Capital social autorizado 2,000

Acciones emitidas 10,000

El presente estado de situación financiera puede ser consultado en las páginas:

https://www.bbva.mx/personas/productos/inversion/estados-financieros.html

http://www.gob.mx/cnbv

El saldo histórico del capital social mínimo fijo al 31 de marzo de 2026 es de $2,000, no existe capital social variable emitido.

“El presente estado de situación financiera se formuló de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de

Valores, con fundamento en lo dispuesto en el artículo 76 de la ley de Fondos de Inversión, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,

encontrándose reflejadas las operaciones efectuadas por la sociedad hasta las fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas y a las

disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de situación financiera fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben".

Al 31 de marzo de 2026
(Cifras en miles de pesos, excepto acciones emitidas y precios por acción)

BBVA Asset Management México, S. A. de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversión, Grupo Financiero BBVA México

Paseo de la Reforma N° 510, Colonia Juárez 

Delegación Cuauhtémoc, C. P. 06600, Ciudad de México

Estado de Situación Financiera

RÚBRICA
___________________________________

C.P. Victor Vergara Valderrábano
Director de Contabilidad

RÚBRICA
______________________________

Lic. Víctor Daniel Rodríguez Sánchez
Director General



 

 

2026

Comisiones y tarifas cobradas $ 2,637,598         

Comisiones y erogaciones pagadas (2,346,759)

INGRESOS (EGRESOS) POR SERVICIOS 290,839            

Margen integral de financiamiento: 13,065              

Otros ingresos (egresos) de la operación 591                    

Gastos de administración y promoción (49,097)

(35,440)

RESULTADO DE LA OPERACIÓN 255,399            

Participación en el resultado neto de otras entidades (4,077)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 251,322            

Impuestos a la utilidad (74,359)

RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 176,962            

Operaciones discontinuadas -                    

RESULTADO NETO 176,962

Otros resultados integrales

Remedición de beneficios definidos a los empleados -                    

RESULTADO INTEGRAL $ 176,962            

Resultado neto atribuible a:

Participación controladora   $ 176,962            

Participación no controladora -                    

$ 176,962            

Resultado integral atribuible a:

Participación controladora   $ 176,962            

Participación no controladora -                    

$ 176,962            

Utilidad básica por acción ordinaria (pesos por acción) 17,696              

https://www.bbva.mx/personas/productos/inversion/estados-financieros.html

http://www.gob.mx/cnbv

El presente estado de resultado integral puede ser consultado en las siguientes páginas:

Al 31 de marzo de 2026

(Cifras en miles de pesos)

"El presente estado de resultado integral se formularó de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la

Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el artículo 76 de la Ley de Fondos de Inversión, de observancia

general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones

efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas y a las

disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de resultado integral fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los directivos que lo 

suscriben.”

BBVA Asset Management México, S. A. de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversión, Grupo Financiero BBVA México

Paseo de la Reforma N° 510, Colonia Juárez 

Delegación Cuauhtémoc, C. P. 06600, Ciudad de México

Estado de Resultado Integral

RÚBRICA

___________________________________

C.P. Victor Vergara Valderrábano
Director de Contabilidad

RÚBRICA

___________________________________

Lic. Víctor Daniel Rodríguez Sánchez
Director General



 

 

 

 

 

 

 

 

 

Capital 

contribuido

Remediciones por Total

Capital Reservas de Resultados beneficios definidos capital

social capital acumulados a los empleados contable

Saldos al 1 de enero de 2026 $ 22,598   $ 400             $ 934,105 $ (15,039) $ 942,064

Movimientos de propietario:

Decreto de dividendos -         -              (690,985) -              (690,985)

Total -         -              (690,985) -              (690,985)

Resultado integral:

Resultado neto 176,962 176,962

Otros resultados integrales (ORI)

Remediciones por beneficios definidos a los empleados -         -              -              782 782

Total -         -              176,962 782 177,744

Saldos al 31 de marzo de 2026 $ 22,598   $ 400             $ 420,082 $ (14,257) $ 428,824      

https://www.bbva.mx/personas/productos/inversion/estados-financieros.html

http://www.gob.mx/cnbv

BBVA Asset Management México, S. A. de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversión, Grupo Financiero BBVA México

Paseo de la Reforma N° 510, Colonia Juárez 

(Cifras en miles de pesos)

Delegación Cuauhtémoc, C. P. 06600, Ciudad de México

Estado de Cambios en el Capital Contable

“El presente estado de cambios en el capital contable se formuló de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisión

Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el artículo 76 de la Ley de Fondos de Inversión, de observancia general y obligatoria, aplicados de

manera consistente, encontrándose reflejadas los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efecuadas por la sociedad durante el

periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de cambios en el capital contable fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

Los presentes estados de cambios en el capital contable pueden ser consultados en las siguientes páginas:

Capital ganado

Al 31 de marzo de 2026

RÚBRICA

___________________________________
C.P. Victor Vergara Valderrábano

Director de Contabilidad

RÚBRICA

___________________________________

Lic. Víctor Daniel Rodríguez Sánchez
Director General



 

 

2026

Actividades de operación

Resultado antes de impuesto a la utilidad $ 251,322

Ajustes por partidas asociadas con actividades de inversión

Participación en el resultado neto de otras entidades 5,674

Otros ajustes por partidas asociadas con actividades de inversión -                   

256,996           

Cambio en partidas de operación:

Cambio en inversiones en instrumentos financieros, (neto) 571,468

Cambio en cuentas por cobrar (neto) (19)

Cambio en activos/pasivos por beneficios a los empleados (10,287)

Cambio en otras cuentas por pagar (34,950)

Cambio en otras provisiones (3,521)

Pagos de impuestos a la utilidad (82,474)

Flujos netos de efectivo de actividades de operación 697,213

Actividades de Inversión

Pagos por adquisición de asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes (10,000)

Flujos netos de efectivo de actividades de inversión (10,000)

Actividades de financiamiento:

Pagos de dividendos en efectivo (690,985)

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (690,985)

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (3,772)

Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo                      

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del período 4,465

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período $ 693                  

https://www.bbva.mx/personas/productos/inversion/estados-financieros.html

http://www.gob.mx/cnbv

“El presente estado de flujo de efectivo se formuló de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la

sociedad, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el artículo

76 de la Ley de Fondos de Inversión, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,

encontrándose reflejadas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas

por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas

prácticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de flujo de efectivo fue aprobados por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de

los directivos que lo suscriben.”

El presente estado de flujo de efectivo puede ser consultado en las siguientes páginas:

BBVA Asset Management México, S. A. de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversión, Grupo Financiero BBVA México

Paseo de la Reforma N° 510, Colonia Juárez 

Delegación Cuauhtémoc, C. P. 06600, Ciudad de México

Estado de flujo de efectivo

Al 31 de marzo de 2026

(Cifras en miles de pesos)

RÚBRICA

________________________________
C. P. Victor Vergara Valderrábano

Director de Contabilidad

RÚBRICA

_________________________________
Lic. Víctor Daniel Rodríguez Sánchez

Director General



 

 

31 de marzo de 2026

% Emisora Serie Tipo Valor Tasa al Valuar
Calificación o 

Bursatilidad

Cantidad de 

Títulos operados

Cantidad de 

títulos liquidados

Total de títulos de la 

emisión

Costo Promedio 

unitario de 

adquisición

Costo total de 

Adquisición

Valor Razonable o 

contable unitario

Valor Razonable 

o contable total

Efectivo y equivalentes de efectivo

         Efectivo y equivalentes de efectivo sin restricción

0.17% 40-12 CHP 0 101 4,465                 -                     -                          1.000000$          693$                   1.000000$           693$                   

Instrumentos financieros de patrimonio neto

31.53% BBVAGOB E2 51 0 AAA/1 1,742,432          1,742,432          4,000,000,000        71.852785 125,199             70.815461 125,199             

Inversiones permanentes en acciones

29.39% DEUDA
B+EDUCA A 51 0 AAA/1 10,000,000        10,000,000        10,000,000             0.257118 2,571                 0.265826            2,658                 
BBVACOR A 51 0 AA/4 100,000             100,000             100,000                  27.972157 2,797                 28.771846          2,877                 
BBVADLP A 51 0 AA/5 200,000             200,000             200,000                  34.088864 6,818                 34.892609          6,979                 
BBVADOL A 51 0 AAA/7 100,000             100,000             100,000                  22.645877 2,265                 22.466528          2,247                 
BBVAEUR A 51 0 AAA/7 100,000             100,000             100,000                  76.577929 7,658                 73.242041          7,324                 
BBVAGB2 A 51 0 AAA/2 62,500               62,500               62,500                    62.302032 3,894                 64.434166          4,027                 
BBVAGBP A 51 0 AAA/1 100,000             100,000             100,000                  21.321646 2,132                 22.037449          2,204                 
BBVAGLP A 51 0 AAA/5 100,000             100,000             100,000                  25.846343 2,585                 25.927646          2,593                 
BBVAGOB A 51 0 AAA/1 100,000             100,000             100,000                  69.786740 6,979                 72.159931          7,216                 
BBVAGUB A 51 0 AAA/1 100,000             100,000             100,000                  24.644674 2,464                 25.481388          2,548                 
BBVALIQ A 51 0 AAA/1 100,000             100,000             100,000                  26.019353 2,602                 26.918479          2,692                 
BBVAMRF A 51 0 AA/4 200,000             200,000             200,000                  14.762069 2,952                 15.243576          3,049                 
BBVAPC A 51 0 AA/3 20,000,000        20,000,000        20,000,000             0.128421 2,568                 0.132663            2,653                 
BBVAPCD A 51 0 AA/7 20,000,000        20,000,000        20,000,000             0.108216 2,164                 0.107298            2,146                 
BBVAPYM A 51 0 AAA/1 100,000             100,000             100,000                  48.546817 4,855                 50.192458          5,019                 
BBVAPZO A 51 0 AA/3 500,000             500,000             500,000                  70.906236 35,453               73.301198          36,651               
BBVARF A 51 0 AA/2 200,000             200,000             200,000                  16.741078 3,348                 17.296212          3,459                 
BBVADCB A 51 0 AAA/2 200,000             200,000             200,000                  13.662955 2,733                 14.138773          2,828                 
BBVADD A 51 0 AAA/6 200,000             200,000             200,000                  13.511920 2,702                 13.525193          2,705                 
BBVATES A 51 0 AAA/1 20,000               20,000               20,000                    253.576513 5,072                 262.082829        5,242                 
BBVAUDI A 51 0 AAA/6 83,334               83,334               83,334                    31.590313 2,633                 32.495180          2,708                 
BBVAUMS A 51 0 AAA/7 100,000             100,000             100,000                  22.945757 2,295                 22.476573          2,248                 
BBVAGB3 A 51 0 AAA/5 200,000             200,000             200,000                  11.198097 2,240                 11.324829          2,265                 
BBVADGA A 51 0 AAA/5 200,000             200,000             200,000                  11.557408 2,311                 11.802063          2,360                  

Subtotal Deuda 116,697              

38.91% VARIABLE

B+RVUS2 A 52 0 ESP. R. V. INT. 62,500               62,500               62,500                    218.198400 13,637               200.419271        12,526               
BBVA34 A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  10.000000 200,000             9.703425            1,941                 
BBVA44 A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  10.000000 200,000             9.673845            1,935                 
BBVA50 A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  10.000000 200,000             9.646254            1,929                 
BBVA56 A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  10.000000 200,000             9.644546            1,929                 
BBVA66 A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  10.000000 200,000             9.676343            1,935                 
BBVAA A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  19.053635 3,811                 18.887061          3,777                 
BBVAAD A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  12.985552 2,597                 12.629018          2,526                 
BBVARFG A 52 0 DISCRECIONAL 100,000             100,000             100,000                  28.975916 2,898                 28.786390          2,879                 
BBVARFL A 52 0 DISCRECIONAL 100,000             100,000             100,000                  26.257650 2,626                 25.733531          2,573                 
BBVAC A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  18.414178 3,683                 18.520660          3,704                 
BBVAC+ A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  16.906499 3,381                 17.183462          3,437                 
BBVACAP A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  16.554166 3,311                 16.524971          3,305                 
BBVACD A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  11.645096 2,329                 11.568214          2,314                 
BBVACD+ A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  11.097389 2,219                 11.128055          2,226                 
BBVACR A 52 0 DISCRECIONAL 20,000,000        20,000,000        20,000,000             0.166379 3,328                 0.163974            3,279                 
BBVACRD A 52 0 DISCRECIONAL 20,000,000        20,000,000        20,000,000             0.159890 3,198                 0.154429            3,089                 
BBVACRE A 52 0 DISCRECIONAL 40,000               40,000               40,000                    141.001197 5,640                 141.878239        5,675                 
BBVARVE A 52 0 ESP. ACC. INT. 500,000             500,000             500,000                  3.527611 1,764                 3.374896            1,687                 
BBVAEMG A 52 0 ESP. ACC. INT. 100,000             100,000             100,000                  17.543878 1,754                 18.122443          1,812                 
BBVAESG A 52 0 ESP. R. V. INT. 200,000             200,000             200,000                  13.331467 2,666                 12.666415          2,533                 
BBVAGF A 52 0 DISCRECIONAL 20,000,000        20,000,000        20,000,000             0.144745 2,895                 0.144245            2,885                 
BBVAGFD A 52 0 DISCRECIONAL 20,000,000        20,000,000        20,000,000             0.119274 2,385                 0.117027            2,341                 
BBVAGL3 A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  14.862355 2,972                 14.647821          2,930                 
BBVAGL4 A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  15.477716 3,096                 14.992840          2,999                 
BBVAGL5 A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  13.948532 2,790                 13.409464          2,682                 
BBVAM A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  18.513148 3,703                 18.477592          3,696                 
BBVAMD A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  12.336679 2,467                 12.087795          2,418                 
BBVAMA2 A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  10.849957 2,170                 10.642140          2,128                 
BBVAMA3 A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  11.682740 2,337                 11.401231          2,280                 
BBVAMLT A 52 0 DISCRECIONAL 100,000             100,000             100,000                  34.860710 3,486                 33.788491          3,379                 
BBVANDQ A 52 0 ESP. ACC. INT. 100,000             100,000             100,000                  212.416158 21,242               189.236086        18,924               
BBVARV A 52 0 ESP. ACC. NAC. 100,000             100,000             100,000                  27.780509 2,778                 29.383048          2,938                 
BBVADIG A 52 0 DISCRECIONAL 200,000             200,000             200,000                  11.015017 2,203                 9.532738            1,907                 
BBVASIC A 52 0 DISCRECIONAL 100,000             100,000             100,000                  105.327945 10,533               101.296301        10,130               
BBVAUS A 52 0 ESP. ACC. INT. 100,000             100,000             100,000                  108.271991 10,827               99.378740          9,938                 
BBVANSH A 52 0 DISCRECIONAL 100,000             100,000             100,000                  151.837722 15,184               159.353046        15,935               

Subtotal Variable 154,519              

Total Inversiones permanentes en acciones 271,216$            

100% Total cartera 397,108$            

Las notas aclaratorias que se acompañan, forman parte integrante de estos estados financieros.

https://www.bbva.mx/personas/productos/inversion/estados-financieros.html
http://www.gob.mx/cnbv

"El presente estado de valuación de cartera de inversión, se formularó de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades operadoras de fondos de inversión, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria

y de Valores con fundamento en el artículo 76 de la Ley de Fondos de Inversión, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejadas las operaciones con activos objeto de

inversión efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de valuación de cartera de inversión fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben."

El presente estado de valuación de cartera de inversión puede ser consultado en las páginas:

(Cifras en miles de pesos mexicanos, excepto valores unitarios y precios de títulos)

BBVA Asset Management México, S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversión, Grupo Financiero BBVA México

Paseo de la Reforma N° 510, Colonia Juárez 
Delegación Cuauhtémoc, C. P. 06600, Ciudad de México

Al 31 de marzo de 2026
Estado de Valuación de Cartera de Inversión 

RÚBRICA

___________________________________
C.P. Victor Vergara Valderrábano

Director de Contabilidad

RÚBRICA

___________________________________

Lic. Víctor Daniel Rodríguez Sánchez     
Director General


