PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no
podrén ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
las leyes de otros paises.
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FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUGIARIOS INDIZADOS

MONTO TOTAL AUTORIZADO
$50,600,000,000.00
{CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Las caracteristicas de cada Cerlificado y su valor nominal, entre otras caracteristicas, serdn determinadas en ei presente Prospecto, el Fideicomiso, en el Aviso de
Oferta Publica y en el Titule. Los Certificados Bursétiles Fiduciarios indizados se denominaran en Pesos.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LOS VALORES:

TIPO DE OFERTA: Oferta Publica de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

FIDEICOMISO EMISOR: Fideicomiso Num. 80705 constituido en Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria.
FIDEICOMITENTE DEL FIDEICOMISO EMISOR: Casa de Bolsa BEVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Finarciero BBVA Bancormer.

FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR: Los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados.

FIDEICOMISARIO EN ULTIMO LUGAR: Casa de Bolsa BBVA Banccmer, S.A. de C.V., Grupa Financlero BBVA Bancomer

ADMINISTRADOR DE INVERSIONES: BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR: El Patimonio del Fideicomiso se integrara por: (a) la Aportacion Inicial; (b} los activos & Ingresos mantenidos en la Cartera;
{c) los recursos en efectivo que sean fransmilides de tiempo en iempo a fa Cuenta del Fideicomiso de conformidad con las Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de
la venla de activos, con el objeto que el Fiduciario: {i} liquide las operaciones que celebre el Fiduciario con base en las instrucciones por escrito del Administrador de
Inversiones v (ii} pague los Gastos Incluidos, la Comision del Fideicomitente ylo los Gastos Excluidos; {d) todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmenie afecte
el Fideicomitente o, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, cualquier oira persona al Fideicomiso; y{e} las demas cantidades y derechos de
los que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en refacion con el Fideicomisa por cualquier causa.

FINES DEL FIDEICOMISO EMISOR: Los principales fines del Fideicomiso son: (a) la emisidn de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, los cuales buscaran
obtener resultados de inversién que correspondan generalmente al rendimiento (antes de Gastos) del Indice Subyacente; (b) el registro de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados en el RNV vy su listade en [a BMV y llevar a cabo la oferta pdblica de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados; (c) que cada
Participante Autorizade pueda presentar Ordenes de Creacién por una o més Unidades, de conformidad con las cuales transferira al Fiduciario la(s) Canasta(s)
correspondiente(s) {segln se establezca en el Archivo de Compasicién de Cartera entonces vigente) a cambic del nimero de Certificados Bursétiles Fiduciarios
Indizados correspondientes a dicha(s) Unidad{es); y (d) que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Cancelacidn por una o més Unidades, de
conformidad con las cuales iransferira al Fiduciario el nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados correspondientes a una Unidad a cambio de cada
Canasta (segln se establezca en el Archivo de Composicidn de Cartera enfences vigente).

TIPO DE VALOR: Cerlificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

NUMEROQ DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS DE LA EMISION: 2,500,000,000 {dos mil quinientos miliones} de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados.

NUMERQ DE CERTIFICADOS BURSA]’[LES FIDUCIARIOS INDIZADOS A SER COLOCADOS EN OFERTA PUBLICA: 100,000 (cien mil}.

NUMEROQ DE CERTIFICADOQS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS QUE COMPONEN UNA UNIDAD: 100,000 (cien mil} o el nimero de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados que determine et Administrador de Inversiones de tiempo en tiempo.

MONTO DE LA OFERTA PUBLICA: $2,000,000.00 (dos millones de Pesos 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS: Ver apartado "LA OFERTA" en este Prospecto.

CLAVE DE PIZARRA: “FIBRATC"

DENOMINACION: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados a ser emitidos al amparo del presente Prospecto estaran denominados en Pesos.

VALOR NOMINAL: $20.00 (Veinte Pesos 00/100 M.N.}

MONTO TOTAL DE LA EMISION: Hasta $50,000,000,000.00 (Gincuenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.)

PRECIO DE COLOCACION: $23.863547 (Veintitrés Pesos 8§62547/1000000 M.N.).

PLAZO: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados no tendran plazo ya que estaran en vigor hasta en tanto no sean cancelados por medio de una Orden de
Cancelacion o se dé por terminado el Fideicomiso.

FECHA DE VENCIMIENTO: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados no tendran fecha de vencimiento ya que estaran en vigor hasta en tantc no sean
cancelados por medio de una Orden de Canceiacion o se dé por terminado el Fideicomiso.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA: 27 de octubre de 2014.

FECHA DE CONSTRUCCION DE LIBRO: 28 de ociubre de 2014,

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION: 28 de octubre de 2014,

FECHA DE CRUCE Y REGISTRO EN BMV; 29 de octubre de 2014,

FECHA DE LIQUIDACION: 29 de octubre de 2014.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR: Aproximadamente $2,386,354.70 {Dos millones trescientos ochenta y seis mil trescientos cincuenta y cuatro
pesos 70/100 M.N.}) Los recursos en efectivo que tenga derecho a recibir el Emisor derivado de! pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados que sean
colocados a través de oferta publica, serén utilizados por el Emisor para el pago de los Vaiores y demas activos transmitidos al Patrimonio det Fideicomiso en
relacian con la oferla pdblica de dichos Cerlificados Bursatiles Fiduciarios Indizados. Con posterioridad a la oferta publica, los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados que sean emifidos come consecuencia de las Ordenes de Creacion presentadas por los Participantes Autorizados, por regia general, no seran liquidados
en efectivo, sino principalmente mediante la transmision de los Valares que compongan la Canasta correspondiente {seglin se establezca en el Archivo de
Composicién de Cartera entonces vigente),

POSIBLES ADQUIRIENTES: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo permita expresamente, en 5u caso,
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PERIODICIDAD DE PAGO DE DISTRIBUCIONES: Los Tenedores tendrdn derecho a recibir Distribuciones (en casa de haberlas), de conformidad con las

Instrucciones del Administrador de Inversiones y los Documentos de la Emision,

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE DISTRIBUCIONES: El pago de las Distribuciones que, en su caso, se realicen se hara a través del 5.0. Indeval Institucion para

el Depésite de Valores, S.A. de C.V., cuya direccidn estd ubicada en Avenida Paseo de [a Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 México, D.F.,

mediante {ransferencia de fondos.

GARANTIA: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados no cuentan con garantia especifica.

DEPQSITARIO: S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, 5.A. de C.V,

REGIMEN FISCAL: Los Tenedores tendran que considerar las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Cerfificados Bursatiles Fiduciarios

Indizades, incluyendo las refacionadas con las Distribucicnes, 1a transmisidn de los activos y/o de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios Indizados resuliantes de

Ordenes a la Recomposicién del indice y la compra y venta de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados conforme lo siguiente:

1) Los tenedores de los certificades de participacidén que sean residentes en México o residenies en el exiranjerc que no tengan establecimiento
permanente en el pais, estaran exenios del pago del impuesto sobre la renta por la ganancia que obtengan en la enajenacion de dichos certificados que
realicen €n mercados reconocidos.

23 Los tenedores de los certificados de panicipacién que sean residentes en Méxice o residentes en el extranjero que tengan estabiecimiento permanente
en el pais, acumularan el resultado fiscal que les distribuyahgl intermediaria financiero provenientes de los bienes, derechos, créditos o valores que
integren el patrimonio def fideicomiso emisor de 1as FIBRAS, sin deducir el impuesto sobre la renta que se les hubiese retenido, y podran acreditar el
impuesto que se les retenga por dicho resultado, contra el impuesto sobre la renta que causen en el ejercicio en que se les distribuya.

3} El intermediaric financiero que tenga en depdsito los citados cerlificados efectuara la retencion del impuesto sobre la renta aplicando la tasa def 30%
sobre el monto distribuide del resultado fiscal,

4) Las personas fisicas residentes en México consideraran que el resultade fiscal distribuido corresponde a los ingresos por otorgar el uso o goce temporal
de bienes inmuebles.

5) La retencién que se haga a los tenedores de cerlificados de participacion que sean residentes en el exiranjero se considerara como pago definitivo del
impuesta.

8} Los fondos de pensiones y jubilaciones residentes en el extranjero constituidos en los términos de la legislacion del pais de que se trate, que sean los

beneficiarios efectivas y que se encuentren exentos del impuesto sobre la renta en ese pais, que adquieran los certificados de participacién, podran
aplicar 1a exencidn por los ingresos que reciban provenientes de los bienes, derechos, créditos o valores que integren el pairimonio del fideicomiso
emisor de las FIBRAS.
3] Para efectos de ia retencidn del impuesto sobre la renta, se estard a lo siguiente:
I, La fiduciaria proporcicnara a [a insfitucién para el depdsito de valores que tenga en deposito los Certificados Bursatiles Fiduciarics Indizados, la
informacién siguiente:
a) El monto del resultado fiscal que distribuya.
b) En el caso de que distribuya fa ganancia por enajenacién de bienes, la informacion siguiente:

1. El monto de la ganancia que distibuya.

2. El impueste por dicha ganancia, pagado por la fiduciaria por cuenta de los tenedores de los Certificados Bursatiles

Fiduciarios Indizados.

c) En el caso de que distribuya la diferencia entre el resultado fiscal generado y el resultade fiscal distribuido, la informacidn siguiente:

1. El monto del resuitado fiscal que distibuya.

2. El impuesto por dicho resultado, pagado por fa fiduciaria por cuenia de fos i{enedores de los Certificados Bursatiles

Fiduciarios Indizados.

L. La institucién para el depdsilo de valores suministrard al intermediario financiero que tenga en custodia y administracién los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados, la informacién relacionada en la fraccién anterior.
il El intermediario financiero que tenga en custadia y adminisizacidn Jos Cerificados Bursatifes Fiduciaros Indizados, estara a lo siguiente:
a) Retendra el impuesio scbre la Renta, salvo que se trate de los supuestos sefialados en Jos incisos b} y ¢) de la fraccion | anteriores o que
distribuya el resultado fiscal a:

1. Les fendos de pensiones o jubilaciones de personal, complementarias a las gue eslablece la Ley del Seguro Social, y de

primas de antigiiedad, que cumplan fos requisitos de la Ley del 1SR y sus disposiciones reglamentarias.

2. Las cuentas o canales de inversidn que se implementen con mativo de [os pianes personales de retira a que se refiere e Ia

Ley de! Impuesto Sobre fa Renta.

b) Proporcionard a los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, a mas fardar el 15 de febrero de cada afo, una
constancia en la que sefiale la informacién suministrada por la institucion para el deposito de valores; el ISR retenido; el nombre,
denominacion o razon social def tenedor, y l1a clave en el RFC del tenedor. Cuando un intermediario desconozca guién obtuvo los ingresos o
su designacién sea equivoca o alternativa, entendera que fueran percibidos por el tifular y, en su caso, por tedos los cotitulares en |a misma
prepercidn, salvo prugba en centrario, aun cuando en el estado de cuenta no separe los ingresos percibidos por el titular y, en su caso, por
cada cotitular.

c)Presentara ante el SAT, a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, la informacion contenida en el inciso b) de esta fraccian,

1. Cuando los ingresos sean percibidos por fideicomisos cuyos contraios estén celebrados de conformidad con las leyes
mexicanas, la fiduciaria debera proporcionar la constancia y presentar Ja informacion referida.

2. Aj proporcionar la constancia, se entendera que el intermediario financiero o la fiduciaria manifiestan su voluntad de asumir
responsabilidad solidaria con el contribuyente, hasta por el monto del ISR omitido con motivo de 1a infarmacion provista y de
las multas corespondientes.

DERECHQOS QUE CONFIEREN LOS VALORES: Ver apartado "3.1 Exiracto del Contrato de Fideicomiso - Derechos a ser conferidos a los Tenedores de
Certificados Burséatiles Fiduciarios Indizados.”

iNDICE SUBYACENTE: indice BMV FIBRAS®

La marca registrada BMV FIBRAS® a la que se hace referencia en este Prospecto, es una marca de servicio y esta siendo utilizada con autorizacion de BMV,
mediante contrato de licencia de uso. Los Instrumentos referidos a dichos valores, emitidos por fa Emisora no son patrocinados, avalados, vendidos o promovidos
por la BMV, La BMV no hace declaracién alguna sobre la recomendacién de invertir en sus productos. Asimismo, la licencia de usc antes referida ne implica que la
BMV avale, sugiera la compra o venia, o esté involucrada en e! proceso de oferta publica de los [nstrumentas. La BMV no garantiza la exactilud o la constancia en
el calculo de sus producios o de cualquier informacion relacionada con dichos valores. Tampoco garantiza los resultados a obtener por la Emisora, por los
inversionistas o por cualquier otra entidad © persona, derivados del uso de los valores respectives o de cualguier informacion relacionada con dichos valores, La
BMV de ninguna forma garantiza y expresamente se deslinda de cualquier recomendacion o garantia relativa a la negociacion o bondad para un propdsite o uso
particuiar con respecto a sus preductos. Sin perjuicio de lo anterior, en ninglin case la BMV asumira respensabilidad alguna por cualquier tipo de pérdida o dafios
sufridos por cualquier entidad o persona, ain y cuando se les haya planteado la posibilidad de sufrir dichas pérdidas o dafios como consecuencia del uso de sus
productos o de cualquier informacidn relacionada con dichos valores. Por (lfimo, la BMV no quedara cbligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de
manera alguna a cualquier persona por el comportamiento de jos precios de los Valores, asi como por ja comisién involuntaria de errares u omisiones, o por la
suspension que se haga de [a estimacion y difusion de dichos Valores.

COMPORTAMIENTO HISTORICO DEL iNDICE SUBYACENTE:  Ver apartada: *2.9.8 Volatilidad Histérica del [ndice”

REPRESENTANTE COMUN: Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario.

EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y EL FIDEICOMITENTE SON LA MISMA PERSONA MORAL, CUYA RAZON SOCIAL ES CASA DE BOLSA BBVA
BANCOMER, S.A. DE C.V.,, GRUPQO FINANCIERO BBVA BANCOMER Y LOS INTERESES DE ESTA SOCIEDAD PUEDEN DIFERIR A LOS DE LOS
POSIBLES JINVERSIONISTAS, LO QUE RESULTARIA EN UN CONFLICTO DE INTERES.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS NO OTORGAN NINGUN TIPO DE DERECHO CORPORATIVO A LOS TENEDORES.
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EL FIDUCIARIO NO TIENE RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADPES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS INDIZADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIC DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN
DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE ¥/O AL FIDUCIARIO EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:
Casa de Bolsa
Bancomer

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A.DEC.V.,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., NO SERA RESPONSABLE POR CUALQUIER PERJUICIO, GANANCIA ANTICIPADA, PERDIDA POR
SUSPENSION DE OPERACIONES O INCREMENTOS EN LOS GASTOS DE OPERACION, PERJUICIOS DE BUENA FE, PERJUICIOS POR LA VENTA DE O
LA COMPRA DE O POR LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS, DANOS CONSECUENCIALES, INCIDENTALES, INDIRECTOS,
PUNITIVOS O ESPECIALES, AUN CUANDO LA BMV HAYA SIDO AVISADA DE LA POSIBILIDAD DE DICHOS DANOS.

La emisién de Certificados Bursatites Fiduciarios Indizados que se describe en este Prospecto fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y se
encuentra inscrita con el No, 0204-1,70-20%4-007, en el Registro Nacicnal de Valores. Los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios Indizados a ser emitidos al ampare del
presente Prospecto son aptos para ser listados en el listade correspondéente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcién en el Registro Naciona? de Valores no implica certificacion sobre |a bondad de los valores, |a solvencia del Emisor o sobre {a exactitud o veracidad de
la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convatida los actes que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencian de las leyes.

El Prospecic se podra consultar en €l portal de {a Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el poria de la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores: www.cnbv.gob.mx, en el portal que ei Fiduciario ha establecido para tales efectos: www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-ineaffiduciario-gn-
linea/prospectos.html, asi como en el portal de BBVA Bancomer: http://www.bancomer.com/privada/etfs-bancomer.jsp

Prospecte a disposician con €l Intermediario Colocadar

México, D. F. a 29 de octubre de 2014. AUT. CNBY 153/107486/2014 de fecha 17 de oclubre de 2014.
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1 INFORMACION GENERAL

1.1 GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Para los efectos del presente Prospecto, los términos utilizados con mayUscula inicial, tendran
el significado que se les atribuye a continuacion, mismos gque seran aplicables tanto al singular
como al plural de los términos definidos.

Administrador de
Inversiones

Apoderados

Aportacion [nicial

Archivo de
Composicion de
Cartera

BMV

Canasta

Cartera

Certificados Bursatiles
Fiduciarios
Indizados

Comisién del
Fideicomitente

Comisién Global

CNBV

Contrato de
Administracion de
Inversiones

BBVA Bancomer Gestidon, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Significa las personas designadas de conformidad con las Instrucciones
del Administrador de Inversiones a quienes el Fiduciario |les otorgue los
poderes especiales que sean necesarios, a fin de que se hagan cargo de
ejercitar las acciones u oponer las excepciones que procedan para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

Significa la cantidad que el Fideicomitente transmita al Patrimonio del
Fideicomiso al momento de su constitucion.

Significa el archivo que serd elaborado por el Administrador de
Inversiones vy publicado en la pagina de Internet de la BMV
www.bmv.com.mx cada Dia Habil en términos de la Clausula 14 del
Confrato de Fideicomiso que incluira, entre otros aspectos, informacion
respecto de: (i) el tipo y monto de los activos y, en su caso, efectivo que
integraran una Canasta; (i) el Valor Neto de los Activos; vy (iii) el nimero
de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados que sean emitidos y se
encuentren en circulacion.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,

Significa los activos correspondientes a cada Unidad, como sea
establecido en el Archivo de Composicién de Cartera mas reciente.

Significa los activos y los Ingresos mantenidos en la Cuenta del
Fideicomiso.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios indizados a ser emitidos por
el Fiduciario en términos de los Documentos de la Emision, incluyendo el
presente Prospecto, de conformidad con los articulos 61 a 64 de ia LMV,

Significa la cantidad resultante de restar (i) los Gastos Incluidos
correspondientes a la Oferta, a (ii) la Comision Global; en el entendido de
que dicha comisidn estara sujeta a lo establecido en la Clausula 12.1 del
Contrato de Fideicomiso y sera devengada diariamente y serd pagadera
mensualmente por periodos vencidos segln se establece en el Contrato
de Fideicomiso.

Significa el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos de la
Emision al Valor Neto de los Activos de la Oferia.

Comision Nacional Bancaria y de Valores,

Significa el Contrato de Administracion de Inversiones que se celebre
entre el Fiduciario y el Administrador de Inversiones.



Conirato de
Participante
Autorizado

Contrato de Licencia

Cuenta

Dia Habil

Diferencia

Distribuciones

Documentos de [a
Emisidn

Efectivo

Emision

ETFs

Fecha de Pago

FIBRA

Fideicomisarios en

Significa un contrato entre el Fiduciario y un Participante Autorizado, en
términos sustancialmente similares a los del Anexo A del Confrato de
Fideicomiso.

Significa el contrato de licencia celebrado entre ia Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Significa cualquiera de las cuentas abierta y mantenidas por el Fiduciario
en términos del Contrato de Fideicomiso.

Significa cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacion.

Significa cualquier monto de Gastos Incluidos superior a la Comision
Global.

Significan, en su caso, los pagos que el Fiduciario efectie a los
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en términos
del Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Emision, de
conformidad con las Instrucciones del Adminisfrador de Inversiones.

Significan el Titulo de la Emision, el Prospecto, el Aviso de Oferta, el
Aviso de Colocacion, el Contrato de Fideicomiso, el Conirato de
Administracion de Inversiones y el Formato de Contrato de Participante
Autorizado.

Seran los recursos liquidos que mantenga la Fiduciaria denfro del fondo
comdn.

Significa la emisién realizada por parte del Fiduciario y la adquisicidn por
parte de un Participante Autorizade de Certificados Bursatiles Fiduciarios
indizados, en el entendido que todo Certificado emitido sera adquirido por
un Participante Autorizado. E! Fiduciario notificara al RNV la colocacion
de nuevos Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados mediante una
comunicacion semanal enviada via correo electronico dirigido a los
funcionarios que previamente la CNBV le indique al Emisor, enviando un
archivo con informacién similar a la que se informa periddicamente al
publico inversionista a través del sistema EMISNET de la BMV, para
efectos de caracter registral de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados en circulacidn ante el RNV.

Significa Exchange Traded Funds, conocidos también con el nombre de
Trackers.

Significa cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su caso, realizar
Distribuciones a los Tenedores con derecho a recibir Distribuciones en
términos de (i) los Documentos de la Emision correspondiente a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados y con base en (ii) las
Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Fideicomisos de infraestructura y bienes raices que cumplen las
caracteristicas estipuladas en el articulo 187 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta.

Conjuntamente todos y cada uno de los Tenedores de los Certificados



primer lugar

Fideicomisario en
Gltimo lugar

Fideicomiso o

Contrato de
Fideicomiso

Fideicomitente
Fiduciario, Fiduciaria o

Emisor

Gastos Excluidos

Gastos Incluidos

Bursatiles Fiduciarios Indizados.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable que se celebre entre el Fiduciario y
el Fideicomitente y que tiene como finalidad principal la emision vy
colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios indizados con base a
los Valores y efectivo transmitidos al Fideicomiso.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo,
Direccion Fiduciaria.

Significan los siguientes gastos, devengados cada mes calendario, que
deberan de ser cubiertos, por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones: {i) gastos relacionados con comisiones de
intermediacion u otras similares por las operaciones de compra y venta
de activos, incluyendo wvalores y monedas; (i) cualesquiera
contribuciones, gastos y honorarios distintos a los gastos y honorarios
relacionados con el estudio, tramite y eventual registro y mantenimiento
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en el RNV, su listado
en ja BMV y el depdsito del titulo de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados en el Indeval; (i) cualesquiera erogaciones
derivadas de las obligaciones de indemnizacion al Fiduciario o al
Fideicomitente Administrador de Inversiones en términos de la Clausula
12.3 del Fideicomiso o al Administrador de Inversiones de conformidad
con el Contrato de Administracion de inversiones; y (iv) cualesquiera
gastos del Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos.

Significan los siguienies gastos, devengados cada mes de calendario,
que deberan ser pagados por el Fiduciario, en términos de fa Clausula
12.2 del Fideicomiso: (i} los gastos necesarios para cumplir con todas las
disposiciones legales aplicables, para obtener y mantener el registro de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en el RNV, su listado en
la BMV vy aquéllos relacionados con la publicacion de este Prospecto,
informes u ofros documentos gue deban publicarse a solicitud de Ia
CNBV; (i) los honorarios del Fiduciario; (ili) los honorarios del
Representante  Comun; (iv) los honorarios de todos los terceros
contratados por el Fiduciario o por el Administrador de Inversiones en
términos de la Clausula 4.3 del Fideicomiso (siempre y cuando dichos
honorarios hayan sido previamente aprobados por el Administrador de
Inversiones); (v) las contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de
obtener la licencia necesaria para el uso del indice; (vi) fos honorarios
pagados al auditor independiente del Fideicomiso; (vii) los honorarios de
los asesores legales y fiscales relacionados con la preparacion de este
Contrato y los demas documentos relacionados con la oferta de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados; y (viii) los honorarios de
asesores legales y asesores fiscales en relacion con el mantenimiento
del Fideicomiso; y (ix) cualquier ofro gasto en relacion con la custodia de
valores, mantenimiento de la Cuenta y otras cuentas bancarias o en el
Indeval y por transferencia de recursos o valores



Gastos
Indeval

fndice o Indice
Subyacente

Ingresos

Ingresos Devengados
No Pagados

Instruccion de Emisidn

Instrucciones del
Administrador de
Inversiones

Intermediario
Colocador

Inversiones
Permitidas

ISR

IVA

Significan conjuntamente los Gastos Excluidos y [a Comision Global.
5.D. Indeval [nstitucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Significa el indice BMV FIBRAS®, disefiado, definido y publicado por la
BMV, respecto del cual se ha otorgado una licencia o autorizacién a Casa
de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financierc BBVA
Bancomer conforme al Contrato de Licencia.

Significa la suma de todos los ingresos obtenidos por concepto de (i)
dividendos pagados respectc de los Valores de la Cartera, (ii) los
intereses que generen las cantidades en efectivo depositadas en [a
Cuenta, (i) los ingresos derivados de Operaciones de Préstamo de
Valores pagados en relacion con la Cartera; y (iv) cualquier otro ingreso
pagado a la Cuenta.

Significa los derechos decretados por los componentes de las carteras
que se incluyen para la valoracién.

Significa (i} una instruccion entregada por el Fideicomitente al Fiduciario,
en la cual instruird al Fiduciario a que realice la Emision de Certificados
Bursdtiles Fiduciarios Indizados, y (i) los Documentos de la Emision.

Significan las Instrucciones por escrito giradas por el Administrador de
Inversiones al Fiduciario efectuadas en términos del Confrato de
Administracion de Inversiones.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.,

Significa, hasta en tanto el Administrador de Inversiones no instruya ofra
cosa, (a) por lo que se refiere a fondos en Pesos las inversiones con
plazo de hasta 8 dias que segun deiermine el Fiduciario sean en: (i)
valores gubernamentales denominados en Pesos o UDls, emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal de México; (i} reportos sobre
dichos valores gubernamentales; (iii} instrumentos de deuda bancarios,
incluyendo sin limitar instrumentos a cargo de Nacional Financiera
S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo; {iv) reportos sobre dichos
instrumentos; o (v) ceriificados de depésito en Pesos con instituciones de
banca multiple; y (vi) por lo que se refiere a fondos en Dolares de los
Estados Unidos de América, inversiones en: (x) obligaciones directas de,
o completamente garantizadas por el Gobierno de log Estados Unidos de
América o (y) depdsitos a la vista y a plazos en, certificados de deposito
de, aceptaciones bancarias emitidas por, o fondos de mercado de dinero,
0 cuentas con cualquier banco comercial y ofra institucion financiera
constituida de conformidad con [as leyes de Estados Unidos de América
o cualquiera de sus subdivisiones politicas; en el entendido que el
Fiduciario en todo momento, conforme a las Insfrucciones del
Administrador de Inversiones, para los efectos de cada uno de los incisos
iy, (i), (i), (iv), (v) y (vi) anteriores, determinard los valores o
instrumentos en los cuales los Pesos o los Dolares de Ios Estados
Unidos de América deben ser invertidos.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.

Significa el Impuesto al Valor Agregado



LGTOC
LIC
LMV

Margen Permitido

México

Notificacién de
Terminacion

Operaciones de
Préstamo de Valores

Orden de Cancelacién

Orden de Creacidn

Ordenes

Participante
Autorizado

Patrimaonio del
Fideicomiso

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
Significa la Ley de Instituciones de Crédito.
Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa el 10% de la Cartera, el cual podré en cualquier momento estar
compuesto por valores o, en su defecto, act:vos que no formen parte del
indice Subyacente.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la Instruccion del Fideicomitente en términos de la cual el
Contrato de Fideicomiso se dara por terminado, a la entera discrecidn del
Fideicomitente, en cuyo caso los activos de la Oferta seran distribuidos
proporcionalmente entre los Tenedores, después de pagar los Gastos
aplicables.

Significa cualesquier operacion de préstamo de valores de los Valores u
otros valores que no formen parte del indice que realice el Fiduciario de
conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Significa para el Fideicomiso la orden presentada por un Participante
Autorizado en el formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado,
para la cancelacién de una o mas Unidades a cambio de un nimero
correspondiente de Canastas.

Significa para el Fideicomiso [a orden presentada por un Participante
Autorizado en el formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado,
para la emision en favor de dicho Participante Autorizado de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados de una o mas Unidades a cambio del
numero correspondiente de Canastas.

Significan, conjuntamente, las Ordenes de Cancelacién y las Ordenes de
Creacion.

Significa cualquier casa de bolsa autorizada para actuar como tal en
México que celebre con el Fiduciario un Contrato de Participante
Autarizado y cumpla con todas las obligaciones a su cargo derivadas de
dicho contrato.

Para la Oferta significa el patrimonio del Fideicomiso que se integrara
por: {a) la Aportacién Inicial; (b) los activos e Ingresos mantenidos en ia
Cartera; (c) los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en
tiempo a la Cuenta del Fideicomiso de conformidad con las Ordenes, en
fa forma de Ingresos o derivado de la venta de activos, con el objeto que
el Fiduciario: () liquide las operaciones que celebre el Fiduciario con
base en instrucciones por escrito del Administrador de Inversiones, v (ii)
pague los Gastos incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los
Gastos Excluidos; (d) todas las cantidades, bienes y derechos que
eventualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, cualquier otra persona al
Fideicomiso; y (e) las demas cantidades y derechos de que, actualmente
o0 en el futuro, sea titular el Fiduciario en relacion con el Fideicomiso por
cualquier causa.



Porcentaje de Gastos
Recomposicion del
Indice

Recursos Excedentes

Recursos Faltantes
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RNV

SEDI

Tenedores
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Valor Neto de los
Activos

Valores

Significa el 0.50% del Valor Neto de los Activos.

Significa para el Fideicomiso cualquier cambio o cambios a la
composicion del indice efectuada por la BMV.

Significa, para cualquier periodo, el resultado de restar a los Ingresos de
un periodo, los Gastos Generales de dicho periodo.
[

Significa, segun lo determine el Fiduciario, el monto de cualquier faltante
(en su caso} de efectivo en la Cuenta al altimo Dia Habil de cada mes,
para cubrir cualesquier Gastos.

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario.

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

Significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion de la
BMV.

Significan los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados emitidos por el Fiduciario.

Significa el titulo que representara los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados.

Significa 100,000 (cien mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados,
o el nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados que
determine el Adminisirador de Inversiones de tiempo en tiempo.

Significa, (/) el valor de los activos depositados en la Cuenta (incluyendo
Ingresos Devengados No Pagados) menos los pasivos (incluyendo los
Gastos devengados pero no pagados), y (i) dividido entre el nimero total
de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados emitidos y en circulacion.

Significan los certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios que coticen
en la BMV que integran el indice Subyacente.



1.2 RESUMEN EJECUTIVO

El siguiente resumen se complementa con la informacién mas detallada incluida en otras
secciones de este Prospecto. El plblico inversionista debe prestar especial atencion a las
consideraciones expuestas en la seccién denominada “Factores de Riesgo”, misma que
conjuntamente con la demas informacion incluida en el presente Prospecto debe ser leida con
detenimiento.

Las cifras {incluidos porcentajes) que aparecen en el Prospecto pudieran no ser exactas debido
a redondeos realizados a fin de facilitaFsu presentacién.

1.2.1. Objetivo

El objetivo es ofrecer instrumentos de inversion tendientes a generar, antes de Gastos,
rendimientos similares al rendimiento del Indice Subyacente.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados seran registrados en el RNV y listados en la
BMV.

Con posterioridad a la oferta publica, cada Participante Autorizado podra presentar Ordenes de
Creacidn por una o mas Unidades, de conformidad con [as cuales dicho Participante Autorizado
transferira al Fiduciario una Canasta a cambio de la emision a su favor del nimero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados que correspondan a dicha(s} Unidad(es).

Asimismo, cada Participante Autorizado podra presentar Ordenes de Cancelacién respecto de
una o mas Unidades, de conformidad con las cuales dicho Participante Autorizado transferira al
Fiduciario el nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados correspondientes a dichas
Unidades, a camhio de una Canasta por cada Unidad.

Cada Orden de Cancelacidon y/o Creacién podra requerir el pago de una comision que el
Participante Autorizado pagara al Fiduciario conforme a lo establecido en el Contrato de
Participante Autorizado,

El Fiduciario podra utilizar los recursos liquidos de la Cuenta para liquidar las operaciones que
el Administrador de Inversiones haya celebrado y que conformen la Cartera, asi como para
realizar los demas gastos en la medida permitida por las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso.

El Fiduciario, a solicitud del Administrador de Inversiones y por las razones que éste indique,
podré suspender la aceptacién de Ordenes de Creacion o de Ordenes de Cancelacion, asi
como levantar dicha suspension. E! Fiduciario tendra la obligacién de dar aviso al publico
inversionista de dicha suspension o del levantamiento de dicha suspension y las razones
correspondientes mediante la publicacion de un evento relevante.

El Fiduciario podra suspender la aceptacidon o cancelacion de Ordenes de Creacién o de
Ordenes de Cancelacion, de manera enunciativa mas no limitativa, por las siguientes razones:

{i) Cambio de composicion del portafolio por re-balanceo del indice.

{ii) Distribuciones a los Tenedores de los Cerlificados Burséatiles Fiduciarios Indizados,
debido a la distribucion de dividendos {o su simil) de las Emisoras o las FIBRAS que forman
parte del indice.

{iii) Suspensién de cotizacion de las Emisoras o las Fibras que forman parte del indice.

1.2.2 Partes del Fideicomiso




Fideicomitente: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.
Fiduciario: Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo,
_ Direccion Fiduciaria.
Fideicomisarios en

primer lugar: Los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

Fideicomisario en

ultimo lugar: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA
F_Bancomer.

Administrador de

Inversiones: BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Representante

Comun: Banco INVEX, S.A. Institucién de Banca Mulltiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario.

1.2.3 Caracteristicas Generales de |los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados

Los Certificados Bursdtiltes Fiduciarios Indizados seran emitidos por el Fiduciario, en los
términos y condiciones que se establezcan en jos Documentos de |a Emision.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados se emitiran hasta por un monto autorizado de
$50,000,000.00 (cincuenta mit millones de Pesos 00/100 M.N.}]

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados conferiran a sus Tenedores el derecho a una
parte del valor de los activos que se encuentren depositados en la Cuenta, en términos de los
Documentos de la Emision.

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones (en caso de haberlas), de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de Inversiones y los Documentos de la Emision.

E! Fiduciario no estara obligado a entregar los activos depositados en la Cuenta a Tenedores o
Participantes Autorizados salvo en la manera prevista en el Contrato de Fideicomiso y en los
Confratos de Participante Autorizado.

1.2.4 Cotizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en |la BMV

Los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios Indizados estaran inscritos en el RNV con el objeto de
ser posteriormente listados en la BMV. Asimismo, podran ser comprados o vendidos en el
mercado secundario como cualquier otro valor inscrito en el RNV, listado en la BMV y que forme
parte del mercado de valores de renta variable.

1.2.5 Cuenta

Los activos a ser depositados en la Cuenta seran principalmente Valores que formen parte del
Indice.

Una parte de los activos podra ser invertida en valores, 0 en su defecto, en activos que no se
encuentren incluidos en el indice Subyacente, pero que estén listados en la BMV y que el
Administrador de Inversiones considere que serviran para que la Oferta replique los
rendimientos del Indice Subyacente. Una parte de los activos podra también ser invertida en
efectivo, equivalentes de efectivo y fondos de mercado de dinero, incluyendo fondos
administrados por el Administrador de Inversiones o por una filial del Administrador de
Inversiones.



Los Documentos de la Emisién estableceran un Margen Permitido, esto es, el porcentaje
maximo de la Cartera que podra en cualquier momento estar compuesta por valores o, en su
defecto, activos que no formen parte del Indice Subyacente. En consecuencia, el Fiduciario
podra liquidar, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones y hasta el
Margen Permitido, cualesquier activo o activos distintos a los Valores.

Todos los activos correspondientes a la Oferta seran depositados en la Cuenta, la cual el
Fiduciario mantendrd abierta por el tiempo que existan Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados en circulacion. El Fiduciaric administrara la Cuenta de conformidad con lo establecido
en ef Contrato de Fideicomiso y las Instrucciones del Administrador de Inversiones, segun
corresponda.

1.2.6 Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso se compone por:

(i) La Aportacion Inicial;
(i) Los actives e Ingresos mantenidos en la Cartera;
{iii) Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la Cuenta del

Fideicomiso de conformidad con las Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de la venta de
activos, con el objeto de que el Fiduciario: (i} liguide las operaciones que celebre el Fiduciario
con base en instrucciones por escrito del Administrador de Inversiones, vy (ii) pague los Gastos
Incluidos, la Comisién del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos con base en instrucciones
por escrito del Administrador de Inversiones;

(iv) Todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente
o, de conformidad con las Instrucciones del Adminisirador de Inversiones, cualquier otra
persona ai Fideicomiso; y

(v) Las demas cantidades y derechos de los que, actualmente o en el futuro, sea titular el
Fiduciario en relacion con el Fideicomiso por cualquier causa.

1.2.7 Administracion del Patrimonio del Fideicomiso

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados buscaran replicar, antes de Gastos,
rendimientos similares al rendimiento del indice Subyacente. El Fiduciario y el Adminisirador de
Inversiones utilizan una metodologia de gestion pasiva de inversion a fin de lograr el objetivo de
inversion de la Oferta. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados no buscan obtener
rendimientos mayores a los reflejados por el Indice ni posiciones defensivas temporales cuando
los mercados decaen o aparentan estar sobrevaluados. La indizacion elimina la posibilidad de
que los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados puedan obtener mayores rendimientos que
el indice Subyacente, a la vez que evita algunos de [os riesgos inherentes a una administracion
de tipo activo, tales como una seleccion deficiente de valores.

El Fideicomiso no cuenta con un comité técnico. E! Fiduciario debera apegarse a ciertos
criterios generales de administracion contenidos en el Contrato de Fideicomiso, a las
Instrucciones del Administrador de Inversiones y a las disposiciones de los demas Documentos
de la Emisién. Asimismo, el Fiduciario no podra llevar a cabo ventas en corto con los Valores de
la Cartera.



1.2.8 Unidades

Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Indizados podréan ser adquiridos o amortizados
directamente del Fideicomiso exclusivamente en Unidades o mdltiplos de las mismas.

Cada Participante Autorizado que desee crear una Unidad transmitird al Fiduciario una Canasta
que se aproxime a la composicion de! indice Subyacente y un monto determinado de efectivo,
para cada Unidad a ser creada. En forma similar, los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados podran ser amortizados exclusivamente en Unidades o miltiplos de las mismas y
Gnicamente a través de un Participante Autorizado. Cada Participante Autorizado que desee
amortizar una Unidad recibira del Fiduciario, por cada Unidad redimida, una parte proporcional
del valor de los activos que se encuentren depositados en la Cuenta.

Los Participantes Autorizados y los Tenedores no se convertiran en Fideicomitentes del
Fideicomiso por viriud de la transmision de una Canasta o cualesquiera otros activos al
Patrimonio del Fideicomiso.

1.2.9 Recomposicién del Indice

La BMV tiene la libertad de llevar a cabo una Recomposicién del indice por las razones y con la
periodicidad que considere necesarias. En caso que exista una Recomposicion del Indice, el
Administrador de Inversiones enviara al Fiduciario Instrucciones para las compras y ventas de
los activos. Asimismo, el Administrador de Inversiones efectuara |las adecuaciones necesarias al
Archivo de Composicion de Cartera que sea publicado después de la Recomposicion del indice.
Las operaciones necesarias para reflejar la Recomposicion del indice podran ser llevadas a
cabo 30 dias antes o 30 dias después de que se realice fa publicacion de dicha Recomposicion
del Indice, en el entendido, sin embargo, que en caso de no poder realizar dichas operaciones,
el Administrador de Inversiones instruira al Fiduciario lo conducente.

1.2.10 Estructura Mediante la cual se Realizara la Oferta

Con posterioridad a |la oferta pdblica inicial de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, si la
hubiere, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados seran emitidos solamente una vez que
el Fiduciario reciba (i) una Orden de Creacion emitida por un Participante Autorizado que
cumpla con todos los requisitos que respecto de las Ordenes de Creacién se establecen en el
Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Participante Auforizado; y (ii} una Canasta por cada
Unidad a ser creada.

A continuacion se presenta un diagrama de flujo relativo a las Ordenes de Creacion.

Presenta Qrden de Creacion

Entrega Valores y/o Efectivo

Participante Fiduciario
Autorizado

Entrega Certificados

Confirma Orden de Creacion

Para mayor informacion ver fa Seccion 3.2 "EXTRACTO DEL FORMATO DEL CONTRATO DE
PARTICIPANTE AUTORIZADO”,
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1.2.11 Funciones del Administrador de Inversiones

El Administrador de Inversiones actuara como administrador de inversiones del Fideicomiso y
debera administrar la inversion y reinversion de activos, valores y otros instrumentos financieros
gue coticen en alguna bolsa de valores y sean o no de facil realizacidn (cada uno de dichos
instrumentos un “Valor"), efectivo y otros bienes que constituyan los activos del Fideicomiso.

Para mayor informacion ver la Seccion 3.3 “EXTRACTC DEL FORMATO DEL CONTRATO DE
ADMINISTRADCR DE INVERSIONES".

1.2.12 Gastos de la Oferta

El Fideicomitente ftendrd derecho a cobrar, en términos del Contrato de Fideicomiso, la
Comisién del Fideicomitente que corresponda a la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados, de la cual el Fideicomitente pagard las comisiones gue en su caso correspondan al
Administrador de Inversiones. La Comision Global, de la cual se pagara la Comision del
Fideicomitente, sera devengada diariamente y pagadera mensualmente por periodos vencidos.
La Comisién del Fideicomitente se ¢alculara de |a siguiente manera:

{i) El Porcentaje de Gastos sera multiplicado por el Valor Neto de los Activos a fin de
obtener la Comision Global; y

{ii) Los Gastos Incluidos seran restados a la Comision Global a fin de obtener la
Comision del Fideicomitente.

El Fiduciario sera responsahle de pagar oportunamente todos los Gastos Incluidos (en la cual
se incluyan los Intereses Devengados No Pagados), una vez que haya obtenido Ia
documentacién comprobataria requerida conforme a las disposiciones fiscales aplicables. Si en
cualguier momento, el monto de Gastos Incluidos es superior a la Comisién Global {dicho monto
una “Diferencia”}, el Fideicomitente estara obligado a pagar al Fideicomiso las cantidades de
dinero adicionales necesarias para cubrir dichos Gastos Incluidos. Lo anterior en el entendido
de que el Fiduciario podra vender activos o utilizar Jos montos en efeciivo de la Cuenta como
sea requerido para cubrir cualesquier Diferencia, en el entendido de que el Fideicomitente no
tendra derecho a recibir ninguna Comisidon del Fiduciario hasta que los monios de dicha
Diferencia hayan side saldados mediante el correspondiente depdsito en la Cuenta del
Fideicomiso.

Los Gastos Excluidos que sean atribuibles a la Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios
Indizados seran pagados proporcionalmente (de acuerdo al Valor Neto de los Activos) con las
cantidades en efectivo depositadas en la Cuenta del Fideicomiso. Si en el Ultimo Dia Habil de
cualguier mes el Administrador de Inversiones determina que en la Cuenta del Fideicomiso
existen Recursos Faltantes, el Administrador de Inversiones debera instruir al Fiduciario que
proceda a la liquidacidn de activos resultantes de las operaciones celebradas por el
Administrador de Inversiones depositados en dicha Cuenta que sean necesarios para cubrir
dichos Recursos Faltantes; en el entendido, que en ningln caso la diferencia entre los activos
depositados en dicha Cuenta y los Valores correspondientes al indice Subyacente deberd
exceder del Margen Permitido.

1.2.13 Antecedentes de los Trackers (ETFs)

Los “Exchange Traded Funds” ("ETFs”, conocidos tambien con el nombre de "Trackers”), que
son parte de los ETPs {Exchange Traded Products) son instrumentos financieros que cuentan
con un creciente volumen de inversiones alrededor del mundo. El atributo principal de los ETFs
consiste en gue combinan algunos beneficios de la inversidn directa en instrumentos de renta
variable listados en bolsas de valores y susceptibles de ser adquiridos infradia, con los
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beneficios similares a los de una sociedad de inversion indizada, con frecuencia con menores
costos que los que implica la inversion en sociedades de inversion. A febrero de 2014 en el
mundo hay mas de 5,000 Trackers relacionados a indices Accionarios, Monedas, deuda vy
Commodities.

E! primer ETF listado en los Estados Unidos de América fue el SPDR (Standard & Poors
Depositary Receipt) en el American Stock Exchange (Amex), emitido por State Street Global
Advisors vy que busca replicar el comportamiento del indice S&P500.

En México durante el primer trimestre del 2002 se instrumenté en la BMV la primera colocacion
y operacion de este tipo de instrumentos en México mediante el listado del Naftrac 02, el primer
Titulo Referenciado a Acciones {TRAC's), que es un instrumento muy similar a los ETF's
cotizados en otros mercades. Estos instrumentos utilizan como vehiculo un Fideicomiso de
Inversion que emite Certificados de Participacién en funcion al monto y valores que mantenga
bajo su administracion, los cuales son negociados libremente en el mercado accionario.

En el segundo semestre de 2009, BBVA Bancomer listé MEXTRAC el cual emula al indice BMV
RENTABLE, en marzo de 2010 emitid BRTRAC insfrumento que emula el indice BMV Brasil 15,
en octubre de 2010 se emitieron CONSUMO, CONSTRU vy ENLACE, los cuales emulan los
indices BMV Consumo Frecuente de Rendimienfo Total®, BMV-Construye RT™, BMV-Enlace
RT™ respectivamente, en julio de 2011 BBVA Bancomer listd el CHNTRAC que corresponde al
retorno del indice BMV China $X20°, estos vehiculos se suman a los 6 ETFs que ya gestiona el
Grupo BBVA en el mundo.
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1.3 PRINCIPALES BENEFICIOS PARA EL INVERSIONISTA

1.3.1 Transparencia de un Portafolio de Valores que Componen el indice

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados otorgaran el derecho a una parte pro-rata del
valor de los activos que formen parte del Patrimaonio del Fideicomiso. Al adquirir los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados, los inversionistas compran un valor que busca reproducir el
rendimiento, antes de Gastos, del indice Subyacente y que cotiza en la BMV como cualquier
otro valor de renta variable.

1.3.2 Plazo Flexible de Inversion

Aungue el Certificado tiene como finalidad ser utilizado como una inversion de largo plazo, los
Tenedares podran vender los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en cualquier
momento en que la BMV se encuentre abierta y operando de conformidad con lo establecido en
el Reglamento de la BMV y demas disposiciones aplicables.

1.3.3 Diversificacion

El objetivo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados consiste en la blsqueda de
resultados de inversion similares al rendimiento de indice Subyacente, antes de Gastos.
Generalmente se espera que conforme pase el tiempo, la correlacion del desempefio de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados y el Indice Subyacente sea de por lo menos el
95%, medido en un periodo razonable de cuando menos 3 afios. A pesar de que la inversion en
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados esta sujeta a la volatilidad de los mercados, por
regla general una Cartera adecuadamente diversificada reduce el riesgo de inversion en una
emisora o de un sector en particular, pero no el riesgo del mercado de valores en su conjunto.

1.3.4 Simplicidad

No es facil para inversionistas individuales invertir en un nimero de valores de manera
independiente que sea necesaria para diversificar una Cartera debido a, entre otros factores, los
altos costos de las transacciones. Adicionalmente, es dificil comprar o vender, en su conjunto y
en un mismo momento del tiempo, todos los valores que integren una Cartera. Los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados ofrecen la conveniencia de invertir o desinvertir faciimente en
una Cartera de valores que pretenden reproducir el desemperio de un determinado indice.

1.3.5 Bajos Costos de Administracion

A comparacién de los costos de administracion de inversiones en sociedades de inversion u
otros fondos de inversidn, se espera que los honorarios y gastos relacionados con una inversion
en los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados puedan ser significativamente menores a los
que generalmente se causan por inversiones en sociedades de inversion o fondos de inversion.

1.3.6 Adaptabilidad a Varias Condiciones de Mercado

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados pueden ser utilizados para el disefio de
carteras de inversidn basadas en las expectativas del inversionista tanto para mercados a la
alza como a la baja.

1.3.7 Los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados como Parte de Estrategias de Inversién

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados buscan resultados de inversién similares al
rendimiento del Indice Subyacente, antes de Gastos. Par lo general el Indice no representa &l
comportamiento total det mercado.
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1.4 FACTORES DE RIESGO

Al evaluar la posible inversidon en los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, los
inversionistas potenciales deben analizar y evaluar toda la informacién contenida en este
Prospecto vy, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos
factores no son los Unicos riesgos inherentes a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

El Intermediario Colocador vy el Fideicomitente son la misma persona moral, cuya razén social
es Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BEBVA Bancomeﬁgy los
intereses de esta sociedad pueden diferir a los de los posibles inversionistas, lo que resultaria
en un confiicto de interés.

Aguéllos riesgos que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, o aquéllos que no se
consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto
adverso significativo sobre la liguidez o la situacidn financiera del Fideicomiso vy, por lo tanto,
sobre el valor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados. Asimismo, la inversion en los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados supone un conocimiento del mercado de valores
por parte del inversionista, asi como de los riesgos que se corren al invertir en este tipo de
instrumentos. Al ser el instrumento objeto del presente uno que pretende replicar los
rendimientos, antes de Gastos, del indice Subyacente, la inversién en erl mismo también supone
gue el inversionista comprenda la forma en gue se compone y opera el Indice.

En vista de estas condiciones, los inversionistas aceptan asumir el riesgo de su inversién en los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados al invertir en Certificados Bursatiles Fiduciarios
indizados.

1.4.1 Riesgos Relacionadgs con la Economia

(i) Las crisis econdmicas se caracterizan por altas tasas de inflacion, altas tasas de
interés, movimientos bruscos en el tipo de cambio, contraccién en la actividad econdmica y
pérdida de empleo. Una situacién de esta naturaleza podria afectar negativamente los
resultados financieros y operativos de las emisoras que conforman indice.

(ii) Una devaluacién significativa del Pesc frente a ofras monedas puede afectar
negativamente |a situacidn financiera de los Valores.

{iii) Acontecimientos en otros paises pueden afectar negativamente el precio de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados:

El precio de los Certificados Bursaties Fiduciarios Indizados podria verse afectado
negativamente por inestabilidad y fluctuaciones significativas en las condiciones econdmicas y
de mercado de otros paises, particularmente de los Estados Unidos. Cualquier debacle
econdmica en otros paises podria tener un efecto significativo adverso en las condiciones
econdmicas y de mercado en México y, en consecuencia, en el valor de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados emitidos por el Fideicomiso.

(iv) Reforma Fiscal:

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente; por ello, es posible que
el régimen fiscal aplicable descrito en el presente Prospecto sea modificado en el futuro en
forma tal que pudiese afectar el tratamiento fiscal de cualesquiera rendimientos provenientes de
Ja inversion en los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados. En tal caso, podrian resultar
aplicables tasas de retencion o tasas impositivas respecto de los pagos a ser efectuados a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, que fueran mayores a las
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sefialadas en el presente Prospecto y, por lo tante, los rendimientos esperados por los
inversionistas respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados podrian verse
reducidos.

1.4.2 Riesgos Relacionados con los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados

(i) El Emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados es un Fideicomiso:

El Emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados es un Fideicomiso y su patrimonio
constituye la Unica fuente de pago del Fideicomiso. Los Tenedores dé°Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados tendran derecho a una parte proporcional del valor de los activos que se
encuentren depositados en la Cuenta, segin se determine en los Documentos de la Emision,
sin embargo, es posible que en caso de insolvencia, los Tenedores pudieren demandar y hacer
reclamaciones en contra de la totalidad de los activos del Fideicomiso, a pesar de no tener
derecho a éstos.

Los inversionistas deben comprender que el Fideicomiso que emite los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados no es una sociedad de inversién, ni goza de los mecanismos de
proteccion legales y regulatorios ofrecidos a los inversionistas en tales sociedades de inversion.
La Oferta esta sujeta a todos los riesgos inherentes a los Valores que correspondan a la misma,
por lo tanto una reduccién en el valor de los Valores pudiere resultar en una disminucion igual o
mayor en el valor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados de gue se trate.

No existen supuestos especificos para que el Fideicomitente pueda dar por terminado de
manera anticipada el Fideicomiso.

En caso de Cancelacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, el Fiduciario,
entregara activos correspondientes a cada Unidad cancelada, conforme a lo establecido en el
Archivo de Composicion de Cartera mas reciente; debe considerarse la posibilidad de ausencia
de liquidez derivado de que la venta de dichos activos depende de que exista algin
inversionista interesado en adquiriftos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la
fecha en que se pretendiera vender.

En adicion, los inversionistas deberan tomar en cuenta que el pago oporfuno de las cantidades
pagaderas a un Tenedor dependera del cumplimiento por parte del Fiduciario, del Administrador
de Inversiones y/o del Representante Comun, asi como de sus respectivas obligaciones bajo el
Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién de Inversiones y los Documentos de la
Emision.

(i) El indice:

El rendimiento del indice Subyacente podria ser afectado por alguna noticia economica que
pudiera impactar el desempefio de una o varias de las emisoras que conforman el Indice

Subyacente, este impacto no es posible cuantificario con anticipacion y puede afectar de
manera negativa la situacion financiera del Fideicomiso.

Las inversiones en activos que no se encuentren incluidos en el indice Subyacente, hasta en un
margen de 10% (diez por ciento), pudieran no generar ios rendimientos esperados y afectar el
rendimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios [ndizados, el cual seria distinto al
rendimiento generado por dicho Indice.

(i) Emisoras que componen ef [ndice Subyacente:

Los criterios que determinan la clasificacion de las emisoras en la muestra del Indice
Subyacente son fijados en forma exclusiva por la BMV. No existe seguridad en cuanto al
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mantenimiento de dichos criterios o a la permanencia en o remocién en la muestra de
determinado emisor o serie accionaria.

Dado que la composicién del indice de referencia es definida por la BMV y la vocacién del
Fideicomiso es la réplica del mismo, se podran incorporar en la cartera de inversion, Fibras que
no cuenten con una opinion favorable por parte del Administrador de Inversiones, & inclusive
algunas sobre las que tenga una visién negativa.

{iv) Distribuciones: _

ﬁ&;.
Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones {en casc de haberlas), de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de Inversiones y los Documentos de la Emisién.
También es posible que las emisoras de los Valores decidan no pagar dividendos a sus
accionistas. Si en cualquier momento el Administrador de Inversiones determina que se podran
realizar Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, los
tiempos y cantidad de dichas Distribuciones dependeran de si los dividendos son pagados al
Fiduciario por parte de las emisoras de los Valores que comprendan el indice Subyacente, el
monto de los dividendos pagados, el monto del efectivo disponible en la Cuenta, y el monto de
los Gastos.

El Patrimonio dei Fideicomiso serd utilizado para pagar las Comisiones del Administrador. Los
recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso seran utilizados, en primer lugar, para el
pago de las comisiones del Administrador de Inversiones lo que podra disminuir los recursos
disponibles para las Distribuciones.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados podrian incurrir en gastos
adicionales en el momento de llevar a cabo una Orden de Cancelacién y/o de Creacidn, como
se indica en el Resumen Ejecutivo del presents Prospecto.

(v) Operacion de Mercado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados:

El Emisor no puede asegurar que se desarrollara o creara un mercado secundario activo para
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados. Se ha solicitado el registro de los Cerfificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados en el RNV vy su listado en la BMV. Sin embargo, si no se
desarroila un mercado de operacién activo para los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados, los Tenedores no podran vender sus Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados al
precio, momento y en la cantidad deseada. La operacién del mercado secundaric podra ser
detenida por la BMV dehide a condiciones de mercado u otras razones, que puedan
adversamente afectar el precio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

En adicion, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados podran ser operados por encima o
por debajo de su Valor Neto de los Activos por Certificado correspondients. El Valor Neto de los
Activos por Certificado fluctuard por los cambios en el valor de mercado de [os activos del
Fideicomiso, asi como por |la oferta y demanda del mercado.

(vi) Experiencia limitada en la operacion de Valores referenciados a los Valores de las
FIBRAS

A pesar de que el Emisor ha listado instrumentos similares referenciados a ofros indices
subyacentes la figura es relativamente nueva y el Emisor nunca ha utilizado el indice BMV
FIBRAS®. La falta de experiencia de los funcionarios y empleados del Emisor podrian tener
como consecuencia un incumplimiento fiscal o regulatorio que pudiera impactar negativamente
el rendimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

{vii) Concentracion de Mercado, Industria o Sector:
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Si el indice o Cartera subyacente se concentra en los valores de un mercado, industria, grupo
de industrias, sector o clase de activos, la Emisién podria verse adversamente afectada por el
desempefio de aquellos valores y podré estar sujeta a una mayor volatilidad de precio. En
adicion, si la Emision se concenira en una industria o sector en particular puede ser mas
susceptible a cualquier evento econémico, de mercado, politico o regulatorio aislado que afecte
la industria o sector en particular.

(viii) Suspension de Cotizacion;

En el caso de que se suspenda la cStizacion de alguno de los Valores por cualquiera de las
razones gque se establecen en el reglamento de la bolsa de valores en la gue coticen, podria
traer como consecuencia una baja en el precio de cotizacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios indizados, o bien la suspension de la cotizacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados. Asimismo, la cotizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados podria estar sujeta a suspensiones temporales por variaciones importantes en su
precio durante una misma sesion de remate, de igual manera que cualquier otra accion de las
que cotizan en la bolsa de valores.

En caso de suspension de alguna FIBRA en la Cartera, la metodologia de calculo que emplea el
indice para recoger este tipo de eventos puede no ser replicable por FIBRATC, pudiendo
conllevar a diferencias de rentabilidad significativas de FIBRATC respecto de dicho Indice. La
elevada concentracién en algunas FIBRAS incrementa el riesgo sefialado, porque la afectacion
puede alcanzar porcentajes elevados de la cartera, asimismo podria motivar la suspension de
las creaciones/destrucciones hasta que la diferencia entre los precios del Indice y de la cartera
haya desaparecido, lo cual podria llevar varias semanas.
En periodos de rebalanceo, los criterios de calculo del indice en el caso de que alguna FIBRA
esté suspendida, pueden representar, en ciertas condiciones de mercado, una mayor dificultar
para la réplica del indice de referencia.

(ix) Desempefio de Clases de Activos:

Los Valores que componen Indice Subyacente pueden tener un rendimiento menor que el de
otros valores o indices que replican ofras industrias, grupos de industrias, mercados, clases de
activos o sectores. Por ejemplo, los Valores del Indice Subyacente pudieren tener rendimientos
menores que inversiones de renta fija o inversiones de mercado de capital que replican otros
mercados.

{(x) Inversion Pasiva:

El Patrimonio del Fideicomiso no es administrado activamente. E[ Fideicomiso podria verse
afectado por una disminucion general en el mercado de valores o en un segmento del mercado
relacionado con el Indice Subyacente. El Fideicomiso invierte en Valores incluidos, o en activos
que representen el indice Subyacente no obstante su calidad como instrumento de inversion. El
Administrador de Inversiones no intenta fomar posiciones defensivas en mercados a |a baja,

(xi} Derechos Corporativos Relacionados con los Valores:

Los Tenedores no podran ejercer derechos corporativos relacionados con los Valores o deméas
activos depositados en la Cuenta. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
podra ejercer, o abstenerse de ejercer, los derechos corporativos o de cualquier otra naturaleza
correspondientes a los activos que se encuentren depositados en la Cuenta, de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de Inversiones. El Administrador de Inversiones instruira
al Fiduciario para que éste actle en la manera que el Administrador de Inversiones determine
mejor para los intereses econdmicos del Fideicomiso.

(xii) Amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados:
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Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados Unicamente podran ser amortizados por el
Fideicomiso Emisor mediante la cancelacion de Unidades enteras o sus mdltiplos. Los
Tenedores de fracciones de Unidades no podran ejercer el derecho de amortizacion por
fracciones de una Unidad. Adicionalmente, cualquier inversionista que amortice una Unidad
podra recibir una Canasta que no corresponda exactamente a la composicién del indice
Subyacente.

(xiif) Régimen F_{ﬁspal:

Los Tenedores tendran gue considerar las consecuencias fiscales resultantes de su inversion
en los Certificados Bursatiles Fiduciarios [ndizados, incluyendo las relacionadas con las
Distribuciones, la transmision de los activos y/o de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
resultantes de Ordenes o la Recomposicion del indice y la compra y venta de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados.

Al respecto, actualmente existen ciertas reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal
vigente, que resultan aplicables a los participantes del Fideicomiso, cuyo contenido se resume
en términos generales en el apartado |, de la Seccion |, de este Prospecto (ver Aparfado 2.8
"Régimen Fiscal™).

Debe considerarse que las reglas contenidas en la Resolucidon Miscelanea Fiscal vigente
constituyen disposiciones de caracter administrativo de vigencia anual, por lo que pueden ser
adicionadas, modificadas o derogadas con posterioridad. En ausencia de las reglas contenidas
en la Resolucion Misceldnea Fiscal, resultarian aplicables las disposiciones generales de las
leyes, reglamentos y otros ordenamientos fiscales aplicables, las cuales contemplan un régimen
particular apticable a los participantes del Fideicomiso.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados seran responsables de
cumplir ciertas obligaciones fiscales descritas en el apartado “2.8 Régimen Fiscal’ de este
Prospecto, cuyo cumplimiento puede ser complejo.

(xiv) Liquidacién del Fideicomiso:

Al término del Fideicomiso por vencimiento del plazo, a su terminacién anticipada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso o por la cancelacion del listado y registro de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados por cualquier causa, los activos del Fideicomiso o
el producto de su venta, se distribuiran entre los Tenedores, después de pagar los Gastos
aplicables segln se establece en el Conifrato de Fideicomiso. A partir de la terminacion del
Fideicomiso, el Fiduciario realizard los actos que sean necesarios segin se determinen en la
Notificacion de Terminacion.

En caso de terminacion del Fideicomiso, los Tenedores de fracciones de Unidades podrian
verse adversamente afectados por la venta de sus Certificados Bursatiles Fiduciarios [ndizados
en condiciones de mercado menos favorables, o por un periodo de tiempo incierto, segin el
mismo sea requerido por el Fiduciario para amortizar sus Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados.

Consecuentemente, no existe fecha cierta para que los Tenedores de fracciones de Unidades
reciban el producto de la venta de las Unidades fraccionales o el que les corresponda por su
amortizacion.

(xv) Licencias para el indice Subyacente:

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Qrupo Financiero BBVA Bancomer, ha celebrado
un contrato de licencia con la BMV respecto al Indice. Si Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A,
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de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, perdiere, por cualquier razén, los derechos de uso
del Indice, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y
el Fiduciario buscarian adquirir los derechos de otros indices. No hay garantia de que Casa de
Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y el Fiduciario logren
adquirir dichos indices o los derechos para dichos indices en términos favorables, y dicha
pérdida de derechos del [ndice podria tener un efecto sustancial adverso en el valor de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

(xvi)m Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Indizados come Parte de Estrategias Globales
de Inversién:

La Oferta busca resultados de inversion que generalmente corresponden al rendimiento (antes
de Gastos) del Indice Subyacente, el cual no es representativo del mercado en su totalidad. Los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados han sido disefiados para ser utitizados como parte
de estrategias globales de inversidn de un inversionista, por lo que pudiera ser no conveniente
la implementacion de una estrategia ¢ cartera de inversioén que se concentre exclusivamente en
inversiones en Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

{xvii) Suspension de la aceptacién de Ordenes de Creacién o de Ordenes de Cancelacién.

El Fiduciario, a solicitud del Administrador de Inversiones y por la razones que éste le indique,
podra suspender la aceptacion de Ordenes de Creacién o de Ordenes de Cancelacién, asi
como levantar dicha suspension.

(xviil) Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados no cuentan con un dictamen sobre la
calidad crediticia emitido por alguna agencia de valores.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados no cuentan con un dictamen sobre la calidad
crediticia emitido por alguna agencia de valores, en virtud de que sus rendimientos no
dependen de la calidad crediticia del Emisor.

{xix} El! Administrador de Inversiones no tiene la cbligacion de establecer un maximo de
errores de seguimiento ¢ “fracking error’.

Los errores de seguimiento son una medida de las desviaciones que existen entre la
rentabilidad del indice Subyacente y la Cartera del Fideicomiso, dichas diferencias se pueden
atribuir a costos del Fideicomiso, experiencia del Administrador de Inversiones, replicacion
parcial, impuestos y ofros factores. En virtud de que el Administrador de Inversiones no tiene la
obligacién ni se compromete a someterse a un méaximo de errores de seguimiento, puede haber
variaciones considerables entre la rentabilidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados v el Indice Subyacente, por lo cual no podemos garantizar que la rentabilidad de los
Certificados Bursatiles replicara la rentabilidad del indice Subyacente.

1.4.3 Riesgos Relacionados con las FIBRAS

{i) Potenciales conflictos de interés dentro de cada FIBRA.

Ciertos asesores, miembros de comités y funcionarios de las FIBRAS pueden tener
participacidon en negocios relacionados, incluyendo responsabilidades relacionadas con la
titularidad o administracion de propiedades y entidades que no han sido aportadas a dichas
FIBRAS. La participacion en negocios distintos de la FIBRA puede implicar un conflicto de
intereses en la medida que puede interferir en la capacidad de dichas personas para
proporcionar asesoria de inversion objetiva o dedicar tiempo y atencidén al negocio y a los
asuntos de la FIBRA y, como resultado, el negocio de dicha FIBRA podria verse afectado.
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Adicionalmente, la gestion del negocio de las FIBRAS puede depender
significativamente del grupo de control respectivo afectandolas de manera adversa.

(i Por su esquema de negocio, las FIBRAS cuentan con un apalancamiento frecuente y
en proporciones significativas.

Las FIBRAS, por lo general, cuentan con un apalancamiento frecuente y significativo. Los
financiamientos relacionados con las propiedades de las FIBRAS, ademas de nuevos
financiamientos relacionados con las mismas, pueden incluir o incluyen créditos y deuda a nivel
de los inmuebles, incluyendo hipotecas y otras garantias. Las FIBRAS pueden destinar una
porcion importanie de su flujo de efectivo derivado de sus operaciones al pago de principal e
intereses, lo que podria reducir el monto disponible para llevar a cabo sus operaciones y los
gastos de capital, asi como oportunidades de negocio futuras u otros propositos.

Asimismo, conforme a dichos financiamientos, las FIBRAS pueden estar sujetas a
obligaciones de hacer y no hacer que pueden afectar sus politicas de distribucion y de
operacidn y su capacidad para contratar deuda adicional. Los créditos generalmente requieren
el mantenimiento de indices financieros especificos incluyendo, respecto a servicios de
cobertura de deuda, cobertura de flujo de efectivo, cobertura de apalancamiento y cobertura de
dividendos.

Adicionalmente, los comités de cada FIBRA podran cambiar su politica de
apatancamiento, por lo que el limite del mismo podria ser alterado en un futuro.

En algunas de las FIBRAS incluidas en el ETF podria existir un riesgo de
refinanciacién, de manera que podria darse el caso de que no sean capaces de acceder a los
mercados de capitales oportunamente ¢ en términos favorables para refinanciar sus préstamos.
Asimismo, en caso de incumplimiento en los pagos de la deuda por parte de dicha FIBRA, los
acreedores podrfan ejecutar sus garantias o bien iniciar demandas las cuales podrian resultar
en un embargo del patrimonio de la misma

{iii) Alta sensibilidad a los ciclos econdmicos.

Las FIBRAS se concentran en el sector inmobiliario. Cualquier reduccién en el nivel de
demanda inmobiliaria, reduccion en la industria mexicana, disminucion del consumo interno,
cambio de ias tendencias demograficas o poblacionales, disminucion de la popularidad de las
propiedades o el incremento en la oferta inmobiliaria, y la consecuente reduccion de flujos,
podrian afectar adversamente las inversiones inmobiliarias de las FIBRAS. Las FIBRAS estan
expuestas al riesgo de una desaceleracion econémica en el sector inmobiliario.

(iv) Baja liquidez de las FIBRAS.

Actualmente existen 7 (siete) FIBRAS en el indice BMV FIBRAS®, por Io gue existe una alta
dificultad para reconformar la Cartera. Asimismo, en situaciones extremas, podria ser diffcil
deshacer posiciones de activos gue no forman parte del Indice BMV FIBRAS® o que han
cambiado su clasificacién como FIBRAS. Incluso, el Fideicomiso podria ver comprometido el
cumplimiento de la politica de inversidn por una disminucion general en el mercado de valores o
en un segmento del mercado relacionado con el indice BMV FIBRAS®.

(V) Ausencia de un formador de mercado.
A la fecha de la presente Emision, el Fideicomiso no cuenta con un formador de mercado en
relacion con los ETF's que mitigue los riesgos de liquidez. No se descarta que a futuro puedan

contratarse los servicios de un formador de mercado.

{vi) Pago de Dividendos o Distribuciones en Especie.
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Cualesquier dividendo o Distribucién a ser pagada en refacion con los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados podra ser pagada en especie, y no necesariamente en efectivo. La
valuacion para el pago en especie se realizara al momento del pago correspondiente.

{vii) Los errores de seguimiento (fracking error) del ETF podrian ser superiores a aquellos
de otros ETFs de renta variable.

Los errores de seguimiento (iracking error) del ETF respecto del indice BMV FIBRAS® pueden
ser superiores a aquellos de otros ETFs de renta variable debido a la forma de ponderacion del
mismo, la baja liquidez de los activos que lo conforman vy la elevada concentracion en el mismo
gue pueden ocasionar una desviacion importante respecto al indice de referencia.

(viif) Algunas FIBRAS tienen concentraciones geograficas que puedan ser afectados por
aventos sociales, politicos y econdmicos perjudiciales.

Los acontecimientos politicos y sociales en México, o en alguna zona geogréafica en particular,
podrian afectar el negocio de las FIBRAS. Algunas FIBRAS estan expuestas a condiciones
generales a nivel local, regional, nacional e internacional, asi como a ofros eventos y
acontecimientos que afectan los mercados en los que sus propiedades se encuentran ubicadas.

Las acciones del gobierno mexicano en materia econdmica podrian tener un impacto
significativo en el sector inmobiliario, asi como en [as condiciones del mercado y los precios y
retornos de los valores mexicanos. En particular, [as autoridades mexicanas tienen la facultad
de expropiar bienes bajo ciertas circunstancias. Si bien existe la obligacion de indemnizar al
duefio de los bienes expropiados, dicha indemnizacion por lo general esta por debajo del valor
de mercado de los bienes expropiados. Si cualquiera de las propiedades de las FIBRAS es
expropiada, existe la posibilidad de que pierdan toda o parte de su inversién en dicha
propiedad.

Ademas, durante los Ultimos afios México ha experimentado un aumento significativo
de |a violencia e inseguridad relacionada con el combate al {rafico ilegal de drogas vy al crimen
organizado, sobre todo en ciudades gue forman parte de la ruta de transporte de drogas a
Estados Unidos como Ciudad Juarez, Reynosa, Nuevo Laredo y Monterrey. Dicho aumento de
la violencia e inseguridad puede tener un impacto negativo en el &mbito empresarial en ciertos
lugares donde operan ciertas FIBRAS, donde incluso se ha afectado la ocupacion de sus
propiedades. Sumado a esta sifuacion, es preciso tomar en cuenta que los actos de corrupcion
y los vinculos entre organizaciones delincuenciales y autoridades también generan condiciones
que afectan las operaciones de nuestro negocio; actos de extorsién y otro tipo de acciones
intimidatorias son riesgos latentes en las ciudades antes mencionadas. La mitigacién de este
tipo de cuestiones esta sujeta al nivel de accidn y decision del gobierno federal y local.

Por otro lado, las FIBRAS estan expuestas a desasires naturales (tales como
temblores, huracanes, inundaciones y ofros eventos impredecibles), condiciones climaticas
adversas y afectaciones causadas por terceros (tales como huelgas, suspension de labores,
marchas, actos de violencia y terrorismo) en fos estados en que operan.

En caso de cambios adversos en el mercado de las FIBRAS, el valor de las
propiedades, el resultados de operacion y flujo de efectivo, y el valor de los instrumentos
emitidos por las mismas, podrian verse material y adversamente afectados.

(ix) Insuficiente nivel de diversificacidn.
Por regla general una Cartera adecuadamente diversificada reduce el riesgo de inversion en

una emisora o de un sector en particular. Actualmente existen 7 (siete) FIBRAS en el indice
BMV FIBRAS®, por o que existe un insuficiente nivel de diversificacion. Se espera, pero no hay
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certeza alguna, que el indice BMV FIBRAS® esté compuesto por 20 FIBRAS, factor que
eventualmente, aunque se desconoce cuando, disminuiria el riesgo que conlleva la
concentracion en un bajo nimerc de FIBRAS.

(x) Existencia de procesos judiciales.

Algunas FIBRAS pudieran verse afectadas por la existencia de procesos judiciales actuales o
futuros, los cuales podrian tener impacto negativo en la valoracion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados de las mismas en caso de que la resolucion final fuera desfavorable y, por
ende, en el ETF.

1.4.4 Riesgos Relacionados con las Operaciones de Préstamo de Valores

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra realizar, en términos de las
disposiciones legales aplicables, operaciones de préstamo de valores usando los activos que
formen parte de la Cuenta. Los acreditados deberan otorgar garantias por una cantidad que por
lo menos sea igual al valor de mercado de los valores presfados. Dichos préstamos podran
terminarse en cualquier momento, obteniendo de dicha manera la devolucion de los valores
otorgados en préstamo. Los intereses o contraprestaciones pagadas en relacion con los valores
otorgados en préstamo se depositaran en la Cuenta que corresponda.

Las operaciones de préstamo de valores implican la exposicidn a cierto tipo de riesgos,
incluyendo operacionales, crediticios, legales, de contrapartes y de mercado. En caso que un
reportador no restituya los valores segin lo pactado, la Cartera podria experimentar pérdidas si
los recursos provenientes de la liguidacién de la garantia recibida a cambio de dichos valores no
es al menos equivalente al valor de los valores prestados al momento de la liquidacion mas
costos de operacion. Por ello, los Tenedores asumiran los riesgos y consecuencias economicas
inherentes a dichas transacciones.

1.4.5 Riesqos Relacionados con Otras Operaciones

Las ventas en corto Gnicamente pueden realizarse sobre acciones y certificados de aportacion
patrimonial, asf como certificados de participacion ordinarios sobre acciones o fituios
representativos de dos o mas acciones de una o mas series accionarias de una misma emisora,
asi como los certificados que representen acciones de las citadas caracteristicas, que
correspondan a las categorias de alta y media bursatilidad, segln indicadores de {a bolsa
correspandiente, asi como respecto de valores representativos de capital listados en el sistema
internacional de cotizaciones.

Las operaciones de formacion de mercado quedan excluidas del requisito de alta y media
bursatilidad a que se refiere este parrafo.
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1.3 OTROS VALORES EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO

El Fideicomiso no ha emitido valores distintos al sefialado en el presente documento.
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1.4 DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

Toda la informacion contenida en el presente Prospecto y/o cualquiera de sus anexos podra ser
consultada por los inversicnistas a través de la BMV en sus oficinas ubicadas en Paseo de la
Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o en su pagina electronica de
Internet: www.bmy.com.mx o a través de la pagina de internet de la CNBV: www.cnbv.gob.mx o
en |la pagina de BBVA Bancomer: http://www.hancomer.com/privada/etfs-bancomer.jsp y en la
pagina: www.nafin.com/portainf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-finea/prospectos.htmi

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia de dichos documentos nfédiante
escrito  dirigidoc a Rafael Guerrero Herrera, a ftravés de su correo electronico
rauerrero@nafin.gob.mx cuyo teléfono es (5255)- 53256916 ylo mediante escrito dirigido a
Victor Manuel Téllez Landart, a través de su correo electronico vmtellez@nafin.gob.mx cuyo
teléfono es (5255)- 53256402 en las oficinas de Nacional Financiera S.N.C., Institucion de
Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, ubicadas en Insurgentes Sur 1971 Torre IV Piso 6,
Col. Guadalupe [nn, C.P. 01020, México, D.F.

La informacion sobre &  Emisor contenida en la pagina de Internet
www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linealfiduciario-en-linea/prospectos.html no es parte
ni objeto de este Prospecto, ni de ningin otro documento utilizado por el Emisor en relacién con
cualquier oferta pablica o privada de valores.

Los expertos o asesores que participaron en la Oferta no tienen un interés econdémico directo o
indirecto en la misma.

Finalmente, la informacién oficial relativa a las politicas a ser seguidas por el Fiduciario en
relacién con operaciones de préstamo de valores, en particular en cuanto a limites de préstamo
de valores, el procedimiento para la realizacion de estas operaciones, garantias, primas,
contrapartes y provisiones para casos de incumplimiento, podran consultarse en la direccion:
www.nafin.com/portainf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-linea/prospectos.html o en la
pagina de BBVA Bancomer; hitp://www.bancomer.com/privada/etfs-bancomer.jsp. Dichas
politicas podran ser modificadas de tiempo en tiempo; en dicho caso, se hara la notificacion
correspondiente a los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.
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2.1

2,

LA OFERTA

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

Tipo de Oferta:

Emisor:

Clave de Cotizacion de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios
Indizados a ser emitidos:

Indice:

Tipo de Certificados:

Monto Total Autorizado:

NUmero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados a ser Emitidos:

Plazo:

Monto Total de la Oferta Pablica:
NUmero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados a ser colocados
a través de Oferta Publica:

Denominacion:

Vigencia del Fideicomiso:

Oferta Publica de Certificédos Bursatiles Fiduciarios
indizados.

Lo anterior en el entendide de que con posterioridad
a la Oferta Plblica, se podran colocar Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados como consecuencia
de las Ordenes de Creacién presentadas por los
Participantes Autcrizados, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, en el
Contrato de Participante Autorizado y en los
Documentos de [a Emision.

Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de
Desarrollo, Direccion Fiduciaria como Fiduciario bajo
el Contrato de Fideicomiso No. 80705

“FIBRATC".

B! [ndice conocidc comoc BMV FIBRAS®, cuyo
rendimiento se buscara replicar (antes de Gastos)
por los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

$50,000,000,000.00 {cincuenta mil millones de Pesos
00/100 M.N.)

2,500,000,000.00 (dos mil guinientos millones) de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados no
tendran plazo ya que estaran en vigor hasta en tanto
no sean cancelados por medio de una Orden de
Cancelacion o se dé por terminado el Fideicomiso.

$2,000,000,00 (dos millones de Pesos 00/100 M.N.).

100,000 {cien mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados.

Pesos, moneda de curso legal en fos Estados Unidos
Mexicanos.

El Fideicomiso tendra la duracién necesaria para el
cumplimiento de los fines establecidos en el mismo.
El Fideicomiso podra extinguirse por cualquier causa
prevista en el articulo 392 de la LGTOC, excepto la
contenida en la fraccion VI del mismo articulo 392, va
que el Fideicomitente no se reserva el derecho de
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Valor Nominal;

Precio de Colocacion:

Forma en que se determina el Precio
de Colocacion;

Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Publica:

Fecha de Construccién de Libro:
Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacion:

Unidad:

Forma y Plazo de liquidacidn de
Valores:

revocarlo, salvo por lo establecido en el mismo.
$20.00 (veinte Pesos 00/100 M.N.)

$23.863547 (Veintitrés Pesos 862547/1000000
M.N.).

El Administrador de Inversiones adquirira inicialmente
una canasta de acciones representativa del [ndice
Subyacerffe y determinara el nimero de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados a ser emitidos en la
Colocacion. El Precio de Colocacion seré equivalente
a la division del monto de la compra de la canasta
inicial mas el efectivo remanente menos cualquier
gasto pendiente de pago si éstos existieran, entre el
nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados a ser emitidos en la Colocacion.

El importe de la canasta inicial calculada con los
precios de compra de ios Valores del 28 de octubre
de 2013, es de $2'386,354.70 Pesos, entre el
nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados que componen la unidad, que equivalen a
100,000, se obtiene un precioc de colocacion de
$23.864547,

27 de octubre de 2014.

28 de octubre de 2014.
28 de octubre de 2014.

100,000 {cien mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados, o el nimero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados que determine el Administrador
de Inversiones de tiempo en tiempo.

Los inversionistas que participen en la oferta publica
deberan liquidar los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados que adquieran, pagando en
efectivo el precio correspondiente. Los recursos que
se obtengan del pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados colocados en términos de la
oferta plblica, serdn utilizados por el Emisor para el
pago de los Valores y demas activos transmitidos al
Patrimonio del Fideicomiso en relacion con la oferta
pablica.

Con posterioridad a [a oferta publica quienes
presenten una Orden de Creacion, transferiran,
directa o indirectamente, Valores, efectivo v/o, en
algunos casos, otros activos, a cambio de dichos
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Posibles Adquirentes:

Derechos corporativos que confieren
los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados:

Garantia:

Incremento en el nimero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados colocados y en circulacion:

Fuente de Recursos para hacer frente
a las obligaciones de pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados:

Fundamento del Régimen Fiscal:

Margen Permitido
Porcentaje de Gastos:

Representante Comun;

Depositario:

Distribuciones:

Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Participante
Autorizado.

Los adquirentes de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados en el mercado secundario deberan pagar
dichos Cerlificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
en efectivo, como en el caso de cualquier ofro valor.

Personas fisicas o morales, cuando su régimen de
inversion lo permita expresamente, en su caso.

Ninguno.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados no
cuentan con garantia especifica.

El namero de Certificados Burséatiles Fiduciarios
Indizados emitidos por el Fideicomiso vy
efectivamente colocados variard en la medida de que
el Fiduciario reciba Ordenes en términos de los
Contratos de Participante Auforizado, sin que se
requiera de consentimiento alguno de los Teredores.

Exclusivamente los activos depositados en la Cuenta.

Ver Apartadc 2.8 "Régimen Fiscal” del presente
Prospecto.

10% de la Cartera.
Significa el 0.50% del Valor Neto de los Activos.

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario.

S.D. Indeval Insiitucion para el Depdsito de Valores,
S.A. deCV.

Los Tenedores tendran derecho a recibir
Distribuciones {(en caso de haberlas), de conformidad
con las Insfrucciones del Administrador de
Inversiones y los Documentos de la Emision.
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2.2 DESTINO DE LOS FONDOS

El Fiduciario recibira una Canasta como pago por cada Unidad creada, o la cantidad equivalente
en efectivo.

Los recursos en efectivo que tenga derecho a recibir el Emisor derivado del pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados que sean colocados a través de la oferta publica,
seran utilizados por el Emisor para el pago de los Valores y demas activos transmitidos al
Patrimonio del Fideicomiso en relacion con la misma oferta piblica de dichos Certificados
Bursétiles Fiduciario¥* Indizados, es decir por los activos que integren la Canasta de que
correspondan los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados ofrecidos a través de la oferta
publica.

Con posterioridad a la oferta pablica, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados que sean
emitidos como consecuencia de las Ordenes de Creacién presentadas por los Participantes
Autorizados, por regia general, no seran liqguidados en efectivo, sino principalmente mediante la
transmision a la Cuenta de los Valores que compongan la Canasta (segln se establezca en el
Archivo de Composicion de Cartera entonces vigente).

Los activos recibidos conforme al parrafo anterior, asi como los activos que integren la Canasta
que correspondan los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados a ser ofrecidos en la oferta
plblica, seran mantenidos en la Cuenta y administrados de conformidad con lo establecido en |a
clausula 9.1 del Contrato de Fideicomiso.
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23 PLAN DE DISTRIBUCION

La presente emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados contempla la participacion
de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como
Intermediaric Colocador. El Intermediaric Colocador ofrecera los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados de acuerdo a la modalidad de mejores esfuerzos, para lo cual, el Dia Habil
previo a la oferta publica de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en la BMV, el
Emisor celebrara un contrato de colocacion con el Intermediario Colocador.

El pi%n de distribucién del Intermediario Colocador tiene come objetivo primordial acceder a una
base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro, sociedades
de inversidon de renta variable, instituciones y sociedades mutualistas de seguros y de fianzas,
fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigledad.

Asimismo, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados podran ser colocados entre
personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera que en términos de la
legislacion aplicable y de conformidad con lo establecido en el presente Prospecto estén
facultados para adquirirlos, atendiendo a las condiciones de mercado sefialadas en los parrafos
siguientes.

Partes relacionadas del Intermediario Colocador pretenden participar en la oferta plblica de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados, y dichas partes relacionadas asi como cualquier
otra persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados tendra la
posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como de
adquirir los valores referidos, a menos que su régimen de inversion no lo permita.

La emision de la oferta primaria pablica fue distribuida en un 100% (cien por ciento) entre partes
relacionadas del Intermediario Colocador.

No existe relacidén alguna entre el Intermediaric Colocador y el Fiduciaric. El Intermediario
Colocador y el Fideicomitente son la misma persona moral, cuya razén social es Casa de Bolsa
BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y los intereses de esta
sociedad pueden diferir a los de los posibles inversionistas, lo que resultaria en un conflicto de
interés.

El Intermediario Colocador y sus filiales mantienen y continuaran manteniendo relaciones de
negecio con el Fideicomitente. El intermediario Colocador censidera que no tiene conflicto de
interés alguno en relacién con los servicios que prestard con motivo de la oferta publica de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

El Emisor y el Intermediario Colecador no tienen conocimiento de que alguna persona
relacionada, incluyendo sin limitar los principales accionistas, directivos o miembros del Consejo
de Administracion, pretenda adquirir parte de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
objeto de la oferta puablica, o de que alguna otra persona pretenda adquirir, ya sea
individualmente o en conjunto con otras personas, uno o varios hlogues que representen el 5%
0 méas del monto total de la oferta pablica. Sin embargo, el Intermediario Colocador no puede
asegurar que una o varias adquisiciones no tendréan lugar.

El Intermediario Colocador recibira posturas de compra de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados hasta las 11:00 horas (tiempec de la Ciudad de Méxice), del Dia Habil anterior a la
fecha de la oferta publica en la BMV. La fecha de determinacién del precio de colocacion y
demas caracteristicas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados que no se encuentren
establecidas en el Prospecto, serd el Dia Habil anterior a ia oferta plblica en la BMV. Ei Dia
Habil anterior a la oferta publica en la BMV y una vez que se haya determinado la demanda y la
asignacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, se celebrard el contrato de
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colocacion sefialado al inicio de este capitulo. La asignaciéon de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados se realizara con base en Unidades o multiplos de éstas, conforme dicho
término se define en el presente Prospecto.

El Dia Habil anterior a la de la oferta publica en la BMV, el Intermediario Colocador asignara los

Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados objeto de la oferta plblica al precio de colocacion
que se establece en este Prospecto.
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24 GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Los principales gastos relacionados con la Oferta son los siguientes:

Derechos por estudio y tramite ante la
CNBV:

Derechos por inscripcion en el Registro
Nacional de Valores, de lo referente a la
Oferta publica:

Honorarios por Ejecucion:

Impuesto al Valor Agregado:
Aceptacidn del cargo de Fiduciario:
Impuesto al Valor Agregado:;

Aceptacion del cargo de Representante
Comun:

Impuesto al Valor Agregado:

Honorarios de abogados™:

Impuesto al Valor Agregado:

Listado de Valores en Bolsa

Impuesto al Valor Agregado:

Derechos por estudio y framite ante la
Bolsa

Total:

$18,246.00 (dieciocho mil doscientos cuarenta y seis
Pesos 00/100 M.N.)

$1,800.00 (mil ochocientos Pesos 00/100 M.N.)

$500,000.00 (quinientos mil Pesos 00/100 M.N.)

$80,000.00 (ochenta mil Pesos 00/100 M.N.)
$60,000.00 (sesenta mil Pesos 00/100 M.N.)

$9,600 {nueve mil seiscientos Pesos 00/100 M.N.)

$50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.)
$8,000.00 {ocho mil Pesos 00/100 M.N.)
$328,437.31 (Trescientos veintiocho mil
cuatrocientos treinta y siete Pesos 31/100 M.N.)
$52,549.97 {cincuenta y dos mil quinientos cuarenta

y nueve Pesos 97/100 M.N.)

$53,010.20 (cincuenta y fres mil diez pesos 20/100
M.N.)

$8,481.63 (ocho mil cuatrocientos ochenta vy un
pesos 63/100 M.N.)

$19,119.81 (diecinueve mil ciento diecinueve Pesos
81/100 M.N.)

$1'189,244.92 (un millén ciento ochenta y nueve mil
doscientos cuarenta y cuatro Pesos 92/100 M.N.)
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2.5 FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mltiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, sera el
representante comuin de los Tenedores y, mediante su firma en el titulo que documenta Ia
presente Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados ha aceptado dicho cargo.

El Representante ComUn tendra las facultades y obligaciones que senala la Ley del Mercado de
Valores, de forma supletoria la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuiran enunciativa y no limitativamente en el
Titulo. Entre dichas funciones se sefialan las siguientes, mismas que podran ser modificadas en
los documentos mencicnados:

(a) Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados habiendo
verificado que cumplan con todas las disposiciones legales aplicables.

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

(c) Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de jos Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente y
cuando se requiera conforme al Titulo y ejecutar sus decisiones.

(d} Representar a los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados ante el
Emisor o ante cualquier autoridad.

(e) Eiercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.
) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de

Tendedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor.

{g) Calcular vy publicar a través del SEDI| o de los medios que la BMV determine para tal
efecto, asimismo, notificar al Emisor, asi como los avisos de pago de Distribuciones, en su caso,
de los mismos.

(h) Calcular vy publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal
efecto, asimismo, notificar al Emisor, los avisos de pago, de la terminacidon anticipada de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios indizados.

(i) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son afribuidas en el Titulo, en el
Prospecto y en las disposiciones aplicables.

() Previa instruccion por escrito del Emisor o de los Tenedores que representen cuando
menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en
circulacion, convocar a una Asamblea de Tenedores cuyo orden del dia incluya un punto
relativo a la ratificacion y/fo designacion de un nuevo Representante Comun, en caso de que por
cualquier circunstancia no ejerza o pueda ejercer los actos que sean necesarios a efecto de
salvaguardar los derechos de los Tenedores de Jos Certificados Bursatiles Fiduciarios
indizados,

(k) Las demas establecidas en este Prospecto y en el Titulo.
{1 En general llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.
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{m) Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los tenedores de los
instrumentos, asi como a rendir cuentas de su administracion, cuando le sean solicitadas o al
momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que Heve a cabo el Representante Comuin, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo que documente los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados o de la legislacion aplicable, seradn obligatorios para y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

El Representan% Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comUn sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

El Representante Com(n concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados sean pagados en su totalidad

El Representiante Comin en ningdn momento estara obligado a erogar ningdn tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y
funciones que puede o debe llevar a cabo conforme al Titulo que documente los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados o |a legislacion aplicable.
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2.6 ASAMBLEAS DE TENEDORES

{a) Las asamblieas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en

_todo caso, por las disposiciones del titulo que documenta la presente Emision y de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo vdlidas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

{b) La asamblea general de Tenedores se reunirda siempre que sea convocada por el
FF}epresentante Comin.

{c) Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados en circulacian, podran pedir al Representante Comin que convoque a la
asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea
deberan ftratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El
Representante ComUn debera expedir la convocatoria para que la asamblea se redna dentro
del término de 15 {quince) dfas naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud.
Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria
para |la reunion de la asamblea,

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos,
en alguno de los periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 {diez)
dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria
se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefalados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) sigulente, habra quérum con cualesquiera que
sea el nimero de Certificados Burséatiles Fiduciarios Indizados en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes,

(f) Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los
presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier
otro representante comun;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor o sus subsidiarias dejaren de cumplir
con sus obligaciones contenidas en el titulo que documenta |la presente Emisién; o

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto
de los pagos conforme al titulo que documenta la presente Emision.

() Sila asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos (f) (1) y (2) anteriores, se requerira
que estén presentes o representados la mitad mds uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados presentes, salvo que se tratare de cualesquiera de
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los asuntos mencionados en el inciso (f) (3) anterior, en cuyo caso, se requerirda que esté
representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados en circulacidn y que las decisiones sean
aprobadas por lo menos por la mayoria de |os presentes.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios [ndizados de
las cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a [a fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder firmada por 2 (dos) testigos.

{i) En ningin casoc podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los
Certificados Bursatiles Fiduciarios [ndizados que el Emisor o cualquier persona relacionada con
el Emisor haya adquirido en el mercado.

{i) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y
por los escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y
documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del Representante
ComUn, seran conservados por éste y podran, en todo flempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida
copias certificadas de dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se
tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en circulacion. La
asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil
Fiduciarios Indizados en circulacion.

)] No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados con derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen
por escrito.

{m) Nada de o contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso,

tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos vy
Operaciones de Crédito.
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27 NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas gque se sefialan a continuacidn, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con la realizacién de la Oferta descrita en el presente
Prospecto:

INSTITUCION NOMBRE

Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca de | Odete Legaspi Ortiz
Desarrollo, Direccion Fiduciaria

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo

Financiero BBVA Bancomer, como Fideicomitente, Carlos Perez Flores

Blanca Guillermina Zepeda Reyes

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo

: ) o Angel Espinosa Garcia
Financiero BBVA Bancomer, como Intermediario 9 P

Héctor Hernandez Cardona

Colocador.

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C., como Asesor

legal Pablo Perezalonso Eguia
Banco [NVEX, S.A,, Institucion de Banca Mltiple,

INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, como Luis Fernando Turcott Rios
Representante Comin Ricardo Calderén Arroyo
BBVA Bancomer Gestién, S.A. de C.V., Sociedad

Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Luis Angel Rodriguez Amestoy
Financiero BBVA Bancomer, como Administrador de | Victor Garcia Ojeda
Inversiones

Relacion con Inversionistas BBVA Bancomer:

Luis Manuel Garibay Laurent es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y
podréa ser localizado a través de su correo electronico |m.garibay@bbva.com o al teléfono:
(5255) 5201-2475 ylo con Jessica Loyola Lescale a fravés de su correo electronico
iloyola@bbva.com o al teléfono: (5255} 5201-2809, del area de Asset Management, en las
oficinas de BBVA Bancomer, ubicadas en Maontes Urales 620 Piso 1, Col. Lomas de
Chapultepec, C.P. 11000.

Relacién con Inversionistas Emisor:

Raoberto Carreras Palacios y Karina Herndndez Angeles son las personas encargadas de las
relaciones con los Tenedores y podran ser localizados a fravés de su correo electronico
rcarreras@nafin.gob.mx y khernandez@nafin.gob.mx o a los teléfonos: (5255) 53256056 y
(5255) 53256145 respectivamente, del area de la Subdireccion de Administracion de
Fideicomisos Privados en las oficinas de Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, Direccion Fiduciaria, ubicadas en Insurgentes Sur 1971 Torre IV Piso 86, Col.
Guadalupe Inn, C.P. 01020, México D.F.

La pagina de Internet del Emisor es:

hitp:/fwww. nafin.com/portalnf/content/servicios-en-lineaffiduciario-en-linea/prospectos.himl

La informacidn sobre el Emisor contenida en dicha pagina de Internet no es parte ni objeto de
este Prospecto, ni de ningun ofro documento utilizado por el Emisor en relacion con cualguier
oferta publica o privada de valores.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto con
el Emisor,
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2.8 REGIMEN FISCAL

Los Tenedores tendran que considerar las consecuencias fiscales resultantes de su inversién
en los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados, incluyendo las relacionadas con las
Distribuciones, |a transmision de los activos y/o de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
resultantes de Ordenes o la Recomposicién del indice y la compra y venta de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados conforme lo siguiente:

1) Los tenedores de los certificados de participacion que sean residentes en México o
residentes en el extranjero que no tengan establecimiento permanente en el pais, estaran
exentos del pago del impuesto sobre la renta por la ganancia que obtengan en la enajenacion
de dichos certificados que realicen en mercados reconocidos.

2) Los tenedores de los certificados de participacion que sean residentes en México o
residentes en el extranjero que tengan establecimiento permanente en el pais, acumularan el
resultado fiscal que les distribuya el intermediario financiero provenientes de los bienes,
derechos, créditos o valores que integren el patrimonio del fideicomiso emisor de las FIBRAS,
sin deducir el impuesto sobre la renta que se les hubiese retenido, y podran acreditar el
impuesto que se les retenga por dicho resultado, contra el impuesto sobre la renta gue causen
en el ejercicio en que se les distribuya.

3) El intermediario financiero que tenga en deposito los citados certificados efectuara la
retencidn del impuesto sobre la renta aplicande la tasa del 30% sobre el monto distribuido del
resultado fiscal.

4) Las personas fisicas residentes en México consideraran que el resultado fiscal distribuido
corresponde a los ingresos por otorgar el uso o goce temporal de bienes inmuebles.

5) La retencion que se haga a los tenedores de certificados de participacion que sean
residentes en el extranjero se considerara como pago definitivo del impuesto.

6) Los fondos de pensiones y jubilaciones residentes en el extranjero constituidos en los
términos de la legislacién del pais de que se trate, que sean los beneficiarios efectivos y que se
encuentren exentos del impuesto sobre |a renta en ese pais, que adquieran los certificados de
participacién, podran aplicar la exencién por los ingresos que reciban provenientes de los
bienes, derechos, créditos o valores que integren el patrimonio del fideicomiso emisor de las
FIBRAS.

7) Para efectos de la retencion del impuesto sobre |a renta, se estara a lo siguiente:

i. La fiduciaria proporcionara a la institucion para el depésito de valores que tenga en deposito
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, |a informacion siguiente:

a) El monto del resultado fiscal que distribuya.

b) En el caso de que distribuya la ganancia por enajenacion de bienes, la informacidn
siguiente:

1. El monto de la ganancia que distribuya.

2. El impuesto por dicha ganancia, pagado por la fiduciaria por cuenta de los tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

¢c) En el caso de que distribuya fa diferencia entre el resultado fiscal generado y el resultado
fiscal distribuido, la informacion siguiente:
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1. El monto del resultado fiscal que distribuya.
2. El impuesto por dicho resultado, pagado por la fiduciaria por cuenta de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

II. La institucion para el depdsito de valores suministrara al intermediario financiero que tenga
en custodia y administracion los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, la informacion
relacionada en la fraccion anterior.

il. El intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados, estara a lo siguiente:

a) Retendra el ISR, salvo que se trate de los supuestos sefalados en los incisos b) y ¢} de la
fraccion | anteriores o que distribuya el resultado fiscal a:

1. Los fondos de pensiones o jubilaciones de personal, complementarias a las que establece
la Ley del Seguro Social, y de primas de antigliedad, que cumplan los requisitos de la Ley del
ISR v sus disposiciones reglamentarias.

2. Las cuentas o canales de inversion que se implementen con motivo de los planes
personales de retiro a que se refiere e la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

b} Proporcionara a los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, a mas
tardar el 15 de febrero de cada afio, una constancia en la que sefale ia informacion
suministrada por la institucidon para el depésito de valores; el ISR retenido; el nombre,
denominacién o razén social del tenedor, y la clave en el RFC del tenedor.

Cuando un intermediario desconozca quién obtuvo los ingresos o su designacion sea
equivoca o alternativa, entendera que fueron percibidos por el titular y, en su caso, por todos los
cotitulares en la misma proporcion, salvo prueba en contrario, ain cuando en el estado de
cuenta no separe los ingresos percibidos por el titular y, en su caso, por cada cotitular.

c) Presentard ante el SAT, a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, la informacion
contenida en el incisc b) de esta fraccion.

8) Cuandoe los ingresos sean percibidos por fideicomisos cuyos contratos estén celebrados de
conformidad con las leyes mexicanas, la fiduciaria debera proporcionar la constancia y
presentar [a informacién referida.

9) Al proporcionar la constancia, se entendera que el intermediario financierc o ta fiduciaria
manifiestan su voluntad de asumir responsabilidad solidaria con el contribuyente, hasta por el
monto del ISR omitido con motivo de la informacién provista y de las multas correspondientes.

2.9 DESCRIPCION DEL iNDICE BMV FIBRAS®
2.9.1 Presentacion

El indice BMV FIBRAS® es marca registrada propiedad de Bolsa Mexicana de Valores, 5.A B,
de C.V. y esta dedicado a los fideicomisos de infraestructura y bienes raices ("FIBRAS") que
cumplen las caracteristicas estipuladas en el articulo 187 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
La muestra del Indice estara compuesta por 20 FIBRAS. Mientras se alcanza este nimero,
podran ser incluidas en su muestra las FIBRAS listadas una vez que hayan completado tres
meses calendario de operacion, el primer dia habil después de cumplida esta condicion. Ei
Indice muestra el rendimiento que generan los precios de las FIBRAS seleccionadas por la
BMV. El Indice es definido, disefiado y publicado por la BMV.
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La Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., no sera responsable por cualquier perjuicio,
ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de
operacién, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta de o la compra de o por los titulos
opcionales, dafios consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, ain cuando
la BMV haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

La marca registrada BMV FIBRAS® a la que se hace referencia en este Prospecto, es una
marca de servicio y esta siendo utilizada con autorizacién de BMV, mediante un contrato de
licencia de uso. Los instrumentos referidos a dichos valores, emitidos por la Emfkgora no son
patrocinados, avalados, vendidos o promovidos por la BMV. La BMV no haceé declaracion
alguna sobre Ja recomendacion de invertir en sus productos. Asimismo, la licencia de uso antes
referida no implica que la BMV avale, sugiera la compra o venta, o esté involucrada en el
proceso de oferta publica de los Instrumentos. La BMV no garantiza la exactitud o la constancia
en el calculo de sus productos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores.
Tampoco garantiza los resultados a cobtener por la Emisora, por los inversionistas o por
cualquier otra entidad o persona, derivados del uso de los valores respectivos o de cualquier
informacién relacionada con dichos valores. La BMV de ninguna forma garantiza y
expresamente se deslinda de cualquier recomendacion o garantia relativa a la negociacion o
bondad para un propésito o uso particular con respecto a sus productos. Sin perjuicio de lo
anterior, en ningun caso la BMV asumira responsabilidad alguna por cualquier tipo de pérdida o
dafios sufridos por cualquier entidad o persona, aun y cuando se les haya planteado la
posibilidad de sufrir dichas pérdidas o dafios como consecuencia del uso de sus productos o de
cualquier informacion relacionada con dichos valores. Por Ultimo, la BMV no quedara obligada a
asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a cualquier persona por el
comportamiento de los precios de los Valores, asi como por la comision involuntaria de errores
u omisiones, o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de dichos Valores.

2.9.2 Obietivo

El indice BMV FIBRAS®, tiene como principal objetivo, constituirse como un indicador
representativo del mercado mexicano y servir como subyacente de productos financieros.

2.9.3 Mecanica de Calculo

El célculo mide el cambio diario del valor de mercado de la muestra a través de un proceso de
encadenamiento vy tiene como base igual a 100 al 18 de marzo de 2011.

Férmula:
L= ( 2 Py * Qe )
T
2 Piq* Qi1 ¥ fir1
Donde:
k =indice en el dia t
P, = Precio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados de la FIBRA fel dia k
Q = Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados de la FIBRA i que forman parte de la
muestra el dia {
fa = Factor de ajuste por ex-derechos de la FIBRA jel diat
i =1,2,3,..,n

2.9.4 Caracteristicas del indice BMV FIBRAS®:

(i} Tamaiio de Muestra
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El nimero de FIBRAS que conforma la muestra del indice BMV FIBRAS® sera de 20 FIBRAS,
las cuales podrian variar durante el periodo de vigencia por movimientos corporativos. Mientras
se alcanza este nlimero, podran ser incluidas en su muestra fas FIBRAS listadas una vez que
hayan completado tres meses calendario de operacion, el primer Dia Habil después de
cumplida esta condicién. Dicha muestra debera cumplir con los criterios de seleccién sefialados
en este documente.

(ii) Criterios de_Seleccion -

Seran elegibles las FIBRAS con mayor importe operado, medido como la mediana de las
medianas mensuales del importe cperado de 6 meses.

(ii) Peso Relativo de las FIBRAS en la muestra

El indice BMV FIBRAS® determina la participacion o peso relativo de cada FIBRA dentro de su
muestra, al inicio de la vigencia de la misma, en funcién de su participacién en el importe
operado de la muestra, medido como la mediana de las medianas mensuales del importe
operado en los Ultimos 6 meses.

Dicho peso relativo es usado como base para determinar el nimere de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados a considerar en ia muestra de Indice.

Formula:

_ Imp;
W= ImpM

Donde:

w; = Peso relativo de cada FIBRA dentro de la muestra del indice.

Imp; = Mediana de las medianas mensuales del importe operado en los Ultimos 6 meses de la
FIBRA i.

ImpM = Suma de la mediana de las medianas mensuales del importe operado en los Ultimos
6 meses de todas las FIBRAS que integran la muestra.

(iv) Pesos Relativos Maximos

Para evitar concentraciones en los pesos relativos de los componentes del indice BMV
FIBRAS®, y siguiendo las mejores practicas internacionales, el peso méximo que una sola
FIBRA puede tener al inicic de vigencia de la muestra es de 25%.

De igual forma, las 5 FIBRAS con mayor participacién en la muestra, no podran tener un peso
relativo acumulado mayor al 60% al inicio de la vigencia de la muestra. Adicionalmente, si este
limite se rebasa por mas de 45 dias consecutivos de negociacion, la BMV realizard el ajuste
correspondiente de manera proporcional para cumplir con los limites de concentracién
establecidos.

Férmula de ajustes de limites de pesos relativos dentro del indice BMV FIBRAS®.

Ajuste para topar al 25% una FIBRA dentro de la muestra del indice BMV FIBRAS®.

Sea w; el peso relativo de la FIBRA i en la muestra del indice BMV FIBRAS®,
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tal que

con
w; =0.25,parai=1,.,n;n=5)

Ajuste para topar al 80% el conjunto de las 5 FIBRAS con mayor peso dentro de la muestra del
indice BMV FIBRAS®.

Sea w; = Peso relativo de las FIBRAS con mayor peso en la muestra del fndice BMV FIBRAS®,
se debera cumplir que:

5
Z w; == 06,paral=1,.,5
=1

(v) Revisidn y permanencia de la Muestra

La muestra sera revisada cada seis meses, en los meses de abril y octubre, para entrar en vigor
el primer Dia Habil de mayo y noviembre respectivamente, siempre y cuando no se presente
alguna situacion especial, ya que de ser asi se haran las modificaciones necesarias de acuerdo
al evento corporativo o de mercado que |o propicie.

Se consideran restricciones adicionales con el objeto de asegurar |a continuidad del indice BMV
FIBRAS®, sobre todo en el caso de aquellas series que tengan algiin movimiento corporativo
durante su permanencia en la muestra, de presentarse éste, se buscara la mayor replicabilidad
posible para afectar en forma minima los productos financieros indexados, incluyendo canastas,
actualizando movimientos de capital, etc.

Al finalizar la vigencia de la muestra se normaliza la aplicacion de los criterios establecidos para
fa seleccion de series en su revision y seleccién para el nuevo periodo.

Si por alguna razon una emisora-serie esta sujeta a un proceso de oferta publica de adquisicidn,
fusion, o alglin otro evento extraordinario que conlleve a la intencion formal o implicacion de
cancelacion de su listado en la BMV, las acciones objeto de la oferta de adquisicion seran
retiradas de la muestra el dia en que se concrete la misma en ia BMV, y su lugar serd ocupado
por una nueva serie utilizando los mismos criterios que contienen las reglas para la seleccion de
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la muestra. La Bolsa informara al mercado con la mayor oportunidad posible sobre los cambios
relativos a este apartado,

2.9.5 Ajuste por Ex — derechos

Considerando la férmula seleccionada para el calculo del indice BMV FIBRAS®, el cambio en el
numero de acciones inscritas producto de eventos corporativos, incidira en los pesos relativos
de las FIBRAS dentro de la muestra, ya sea al momento del cambio de muestra o al momento
de su aplicacién, seglin sea el &4s0. A continuacion se detallan los eventos corporativos que
podran implicar un ajuste en la muestra,

Evento de
acuerdo al : I . Ajuste
Reglamento Tipo de movimiento Factor de ajuste requerido
interior de BMV
Pago de A
dividendo en Capitalizacion f= A—" Ninguno
acciones a
o o (PaxAg) + (P + A) Incremento
Suscripcion Suscripeidn f= P v A, de capital
. . Reestructuracion PosAY+ (P Cambio de
Canje de Titulos Aecionarla _ (FaxAd+ (Pex4y) Capital
P, * Ap
Split y Split . _ Ay .
Inverso Split (reverse) f= 2. Ninguno
. A= h Decremento
Reembolso Reemboiso f=1w 7 de Capital
Escisién Escision (P = Ag) — (P * A,) Reduccion
f==F P de Capital
B, * 4,
. s . . o Incremento
Fusién Fusién Dependiendo del tipo de fusion de Capital
No esté
catalogado Obligaciones Incremento
como derecho Convertibles f= (Fox Ag) + (Fy *4c) de Capital
corporativo Fax Ay
Donde:
f = Factor de ajuste por movimiento.
Aas = Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados anteriores al ajuste.
Ac = Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados producto de la conversion.
Ae = Numero de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios indizados por escindir.
Ap = Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados posteriores al ajuste.
Ar = Niumero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados por reestructuracion.
Ag = NUmero de Certificados Bursatiles Fiduciarios |ndizados suscritos.
P, = Precio anterior al ajuste.
Py, = Precio posterior al ajuste.
P = Precio de suscripcion.
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2.9.6_ Comportamiento Diario (al 30 de septiembre de 2014)

A continuacion se presentan una graficas en las que se ilustra el comportamiento del
indice Subyacente:

[

Comportamiento Diario del indice BMV FIBRAS®
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2.9.7 Emisoras que Conforman la Muestra del indice BMV FIBRAS®

Al 30 de septiembre de 2014:

BMV FIBRAS ®

]

Terrafina . 19/032013  TERRA . 13 27.11%
Fibra UNO  18/03/2011  FUNO 1 24.63%
Fibra Macquarie 14/1212012  FIBRAMQ 12 2222%
Fibra Hotelera ~ 30/11/2012  FIHO 12 12.81%
Fibra Inn 13/03/2013  FINN 13 5.87%
Fibra Danhos 09/10/2013  DANHOS 13 4.60%
Fibra Shop | 23/07/2013 - FSHOP 13 2.76%

Para mas informacion relativa al comportamiento del Indice Subyacente, consultar la
pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx

2.9.8 Volatilidad Histérica del indice (al 30 de septiembre de 2014)
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indice BMV FIBRAS®
Volatilidad Histérica 30 dias
A0 s et e e o e s e e e L e e et e
20% A -~
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jul-13 1
sep-13 1
nov-13 -
ene-14 1
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may-14 -
jul-14 4
sep-14 4

2.9.9 Informacidén hjstérica de pago de derechos de las emisoras gue conforman la
muestra actual del indice (al 30 de septiembre de 2014)
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FUNOQ 23/05/2011 26/058/2011 $0.034261 |Dividendo en Efeclive
FUNO (8/08/2011 11/08/2011 $0.091809 {Reembalso
FUNO 08/08/2011 11/08/2011 $0.210348 iDividendo en Efective
FUNO 03/11/2011 08/111/201 1 $0.184483 iReembolso
FUNQ £3411/2011 08/11/2011 $0.193465 iDividendo en Efectivo
FUNO 09/02/2012 14/02/2012 $0.164725 [Reembolso
FUNO 09/02/2012 14/02/2012 $0.204165 |Dividendo en Efectivo
FUNO (4/05/2012 (0/05/2012 $0.108631 |Dividendo en Efectivo
FIUNO 04/05/2012 09/05/2012 $0.087388 |Reembolso
FUNO 08/08/2012 09/08/2012 50.046825 |Reembolso
FUNO 06/08/2012 (9082012 $0.253175 |Dividendo en Efectivo
FUNO 06/11/20142 QoM 12012 $0.404489 |Dividendo en Efectivo
FUNO 25/01/2013 31012013 $0.421610 |Dividendo en Efectivo
FIHO 12/02/2013 15/02/2013 $0.057723 |Dividendo en Efectivo
FHO 12/02/2013 1510212013 $0.005292 {Reembolso
FUNO 06/05/2013 08052013 $0.241960 |Dividendo en Efectivo
FUNO 06/05/2013 09/05/2013 $0.128060 |Reambolso
FIBRANMG 09/05/2013 14/05/2093 $0.470000  |Reembolso
FINN 10/05/2013 15/05/2013 $0.022919  |Dividendo en Efectivo
FINN 10/05/2013 151052013 $0.004924 |Reembolso
FIHO 10/05/2013 15/05/2013 $0.074008 |Dividendo en Efectivo
FIHO 10/05/2013 15/05/2013 $0.125600 |Reembaolso
TERRA 05/06/2013 00672013 $0.043006 |Reembolso
FUNQ 06/08/2013 00082013 $0.201899 iDividendo en Efective
FUNO 06/08/2013 00/08/2013 $0.118105 iReembolso
FIHO 12/08/2013 15/08/2013 $0.083829 iReembolso
FIHO 12/08/2013 15/08/2013 $0.067405 |Dividendo en Efectivo
FIBRAMQ 14/08/2013 19/08/2013 $0.50000C |Reembolso
FINN 15/08/2013 20/08/2013 $0.016632 |Dividendo en Efectivo
FINN 15/08/2013 20/08/2013 $0.180652 |Reembolsc
TERRA 271082013 30/08/2013 $0.328878 [Reembolsc
FIBRANMG 01/14/2013 06/11/2013 §0.500000 [Reembolso
FUNO 061172013 11HA1/2013 $0.200640 |Dividendo en Efectivo
FUNO 06/11/2013 11/14/2013 $0.159756 |Reembolso
FIHO 12/11/2013 15/11/2013 $0.169593 iReembolso
FIHO 12/11/2043 15/11/2013 $0.032708 |Dividendo en Efectivo
FSHOP 1211172013 15/11/2013 $0.079890 |Reembolso
FSHOP 12/11/2013 15/11/2013 £0.064961 |Dividendo en Efective
FINN 13/11/2013 18/11/2013 $0.128951 |Reembolso
FINN 13/11/2013 19/11/2013 $0.103875 |Dividendo en Efectivo
TERRA 19/11/2013 221112013 $0.330340 |Reembolso
FUNO 10/02/2014 13/02/2014 $0.242301 iDividendo en Efectivo
FUNO 10/02/2014 13/02/2014 $0.237699 iReembolso
DANHOS 27/02/2014 04/03/2014 $0.240009 iDividendo en Efectivo
DANHOS 2710212014 04/03/2014 $0.429891 [Reemboiso
FIHO 05/03/2014 10/03/2014 $0.213397 [Reembolso
FIBRAMQ 05/03/2014 10/03/2014 $0.470000 |Reembolsc
FINN 07/03/2014 12/03/2014 $0.026776 |Dividendo en Efectivo
FINN (7/03/2014 12/03/2014 §0.211088 |Reembolso
FSHOP 11/03/2014 14/03/2014 $0.136725 |Reembolso
FSHOP 11/03/2014 14/03/2014 $0.048244 |Dividendo en Efectivo
TERRA 18/03/2014 21/03/2014 £0.476860 |Reembolso
FLNO 06/05/2014 (09/05/2014 $0.326823 |Dividendo en Efectivo
FUNO 06/05/2014 09/05/2014 $0.109854 |Reenibolso
DANHOS 06/05/2014 08/05/2014 $0.233316 |Dividendo en Efective
DANHOS 0B/05/2014 08/05/2014 $0.206684 |Reembolso
FINN 07/05/2014 1210512014 $0.022062 |Dividendo en Efectivo
FINN 07/06/2014 12/05/2014 $0.206222  |Reembolso
FHO 12052014 15/05/2014 $0.200100 |Reembolso
FSHOP 12/05/2014 15/05/2014 $0.096502 Dividendo en Efectivo
ESHOP 12/05/2014 15/05/2014 $0.155218 iReembolso
FIBRAMQ 13/05/2014 16/05/2014 $0.475000 iReemboiso
TERRA 16/05/2014 21/05/2014 $0.524404 Reembolso
DANHOS 04/08/2014 07/08/2014 $0.246094 |Reembolso
DANHOS 04/08/2014 07/08/2014 $0.1930080 |Dividendo en Efectivo
FUNG 06/08/2014 11/08/2014 $0.170756  |Reembolso
FUNOQ 06/08/2014 11/08/2014 $0.230674 |Dividendo en Efectivo




FUNG 23/05/2011 26/06/2011 $0.034261 |Dividende en Efectivo
FUNC (8/08/2011 11/08/2011 $0.091808 |Reembolso
FUND 08/08/2011 11/08/2011 $0.210348 |Dividendo en Efeclivo
FUNC G3/11/2011 08/11/2011 $0.184483 |Reembolso
FUNG 03/111/2011 08/11/2011 $0.193465 |Dividendo en Efectivo
FUNC 0g/02/2012 14/02/2012 $0.164725 {Reembolso
FUNC 09/02/2012 14/02/2012 $0.204165 {Dividendo en Efectivo
FUNO 04/05/2012 08/05/2012 $£0.108631 |Dividendo en Efeclivo
FUNG 04/05/2012 09/05/2012 $0.087398 iReembolsa
FUNG 06/08/2012 09/08/2612 $0,046825 |Reembolso
FUNC 06/08/2012 09/08/2012 $0.253175 |Dividendo en Efectivo
FUNC 06/11/2012 08/11/2012 $0.404469 |Dividendo en Efectivo
FUNC 25/01/2043 3101/2013 $0.421610 |Dividendo en Efectivo
FIHO 12/02/2013 15/02/2013 $0.057723 [Dividendo en Efectivo
FIHO 1210212013 15/02/2013 $0.005292 |Reembolso
FUNC 06/05/2013 09/05/2013 $0.241960 |Dividendo en Efectivo
FLNG C6/05/20143 09/05/2013 $0.128060 |Reembolse
FIBRAMQ 09/05/2013 14/05/2013 $0.470000 |Reembolsc
FINN 10/08/2013 15/05/2013 $0.022919  [Dividendo en Efectivo
FINN 10/05/2013 16/05/2013 $0.004924 |Reembuoiso
FIHO 10/05/2013 15/05/2013 $0.074908 |Dividendo en Efectivo
FIHO 10/05/2013 15/05/2013 $0.125600 |Reembolso
TERRA 05/06/2013 10/086/2013 $0.043006  [Reembolso
FUND 06/08/2013 09/08/2013 $0.291899 [Dividendo en Efeciivo
FUNC 06/08/2013 09/08/2013 $0.118105 |Reemboiso
FIHG 12/08/2013 15/08/2013 $0.083829 |Reembolso
FIHO 12/08/2013 15/08/2013 $0.067405 |Dividendo en Efectivo
FIBRAMQ 14/08/2013 19/08/2013 $0.500000 |Reembolso
FINN 15/08/2013 20/08/2013 $0,016632 |Bividendo en Efectivo
FINN 15/08/2013 20/08/2013 $0.188652 |Reembolso
TERRA 27/08/2013 30/08/2013 $0.328878 iReembolso
FIBRAMQ 011142013 06/11/2013 $0.500000  iReembolso
FUNO 06/11/2013 11/14/2013 $0.290640 iDividendo en Efective
FUNO 06112013 11/14/2013 $0.159756  iReembolso
FIHO 1211172013 15/11/2013 $0.169593  {Reembolso
FIHC 1211142013 15111/2013 $0.032708  |Dividendo en Efective
FSHOR 12/11/2013 15/11/2013 $0.079820 |Reembolso
FSHOP 121112013 15/M11/2013 $0.064861 |Dividendo en Efectivo
FINN 1311142013 1911/2013 $0.129851 [Reembolso
FINN 13/11/2013 19/11/2013 $0.103875  |Dividendo en Efeclivp
TERRA 19/11/2013 2211/2013 $0.330340 |Reembolso
FLUND 10/02/2014 13/02/2014 $0.242301 |Dividende en Efectivo
FLUND 10/02/2014 13/02/2014 $0.237699 |Reembolso
DANHOS 271021204 04/03/2014 $0.240009  |Dividendo en Efectivo
DANHOS 27102/2014 04/03/2014 $0.129881  [Reembaolso
FIHO 05/03/2014 10032014 30.213397  [Reembolso
FIBRAMG) 05/03/2014 10/03/2014 $0.470000 |Resmbolso
FINN 07/03/2014 12/03/2014 $0.026778 |Dividendo en Efectivo
FINN 07/03/2014 12/03/2014 $0.211888 Reembolsg
FSHOP 11/03/2014 14/03/2014 $0.136725 {Reembolso
FSHOP 11/03/2014 14/03/2014 $0.048244 |Dividendo en Efectivo
TERRA 18/03/2014 21/03/2014 $0.476860 |Reembolso
FUNO 06/05/2014 09/05/2014 $0.326823 |Dividendo en Efectivo
FUNQO 06/05/2014 08/05/2014 $0.109854 |Reembolsc
DANHOS 06/05/2014 09/05/2014 $0.233316 |Dividendo en Efectivo
DANHOS 06/05{2014 09/05/2014 $0.206684 [Reembaglso
FiH0 12/05/2014 15/06/2014 $0.200100  [Reembolso
FSHOP 12/05/2014 15/05/2014 $0.098502 |Dividendo en Efectivo
FSHOP 12/05/2014 18/05/2014 $0.155218  |Reembolso
FIBRAMO 13/05/2014 16/05/2044 $0.475000 |Reembolso
TERRA 16/05/2014 21/05/20%4 $0.524404 |Reembolso

2.9.10 Ejemple numérico de todos ios gastos ¥ comisiones al Patrimonio del

Fideicomiso.
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Valor Neto de los Activos 500,000,000.00

Porcentaje de gastos { 0.50% anual) $ 208,333.33

Gastos Excluidos**
- comisiones de intermediacién por compra/venta $ 10,000.00
de FIBRAS por rebalanceo del indice **

Este es solo un ejemplo ya que la cantidad y concepto pueden variar en funcién
de lo establecido en este Prospecto como Gastos Excluidos y de la frecuencia de
los rebalanceos y cambios de muestra de la metodologia del proveedor del
indice.

***Gastos Excluidos significan los siguientes gastos, devengados cada mes
calendario, que deberan de ser cubiertos, por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del Administrador
de Inversiones: (i) gastos relacionados con comisiones de intermediacién u otras
similares por las operaciones de compra y venta de activos, incluyendo valores y
monedas; (ii) cualesquiera contribuciones, gastos y honorarios distintos a los gastos y
honorarios relacionados con el estudio, tramite y eventual registro y mantenimiento de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en el RNV, su listado en la BMV vy el
depdsito del Titulo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en el Indeval; (iii)
cualesquiera erogaciones derivadas de las obligaciones de indemnizacién al Fiduciario
o al Fideicomitente en términos de la Clausula 12.3; o al Administrador de Inversiones
de conformidad con el Contrato de Administraciéon de Inversiones; y (iv) cualesquiera
gastos del Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos.

**Estimados sobre una operacion de aproximadamente 10 millones de pesos o 2% de
la Cartera del Fideicomiso.

*Sin considerar los Gastos Incluidos los cuales seran restados a la Comisién Global
para el calculo de la Comisién del Fideicomitente.
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3. EXTRACTO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y DOCUMENTOS RELACIONADOS
341 EXTRACTO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

A continuacion se presenta un extracto de las disposiciones mas relevantes del Conirato de
Fideicomiso. Dicho extracto no pretende ser exhaustivo ni suficiente, por lo que se hace
referencia expresa a los términos y disposiciones conienidos en el propio Confrato de
Fideicomiso en los demas Documentos de la Emisién, copias de los cuales se encuentran a
disposicién de los Tenedores en el domicilio designado en la Seccion 1.6 anterior (Ver
“INFORMACION GENERAL - DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO").

“Contrato de Fideicomiso irrevocable de Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios
INDIZADOS No. 80705 (el “Contrato” o ef “Contrato de Fideicomiso”) de fecha 16 de octubre de
2014, que celebran Casa de Bofsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, en su cardcter de fideicomitente (el “Fideicomitente”), representada en este acto por
Blanca G. Zepeda Reyes y Carlos Pérez Flores, BBVA Bancomer Gestidn, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer, (el
“Administrador de Inversiones”), representada también en este acto por Erick Noel Rodriguez
Jimarez y Jaime Nicolas Lazaro Ruiz, y Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarroflo, Direccion Fiduciaria, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”), representada en
este acto por Radl Abraham Gdémez Ramirez; con la comparecencia de Banco INVEX, SA.,
Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, en su caracter de
representante comin (el "Representante Comdn’), representada en este acfo por Freya Vite
Asensio y por Mauricio Rangel Laisequifla....

...CLAUSULAS...
Clausula 1. Definiciones

1.1. Términos Definidos. Segiin se utilizan en, y para los efectos de este Contrato, los términos
sefialados a continuacion tendran los significados siguientes:

“Administrador de Inversiones” significa BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversidon, Grupo Financiero BBVA Bancomer o Sus stcesores o
cesionarios de conformidad con el Conirato de Administracion de Inversiones.

“Apoderado” tendra ef significado que se fe atribuye en la Clausulfa 16.1.

“Aportacién inicial” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 2.1

“Archivo de Composicién de Cartera” significa el archivo conforme al formato que se sefiala
en ef Anexo F, que serd elaborado por el Administrador de Inversiones y publicado por el
Fiduciario cada Dia Habil en términos de la Clausula 14 del presente que incluira, entre otros
aspectos, informacion respecto de: (i} el tipo y monto de activos y, en su caso, efectivo que
infegraran una Canasta; (i) el Valor Neto de los Activos; y (iii) el nimero de Certificados
Bursétifes Fiduciarios Indizados que sean emitidos y se encueniren en circulacion.

“BMV" significa la Bolsa Mexicana de Valores. S A.B. de C.V.

“Canasta” significa los activos correspondientes a cada Unidad, como sea establecido en el
Archivo de Composicion de Cartera mas reciente.

“Cartera” significa fos activos y Jos Ingresos mantenidos en la Cuenta.
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“Certificado Bursatil Fiduciario Indizado” significa un certificado bursatil fiduciario indizado
emitido por el Fiduciario.

“Circular Unica de Emisoras” significa las Disposiciones de Caréacter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores. B

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Comision del Fideicomitente” significa la comisién pagadera al Fideicomitente, segun se
establezca en los Documentos de la Emisién y calculada en términos de la Clausul§12.1.

“Comision Global” significa, el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos por ef
Valor Nefo de los Activos.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso” significa este contrafo y todos sus anexos.

“Contrato de Administracion de Inversiones” significa el Conirato de Administracion de
Inversiones celebrado en esta misma fecha entre el Fiduciario y el Administrador de
Inversiones.

“Contrato de Licencia™ significa el contrato de licencfa celebradc entre la BMV y el
Fideicomitente.

“Contrato de Participante Autorizado” significa un contrato entre el Fiduciario y un
Participante Auforizado, en términos sustancialmente similares a los del documento que se
adjunta como Anexo A,

“Cuenta” significa cualquiera de las cuentas abierfas y mantenidas por el Fiduciario en
términos de la Clausula 9.1.

“Dia Habil” significa cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacién.

“DICI” significa el documento con informacién clave para la inversién mismo que se adjunta a
este dogcumento como Anexo F.

“Diferencia” significa cualquier monto de Gastos Incluidos superior a fa Comisién Global segin
se establece en la Clausula 12.2.

“Distribucion” significa el pago, si lo hubiese, realizado por el Fiduciario a los Tenedores, de
conformidad con la Cldusufa 7.4(a) del presente Contrato, en cualquier Fecha de Pago de
dividendos u ofra canlidad de conformidad con (i) los Documentos de la Emisidn
carrespondiente; y con base en (ii) fas Instrucciones del Adminisirador de Inversiones.

“Documentos de la Emision” significan el presente Conirato, el Tilulo, el Prospecto, el
Contrato de Administracién de Inversién, los Contratos de Participante Autorizado y, en su caso,
el Aviso de Oferta Publica.

“Emisién” significa la emisién por parte del Fiduciario y la adquisicién por parte de un
Participante Autorizado de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, en el entendido que
ningtin Certificado Bursatil Fiduciario Indizado deberé ser considerado como emitido hasta que
haya sido adquirido por un Participante Autorizado.

“Fecha de Cierre” significa la fecha inicial en la que cualquier Unidad deba ser ofrecida a
Participantes Autorizados.
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“Fecha de Emisién” significa la fecha en que los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados
deban ser emitidos por el Fiduciario y por lo tanto adquiridos por un Participante Autorizado.

“Fecha de Pago” significa cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su caso, realizar
Distribuciones a los Tenedores con derecho a recibir Distribuciones en términos de (i) los
Documentos de la Emision correspondientes a los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados
de dicho Tenedor v con base en (i) las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa los Tenedores de Certificados Bursétifes
Fiduciarios Indizados. e

“Fideicomisario en Ultimo Lugar” significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer.

“Fideicomiso” significa el Fideicomiso No. 80705, el fideicomiso irrevocable de emision de
Certificados de Bursatiles Fiduciarios Indizados creado en términos del presente Conlrato.

“Fideicomitente” significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer.,

“Fiduciario” significa Nacionaf Financiera, S.N.C., Instifucién de Banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciarfa, o la institucién que lo sustituya de conformidad con el presente Contrato.

“Gastos Excluidos” significan los siguientes gastos, devengados cada mes calendario, que
deberén de ser cubiertos, por el Fiduciario con cargo al Palrimonio def Fideicomiso y de acuerdo
con las instrucciones previas y por escrifo de! Administrador de Inversiones: (i) gastos
refacionados con comisiones de infermediacion u otras similares por las operaciones de compra
y venta de activos, incluyendo valores y monedas; (i} cualesquiera contribuciones, gastos y
honorarios distintos a fos gastos y honorarios refacionados con el estudio, tramite y eventual
registro y mantenimiento de los Certificados Bursétifes Fiduciarios Indizados en el RNV, su
listado en la BMV y el depdsito del Titulo de fos Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en
el Indeval; (iij) cualesquiera erogaciones derivadas de las obligaciones de indemnizacién al
Fiduciario o al Fideicomnitente en términos de fa Clausula 12.3; o al Administrador de Inversiones
de conformidad con el Contrato de Administracion de Inversiones; y (iv) cualesquiera gastos del
Fideicomiso que no sean (asfos Incluidos.

“Gastos Incluidos” significan los siguienies gastos, devengados cada mes de calendario, que
deberan ser pagados por el Fiduciario, en términos de la Clausula 12.2 (i) fos gastos necesarios
para cumplir con todas las disposiciones legales aplicables, para obtener y mantener el registro
de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados en ef RNV, su listado en fa BMV y aquélios
relacionados con la publicacion de cualesquiera Prospecto, informes u ofros documentos que
deban publicarse a soficitud de fa CNBV; (ii) los honorarios del Fiduciario; (iii} los honorarios de/
Representante Comun; (iv) los honorarios de todos los terceros confratados por el Fiduciario o
por el Administrador de Inversiones en términos de la Clédusula 4.3 (siempre y cuando dichos
honorarios hayan sido previamente aprobados por el Administrador de Inversiones); (v) las
contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de obtener la licencia necesaria para el uso de/
indice; (vi) los honorarios pagados al auditor independiente del Fideicomiso; (vii) los honorarios
de los asesores legales y fiscales relacionados con la preparacion de este Contrato y los demas
documentos relacionados con la oferta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados; (viii)
fos honorarios de asesores legales y asesores fiscales en relacién con el mantenimiento del
Fideicomiso vy el listado continuo de los Certificados Burséfiles Fiduciarios Indizados; y (ix)
cualquier otro gasfo en relacién con la cusfodia de valores, mantenimiento de fa Cuenta y ofras
cuentas bancarias o en el Indeval y por transferencia de recursos o valores.

“Gastos” significan conjuntamente los Gastos Excluidos y la Comision Global.
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“Indeval” significa la S.D. indeval Institucién para el Depdsito de Valcres, S.A. de C.V.

“indice Subyacente” significa el indice BMV FIBRAS® disefiado, definido y publicado por la
BMV, respecto del cual se ha oforgado una licencia o autorizacion a Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer conforme al Confrato de Licencia.

“Ingresos” significa, la suma de fodos los ingresos obtenidos por concepto de (i) dividendos
pagados respecto de los valores de una Cartera, (ii) los intereses que generen las cantidades
en efectivo depositadas en la Cuenta, (i) los ingresos derivados de Operaciones de Préstamo
de Valores pagados en relacién con la Cartera y (Iv) cualquier otro ingreso pagado a la Cuenta.

“Ingresos Devengados No Pagados” significa, los derechos decretados por los componentes
de las carteras que se incluyen para la valoracion.

“Instruccion de Emisién” significa (i) una instruccion entregada por el Fideicomitente al
Fiduciario, en la cual instruird al Fiduciario sustancialmente en términos del Anexo B def
presente Conirato, a que realice la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, y
{(if) los Documentos de la Emisidn.

“Instrucciones del Administrador de Inversiones” significa las instrucciones por escrito
giradas por el Administrador de Inversiones al Fiduciario de conformidad con la Cldusula 13.

“Inversiones Permitidas” significa, hasta en tanto el Administrador de Inversiones no instruya
ofra cosa, (a) por lo que se refiere a fondos en Pesos las inversiones con plazo de hasta 8 dias
que segun determine el Fiduciario sean en: (i) valores gubernamentales denominados en Pesos
o UDIs, emitidos o garantizados por el Gobierno Federal de México; (ii) reporfos sobre dichos
valores gubernamentales; (i) instrumenfos de deuda bancarios, incluyendo sin limitar
instrumentos a cargo de Nacional Financiera, 8.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo; (iv)
reportos sobre dichos instrumentos; o (v) certificados de depdsito en Pesos con instituciones de
banca multiple; y (vi) por lo que se refiere a fondos en Ddlares de los Estados Unidos de
América, inversiones en: (i) obligaciones directas de o completamente garantizadas por, el
Gobierno de los Estados Unidos de América o (ii) depdsitos a la vista y a plazos en certificados
de depdsito de, aceptaciones bancarias emitidas por, o fondos de mercado de dinero, 0 cuentas
con cualquier banco comercial y olra institucidn financiera constituida de conformidad con las
leyes de Estados Unidos de América, o cualquiera de sus subdivisiones politicas; en el
entendido que el Fiduciario en todo momento, conforme a las Instrucciones del Administrador de
Inversiones, para los efectos de cada uno de los incisos (i), (i), (if), (i), (v) ¥ (Vi) anteriores,
determinard los valores o instrumentos en los cuales los Pesos o los Ddlares de los Esiados
Unidos de América deben ser invertidos.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.
“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Margen Permitido” significa el 10% de la carfera, el cual podra en cuaiquier momento estar
compuesto por valores 0, en su defecto, activos que no formen parte del indice subyacente.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.
“Notificacion de Terminacion” tendrd el significado que se le atribuye en la Clausula 22.2.

“Operacion de Préstamo de Valores” significa cualesquier operacion de préstamo de valores
que realice el Fiduciario de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones.
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“Orden de Cancelacion” significa cada orden presentada por un Participante Autorizado en el
formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado como Anexo 2, para la cancelacion de
una o mas Unidades a cambio de un ndmero correspondiente de Canastas.

“Orden de Creacion” sfgniﬁca’ cada orden presentada por un Participante Auforizado en ef
formato adjunto al Confrato de Participante Autorizado como Anexo 2 para la emision en favor
de dicho Participanie Autorizado de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados de una o mas
Unjdades a cambio del niimero correspondiente de Canaslas.

“Ordenes” significan, conjuntanFénte, las Ordenes de Cancelacioén y las Ordenes de Creacion.

“Partes” significan conjuntamente el Fideicomitente, el Administrador de Inversiones, el
Fiduciario y el Representante Comdn,

“Participante Autorizado” significa una casa de bolsa auforizada para actuar como fal en
México que cumpla con los requisitos establecidos en la Clausula 8.1

“Patrimonio del Fideicomiso” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 5.1.
“Pesos” significa la moneda de curso legal de México.

“Porcentaje de Gastos” significa el porcentaje establecido del Valor Neto de Jos Activos, como
se establezca en los Documentos de la Emision, para efectuar el calcufo de fa Comisidn del

Fideicomitente, de conformidad con la Clausula 12.1(a).

“Prospecto” significa cualquier prospecto, folleto informativo o documento similar que tenga
como finalidad revelar informacion acerca de los valores a ser emitidos por el Fideicomiso.

“Recomposicién del indice Subyacente” significa cualquier cambio o cambios a /a
composicion del Indice Subyacenle efecluados por la enlidad que adminisire o determine dicho
Indice Subyacente.

“Recursos Excedentes”™ significa, para cualquier periodo, el resultado de restar a los Ingresos
de un periodo a los Gastos de dicho periodo.

“Recursos Faltantes” significa, segtin lo determine el Fiduciario, el monio de cualquier faltante
{en su caso) de efectivo en la Cuenta al dftimo Dia Habil de cada mes, para cubrir cualesquier
Gastos.

“Reglas del Banco de México” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 17.3.
“Representante Comun” significa Banco INVEX, S.A., Institucidn de Banca Multiple, INVEX
Grupo Financiero, Fiduciario, o la persona o entidad que lo sustituya en su caso, de acuerdo a
lo dispuesto en el Titulo.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“SCN” significa el Sistema de Custodia NAFIN.

“Tenedor” significa un titular de Certificados Bursatifes Fiduciarios Indizados.

“Titulo” significa el litulo que representard la titularidad de un Certificado Bursatil Fiduciario
Indizado.

“UDI” significan las Unidades de Inversién, de conformidad con el decrefo publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1985.
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“Unidad” significa 100,000 (cien mil) Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados o aquel
numero de Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados que determine el Administrador de
Inversiones de tiempo en tiempo.

“Valor Neto de Jos Activos” significa (i) el valor de los activos depositados en la Cuenta
fincluyendo Ingresos Devengados No Pagados) menos los pasivos (incluyendo fos Gastos
devengados pero no pagados), y (i} dividido entre el ndmero total de Certificados Bursétiles
Fiduciarios Indiiédos emitidos y en circulacion.

“Valores” significan los certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios que coticen en la BMV
que integran el Indice Subyacente.

1.2. Encabezados. Los encabezados de las Clausulas contenidas en el presente Contrato se
utilizan tnicamente por conveniencia y no se fomaran en cuenta para la interpretacion del
mismo.

1.3. Otras Reglas_de Interpretacion. En este Contrato y en sus anexos, salvo que el contexfo
requjera lo contrario:

fa) los encabezados de las clausulas e incisos son para referencia Gnicamente y no afectaran,
la interpretacién de este Contrato;

{(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este Confrafo o
cualesquiera otros documentos, incluirdn: (i) todos los anexos y apéndices u otros documentos
adfuntos al presente Contrato o a dichos documentos; (ii) todos fos documentos, insirumentos o
contratos emitidos o celebrados en sustitucién de este Confrato o de dichos documentos; y (iii)
cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a este Contrato o a dichos
documentos, segin sea el caso;

{c) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin fimitar”.

{d) las referencias a cualquier persona incluiran a los causahabientes y cesionarios permitidos
de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad gubernamental, cualquier persona que
suceda fas funciones, facultades y competencia de dicha autoridad gubernamental);

(e) las palabras “del presente”, “en el presente” y "bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna
disposicién en particular de este Contrato;

() las referencias a "dias” significaran dias naturales;

(g) ef singular incluye el plural y el plural incluye ef singular,

(h) las referencias a /a legislacion aplicable, generalmente, significaran la legisfacion aplicable
en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legisiacion especifica aplicable
significara dicha legisfacién aplicable, segiin sea modificada reformada o adicionada de tiempo
en tiempo, y cualquier legislacion aplicable que sustituya a fa misma; y

(i} las referencias a una clausula, seccidn o anexo son referencias a la cldusula, seccién o
anexo refevante de este Conltrato, salvo que se indigue lo contrario.

1.4. Anexos, Los anexos del presente Contrato forman parte integrante del mismo y se tienen
aqui por reproducidos como si a fa letra se insertasen.

Clausula 2. Constifucion
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2.1. Aportacidn _Inicial. EI Fideicomitente constituye en este acto un fideicomiso irrevocable de
emisién de certificados bursétiles fiduciarios indizados, transmitiendo al Fiduciario la cantidad de
_ $1,000.00 (mil Pesos 00/100 M.N.) (en lo sucesivo, la “Aportacion [nicial’).

2.2. Aceptacién del Fiduciario. En este acto ef Fiduciario acepta el cargo de fiduciario de este
Fideicomiso y recibe la Aportacion Inicial. El Fiduciario otorga en este acto el recibo més amplio
que en derecho proceda sobre la Aportacién Inicial.

PClausula 3. Partes
3.1. Partes. Las siguientes son las partes del presente Fideicomiso:

Fideicomitente: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

Fiduciario: Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciaria.

Fideicomisarios en
Primer Lugar: Los Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados.

Fideicomisario
en Ultimo Lugar : Casa de Boilsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

Representante Comin: Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario.

Administrador de
inversiones:  BBVA Bancomer Gestion, S5.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Clausula 4. Fines del Fideicomiso; Obligaciones y Faculfades del Fiduciario

4.1. Fines del Fideicomiso. Los fines del Fideicomiso son:

(a) La emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados, los cuales buscaran obtener
resuftados de inversion que correspondan generalmente al rendimiento (antes de Gastos) del
indice Subyacente;

(b) El regisiro de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados en el RNV y su listado en fa
BMV y llevar a cabo la oferta pablica de Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados;

(c) Que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Creacion por una o mas
Unidades, de conformidad con las cuales ftransferira al Fiduciario la(s) Canasta(s)
correspondiente(s) (segin se establezca en el Archivo de Composicion de Cartera entonces
vigente) a cambio def niimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados correspondientes
a dicha(s) Unidad(es); en el entendido que, el Fiduciario, a soficitud del Administrador de
Inversiones y por las razones que éste indique, podra suspender la aceptacién de Ordenes de
Creacion, asi como levantar dicha suspension; y

(d) Que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Cancelacion por una o més
Unidades, de conformidad con las cuales transferira al Fiduciario el nimero de Certificados
Bursétiles Fiduciarios Indizados correspondientes a una Unidad a cambio de cada Canasta
(segln se establezca en el Archive de Composicién de Cartera entonces vigente), en el
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entendido que, el Fiduciario, a soficitud del Administrador de Inversiones y por las razones que
éste indique, podra suspender ia aceptacion de Ordenes de Cancelacion, asi como levantar
dicha suspension.

4.2, Obligaciones del Fiduciario. Con el objeto de llevar a cabo los fines del fideicomiso
descritos en fa Clausula 4.1 anterior, el Fiduciario tendra las siguientes obligaciones:

(a) Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad y titularidad del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a los términos y condiciones del presente Contrato, de fas Instrucciones
del Administrador de Inversiones y de las leyes y reglamentos aplicables en México que reguien
operaciones con valores del tipo de aquelfas contempladas por este Contrato;

(b) Emitir los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados de conformidad con fa Instruccion de
Emision que le entregue el Fideicomilente en términos de la Clausula 6.1. Los Cerlificados
Bursétiles Fiduciarios Indizados tendrén las caracteristicas qtie se establezcan en los
Documentos de la Emision;

(c) Celebrar, con cada Parlicipante Aulorizado aprobado por el Administrador de Inversiones, un
Contrato de Participante Autorizado sustancialmente en términos del formato adjunto al
presente como Anexo A. El Contrato de Participante Autorizado tinicamente podré ser
modificado con ef consentimiento def Administrador de Inversiones.

(d) Recibir las Ordenes de Creacion y Ordenes de Cancelacién emitidas por los representantes
especificamente facultados de los Pariicipantes Autorizados, y realizar las operaciones
necesarias para emitir 0 cancelar Certificados Bursétiles Fiduciarios indizados de conformidad
con dichas Ordenes de Creacion y Ordenes de Cancelacion; en el entendido que, a solicitud def
Administrador de Inversiones y por las razones que éste indique, podrad suspender la aceptacion
de Ordenes de Creacién o de Ordenes de Cancefacién, asi como levantar dicha suspension;

(e) Recibir, administrar y liquidar fas operaciones que celebre el Administrador de Inversiones
de conformidad con este Contrato y con las Instrucciones del Administrador de Inversiones;

() Dar aviso al pablico inversionista y pagar las Distribuciones con base en las Instrucciones def
Administrador de Inversiones, de conformidad con fa Clausula 7.4(a) de este Contrato y el Titulo
correspondiente;

(g) Celebrar con el Administrador de Inversiones el Contrato de Administracion de Inversiones;
sustancialmente en términos del Anexo H.

{h) Suscribir todos aquellos escrifos, soficitudes de autorizacion, documentos, instrumentos,
actas, declaraciones y titulos que sean instruidos por el Administrador de Inversiones y que
sean necesarios a fin de realizar la Emision de los Cettificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
y mantener su registro, incluyendo cualquier gestién o promocion ante la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, la CNBY, la BMV, el Indeval, el Servicio de Administracion
Tributaria y/o fa Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro;

(i) Lievar a cabo (a) la inscripcion en el RNV y el listado en la BMV de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados y, (b) la oferta publica inicial de fos Cettificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados si es aplicable, para el caso de nuevas emisiones ef Fiduciario requerira instrucciones
previas y por escrito del Administrador de Inversiones para llevar a cabo dichas actividades;

() Publicar diariamente el Archivo de Composicion de Cartera a través de los medios
establecidos por la BMV para dichos efectos;

(k) Abrir, mantener y administrar de acuerdo con fas instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones, la Cuenta correspondiente a los Cettificados Bursétiles

55



Fiducfarios Indizados de conformidad con lo establecido en la Clausula 9. El Fiduciario podra
abrir aquellas subcuentas adicionales que sean necesarias o convenientes para administrar los
activos, de conformidad con instrucciones previas y por escrifo del Administrador de
Inversiones;

{0 Aplicar las cantidades liquidas depositadas en fa Cuenta al page de los Gastos Incluidos y la
Comisién del Fideicomitente, asi como para pagar, de acuerdo con instrucciones previas y por
escrito del Adminisirador de Inversiones, los Gastos Excluidos hasta donde alcance el
Patrimonio del Fideicomiso, en términos de la Clausula 12.3;

{(m) Calcular y pagar los impuestos cuando asf lo indiqguen flas disposiciones fiscales
correspondientes para el cumplimiento de las obligaciones fiscales vigentes en términos de la
Clausula 12.5, para lo cual debera abrir, mantener y administrar una cuenta de cheques; misma
que desarrollara por conducto de un asesor fiscal;

(n) Ejercer cualesquiera derechos relacionados con la Cartera, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones;

(o) Celebrar Operaciones de Préstamo de Valores, de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones;

{p) De conformidad con lo establecido en la fraccion Il de fla Disposicién 4.005.00 del
Reglamento Interior de la BMV, el Fiduciaric debera proporcionar a la BMV la informacién a que
se refiere fa Disposicidn 4.033.00 de su Reglamento Interior, asi como aquella a que se refiere
la Seccién Segunda de! Capitulo Quinto del Titulo Cuarto def mismo Reglamento en lo que se
refiere al Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario reconoce que en caso de incumplimiento de
dicha obligacién le podran ser aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los
organos y procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero del propio
Reglamento. En términos del segundo parrafo del inciso A), numeral Il de la disposicién
4.005.00 del Reglamento Interior de la BMV, el Fideicomitente tendra fa obligacion de vigilar y
procurar que ef Fiduciario cumpla con la obligacion establecida en este inciso. Asimismo, el
Fiduciario tendra la obligacion de designar oportunamente a los funcionarios que den
cumplimiento a fo dispussto anteriormente;

(q) Preparar y presentar, ante cualquier autoridad o particular, todos los avisos, declaraciones,
informes u ofras promociones (incluyendo gubernamentales, regulatorias, fiscales, contables y
ofras) que sean necesarios en términos de [as disposiciones legales aplicables o que sean
convenientes para lograr los fines del presente Fideicomiso, para lo anterior el Fiduciario por
instrucciones del Administrador de Inversiones podra celebrar contratos con ferceros para flevar
a cabo dichas actividades;

{r) En caso de que sea necesario, firmar cualesquiera documentos que el Administrador de
inversiones le solicite por escrito con el fin de proteger el Patrimonio del Fideicomiso y flevar a
cabo su administracion;

(s) Reconocer la contratacion del auditor externo por el Fideicomitente y proporcionarle toda la
informacién solicitada al pablico inversionista de fa suspensién de la aceptacion de Ordenes de
Creacién o de Ordenes de Cancefacion, asi como del levantamiento de dicha suspension a fin
de que lleve a cabo la revision y dictamen de los estados financieros del Fideicomiso;

() Contratar y celebrar cualesquiera contratos con terceros (de manera enunciafiva, mas no
limitativa, contratos de prestacion de servicios de hosting y de disefio), de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, para la comercializacion y promocién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados y para la creacion, operacion y administracion de la
pagina de internet  www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-

56



linea/prospectos.html que sirva para dar a conocer informacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados, en términos de la legislacion aplicable;

{u) Entregar al Administrador de Inversiones a mas.tardar el décimo Dia Habil del mes, la
informacién financiera correspondiente al mes inmediafo anterior;

(v) Entregar al Administrador de Inversiones, la informacién adicional en los términos y tiempos
en fos que acuerden el Administrador de Inversiones y el Fiduciario;

(w) Entregar al Administrador de Inversiones diariamente, en los ltiempos y a fravés de los
medios electrénicos que determinen el Fiduciario y el Administrador de Inversiones, la
informacién necesaria para la elaboracién y publicacion def Archivo de Composicién de Cartera;

(x) Proporcionar al Representante Comun y a las autoridades que se requiera, (i} dentro de los
120 (cienta veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio socfal del Fideicomiso, en términos
de las disposiciones legales aplicables, un ejemplar de fos estados financieros auditados def
Fideicomiso correspondientes a dicho ejercicio, y (i) los demas documentos requeridos por &
que se considere conveniente proporcionar al Representante Coman, el Fiduciario quedard
liberado de cualquier responsabilidad derivada de ia elaboracion de dicho dictamen;

(v) Preparar y entregar, a solicitud del Representante Comin y presentar ante cualquier
autoridad gubernamental fa informacién refativa a la situacién patrimonial del Fideicomiso;

(z) Celebrar cualquier conirato o convenio, suscribir cualquier instrumento, titulo de crédifo o
cualquier ofro documento que sea necesario o convenienfe para lograr los fines del presente
Fideicomiso siempre y cuando cualesquiera de los acfos anteriores hayan sido previamente
instruldos por escrito por la parte que deba formular fa insiruccién en los términos def presente
Fideicomiso, en el entendido que cualesquiera de dichos convenios o contratos no deberén
modificar los términos del presente Conirato y deberdn ser aprobados previamente por el
Administrador de Inversiones;

(aa) Otforgar, por Instrucciones del Administrador de Inversiones, fos poderes para pleitos y
cobranzas y/o aclos de administracion y/o especiales que sean necesarios 0 convenientes para
lograr los fines del presente Fideicomiso;

{ab) Ejercer ef voto de los derechos societarios en ef sentido que le instruya el Administrador de
Inversiones en las emisoras que integren el indice Subyacenta o en las invertidas para replicar
el mismo;

{ac) De conformidad a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, llevar a cabo
cualesquiera olros actos que se consideren necesarios ¢ recomendables con miras af
cumplimiento de los fines de este Fideicomiso;

(ad) Dar aviso al publico inversionista de la suspensién de la aceptacion de Ordenes de
Creacion o de Ordenes de Cancefacién, asi como del levantamiento de dicha suspension y las
razones correspondientes mediante la publicacion de un evento relevante, en los términos que
el Adminisirador de Inversiones le instruya;

(ae) De conformidad con fas Cléusulas 6.2 y 6.4, entregar los Valores a los Tenedores
correspondientes, segiin lo determine el Fiduciario de conformidad con el Conlrato de
Participante Autorizado pero siempre con base en las Instrucciones del Administrador de
Inversiones;

{af} De conformidad con la Cldusufa 13.6, celebrar el contrafo de custodia con el departamento

de Custodia y Administracion de Valores del Fiduciario o cualquier otro banco o casa de bolsa
incluso filial del Adminisirador de Inversiones.
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4.3. Contratacién de Terceros. El Fiduciario podra celebrar por Instrucciones del Administrador
de Inversiones, contratos con ferceros con el objeto de que ésios le brinden asesoria y le
presten servicios para el cumplimiento de sus funciones, obligaciones y deberes establecidos en
términos del presente Contrato.

4.4, Para la administracién def presente Fideicomiso. El Fiduciario tendra todos los derechos y
facultades que se requieran para ef cumplimiento def mismo, debiendo actuar siempre como
buen padre de familfa.

Clausula 5. Pafrimonio del Fideicomiso

5.1. Integracion del Pafrimonio del Fideicomiso. El patrimonio del fideicomiso (el “Patrimonio del
Fideicomisg”) se integrara por:

(a) La Aportacién Inicial;
{b) Los activos e Ingresos mantenidos en la Cartera;

(c) Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a fa Cuenta del
Fideicomiso de conformidad con fas Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de fa venta de
activos, con el objeto que el Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre el Fiduciario con
base en instrucciones por escrito del Administrador de Inversiones (i) pague los Gaslos
incluidos, la Comisién del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos con base en instrucciones
por escrito del Administrador de Inversiones;

(d) Por todas las cantidades, blenes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o,
de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, cualquier otra persona
al Fideicomiso;

(e} Con las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el
Fiduciario en refacién con el presente Fideicomiso por cualquier causa;

(f Conforme a la Circular 1/2005, las Partes del presente Contrato acuerdan que fa refacion
anterior constituye el inventario scbre, recursos y/o derechos que conformaran el Patrimonio del
Fideicomiso, sin perjuicio de los demas recursos y derechos que Hlegaren a integrar en un futuro
el Patrimonio del Fideicomiso, asi como conforme a los pagos o retiros que se realicen con
cargo al Palrimonio del Fideicomiso,

Cldusula 6. Derechos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios indizados

6.1. Instrucciones de Emisidn. A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Cierre, el
Fideicomitente deberd entregar al Fiduciario una Insfruccion de Emisién, sustancialmente en
términos del Anexo B adjuntando los Documentos de fa Emision en los cuales se estableceran
los términos y condiciones de dicha Emision y los términos y condiciones de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Indizados, e insfruira al Fiduciario a realizar dicha Emisién y a suscribir los
Documentos de fa Emisién y los demas documentos y confratos necesarios, sujefo a la
obtencién de lodas [as autorizaciones necesarias para efectuar dicha Emisién. Con
pasterioridad a la Fecha de Cierre, el Administrador de Inversiones podra insiruir al Fiduciario a
emitir Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados adicionales, de conformidad con las Ordenes
de Creacion que sean debidamente presentadas por los Participantes Auforizados de
conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Participante Autorizado. No se
requerird el consentimiento de los Tenedores para la emision de Cerlificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados adicionales de conformidad con las Ordenes de Creacién ni para el caso
de cancefacién de los mismos de conformidad con las Ordenes de Cancelacion.
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6.2. Derechos a ser conferidos a fos Tenedores de Certificadas Bursétiles Fiduciarios Indizados.
Los Tenedores de Certificados Burséatiles Fiduciarios Indizados tendran derecho a:

(a) Conforme a las fracciones Il y il dei articulo 63 de la LMV: (a) una parte proporcional de los
frutos, rendimientos y, en su caso, al valor residual de fos bienes ¢ derechos afectos con ese
propésito al Fideicomiso, y (b) a una parte proporcional del producto que resulte de fa venta de
los bienes o derechos que formen el Patrimonio del Fideicomiso, en cada caso, en los términos
establecidos en este Conirato de Fideicomiso;

(b) Una parte proporcional del valor de fos activos que se encuentren depositados Bn la Cuenia,
segun se determine en los Documentos de la Emisién. La forma de ejercer este derecho serg
iinfcamente a través de la presentacion de una Orden de Cancelacion por una o més Unidades
emitidas y a través de un Participante Autorizado; en el entendido, que {i) el Fiduciario no estara
obligado a entregar activos a un Tenedor en forma distinta a fa prevista en este parrafo, y (ii) el
Fiduciario podrd en todo momento entregar ya sea Valores o una combinacion de Valores y
efectivo, segun lo determine el Fiduciario de conformidad con el Coniralo de Participante
Autorizado pero siempre con base en fas Instrucciones del Adminisirador de Inversiones, como
la parte proporcional de los activos depositados en la Cuenta correspondientes a dicho Tenedor;

Y

(¢) En caso que asi se determine en los Documentos de la Emision, recibir fas Distribuciones, si
las hubiese, que sean realizadas por el Fiduciario en términos de dichos Documentos de fa
Emisién y las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Los Participantes Autorizados y los Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados,
mediante la firma del Representante Comun de este Contrato, reconocen y acuerdan que sélo
tendran los derechos mencionados en la Cléusula 6.2 respecto de los activos del Fideicomiso.
En virtud de lo anterior, los Participantes Autorizados no podran presentar Ordenes de
Cancelacion en fas que pretendan recibir activos distintos a la Cartera, segtin se establezca en
el Archivo de Composicion de Cartera enfonces vigente y el Fiduciario no estara obligado en
forma alguna a entregar activos a cualquier Tenedor o Participante Autorizado en forma distinta
a la expresamente estipulada en este Conlrato y en el Conlrato de Participante Autorizado.

6.3. Caracter de los Tenedores v los Participantes Autorizados. Los Tenedores y los
Participantes Autorizados reconocen y acuerdan que la transmision de una o mas Canastas que
realicen al Patrimonio del Fideicomiso no les olorgaré derecho alguno como fideicomitentes y
sus derechos seran exclusivamente aguelios que se establecen expresamente en este Contrato
y, en su caso, en los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados correspondientes.

6.4. Suspensién_o Cancelacion de los Valores. En caso de suspensién ¢ cancelacion de fa
inscripcion de los Valores que conforman ef indice BMV FIBRAS®, en tanto no exista una
Recomposicion del indice Subyacente, dichos Valores (i) podrén seguir formando parte del
Patrimonio del Fideicomiso, o (i) serén entregados a los Tenedores correspondientes, segtn lo
determine el Fiduciario de conformidad con ef Contrato de Participante Autorizado pero siempre
con base en fas Instrucciones del Administrador de Inversiones.

6.5. Alcance de Jos derechos de los Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados.
Los Tenedores de Ceriificados Bursétiles Fiduciarios Indizados no tendran derecho alguno a los
inmuebles aportados a los fideicomisos de infraestructura y bienes raices emisores de los
Valores que conforman el Indice BMV FIBRAS®.

Clausula 7. Administracién del Patrimonio del Fideicomiso

7.1. Administracién Pasiva. El Fideicomiso debera ser administrado pasivamente; por lo tanto,
los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados buscaran obtener resuftados de inversion que
correspondan al rendimjento {antes de Gasfos) del indice Subyacente. Los Certificados
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Bursétiles Fiduciarios Indizados no buscardn obtener resuftados de desermpefio mas favorables
que los resultados del Indice Subyacente y, de igual forma, los Certificados Bursétiles
Fiduciarios Indizados no buscarén la toma de posiciones defensivas temporales en caso de
caidas en o sobre-valuaciones de los mercados de valores.

7.2. Valores de la Cartera. La Cartera estard compuesta principalmente por los activos y los
Ingresos. De conformidad con fas expresas Instrucciones del Administrador de Inversiones, de
acuerdo a los procedimientos establecidos en ef Contrato de Administracion de Inversiones y a
la entera discrecion del Administrador de Inversiones, el Fiduciario con base en insirucciones
previas y por escrito del Administrador de Inversiones adicion&imente invertira (el “Margen
Permitido®) en, efectivo, equivalentes de efectivo, fondos de mercado de dinero, otros exchange
traded funds en el porcentaje indicado por el Administrador de Inversiones, incluyendo otros
fondos y valores que no estén incluidos en el Indice Subyacente, con el propésito de replicar el
rendimiento del Indice Subyacente. El Fiduciario se obliga a no llevar a cabo ventas en corto
con los Valores de la Cartera.

7.3. Recomposicion del indice Subyacente. En caso que exista una Recomposicion del indice,
el Administrador de Inversiones realizara y notificara por medios electrénicos al Fiduciario la
operacién de los Valores que el Administrador de Inversiones haya adquirido o haya vendido.
En adicion, el Administrador de inversiones efectuara las adecuaciones necesarias al primer
Archivo de Composicién de Cartera que sea publicado después de dicha Recomposicién del
fndice Subyacente. Las operaciones necesarias para reflejar la Recomposicion del Indice
Subyacente seran llevadas a cabo 30 dias antes o 30 dias después de que se realice fa
publicacion de dicha recomposicién o tan pronto como sea posible con posterioridad a elffo.

La BMV tiene la libertad de llevar a cabo una Recomposicién del indice por las razones y con la
periodicidad que considere necesarias. En caso que exista una Recomposicion del Indice, el
Administrador de [nversiones realizard y notificard al Fiduciario las compras y venias de los
activos. Asimismo, el Administrador de Inversiones efectuara las adecuaciones necesarias al
Archivo de Composicién de Cartera que sea publicado después de la Recornposicidn del Indice.
Las operaciones necesarias para reflejar la Recomposicion del Indice podrén ser llevadas a
cabo 30 dias antes o 30 dias después de que se realice fa publicacion de dicha Recomposicion
del Indice, en el entendido, sin embargo, que en caso de no poder realizar dichas operaciones,
el Administrador de Inversiones instruira al Fiduciario fo conducente.

7.4. Recursos Excedentes. Si existen Recursos Excedentes en fa Cuenta, el Fiduciario deberd
por Instrucciones del Administrador de Inversiones.

(a) En caso que hubieren Distribuciones (las “Distribuciones”) de conformidad con los
Documentos de la Emisién y las Instrucciones del Administrador de Inversiones, distribuir dichos
Recursos Excedentes proporcionalmente entre los Tenedores de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios Indizados, con la periodicidad y en los términos establecidos en fos Documentos de
la Emision y en dichas Instrucciones del Administrador de Inversiones, vigilando fos plazos y
tiempos establecidos en la Circular Unica de Emisoras.

(b) Si no deben realizarse Distribuciones de conformidad con los Documentos de la Emision y
las Instrucciones del Administrador de Inversiones, invertir dichos Recursos Excedentes, en
cuanto sea posible, en Valores que integren la Cartera.

7.5. Recursos Faltantes. Si en el dltimo Dia Habil de cualquier mes el Adminisirador de
Inversiones determina que existen Recursos Faltantes en la Cuenta, el Adminisirador de
Inversiones debera instruir al Fiduciario que proceda sin responsabilidad alguna para el
Fiduciario a fa liquidacion de los activos resultantes de las operaciones celebradas por el
Administrador de Inversiones depositados en la Cuenta que sean necesarios para cubrir dichos
Recursos Faftantes; en el entendido, que en ningn caso la diferencia enire los activos
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depositados en la Cuenta y los Valores correspondientes af Indice Subyacente deberé exceder
del Margen Permitido.

7.6 Entrega de Valores. De conformidad con las Cldusulas 6.2 y 6.4, el Fiduciario enfregara los
Valores a los Tenedores correspondientes, segun lo determine el Fiduciario de conformidad con
el Contrato de Participante Auforizado pero siempre con base en las Instrucciones del
Administrador de Inversiones.

Cléusula 8. Participantes Autorizados. Ordenes
=

8.1. Contrato de_Participante Aulorizado. Cada casa de bolsa que desee convertirse en un
Participante Autorizado (“Participante Autorizadg”) debera celebrar con el Fiduciario un Contrato
de Participante Auforizado, y cumplir con todas sus obligaciones derivadas de dicho contrato. El
incumplimiento en cualquier tiempo por parte de un Participante Autorizado de sus obligaciones
conforme al Contrato de Participante Autorizado sera considerado como causa suficiente para la

ferminacién del Contrato de Participante Auforizado por el Fiduciario.

8.2 Ordenes. Las Ordenes serén presentadas ajustdndose a las obligaciones y procedimientos
establecidos en el Confrato de Participante Autorizado y el Fiduciario y el Administrador de
Inversiones estaran obligados a dar cumplimiento a cualquier Orden que sea debldamente
presentada en los términos del Contrato de Participante Autorizado y sus anexos. En caso que
una Orden de Creacién pudiere tener como efecfo que el nimero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados emitidos exceda el monfo maximo autorizado por la CNBV, el Fiduciario y
el Administrador de Inversiones estaran obligados a cumplir con dicha Orden de Creacion
exclusivamente en la medida de dicho monto méaximo autorizado.

El Fiduciario, a solicitud del Administrador de Inversiones y por las razones que éste indique,
podré suspender la aceptacion de Ordenes de Creacién o de Ordenes de Cancelacién, asi
como levantar dicha suspension,

Clausula 9. Cuenta del Fideicomiso

9.1. Cuenta. En el Dia Habil siguiente a la recepcién por parte del Fiduciario de una Instruccion
de Emisidn, éste abriré y mantendréd la cuenta (la "Cuenta”) durante la vigencia del presente
Fideicomiso. Todos los activos que sean recibidos por el Fiduciario seran depositados en la
Cuenta. De igual forma la Aportacion Inicial sera depositada en una cuenta separada e invertida
en Inversiones Permilidas de conformidad con el presente Contrafo.

9.2. Qperacidén e Informacion de la Cuenta. El Fiduciario administrara la Cuenta de conformidad
con las Instrucciones, Asimismo, proporcionara fa informacion requerida por el Administrador de
Inversiones respecto de las operaciones realizadas en la Cuenta en la forma y términos
establecidos en el Anexo C.

Clausula 10. Inversiones

10.1. Inversiones Permitidas. El efectivo mantenido en la Cuenta podra ser invertido en
cualquiera de las Inversiones Permitidas. De no ser posible realizar dichas inversiones en forma
inmediata, el efectivo debera ser depositado en una institucién de crédifo a mas tardar ef Dia
Habil siqguiente al que se reciba, en tanto se aplica a los fines del Fideicomiso. De realizarse
dicho depdsito en Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrolfo, Direccion
Fiduciaria, éste deberé devengar la tasa mas alfa que dicha institucion pague por operaciones af
mismo plazo y monto simifar, en las mismas fechas en que se mantenga el depésito. Esto de
conformidad con los dispuesto en el numeral 3.2, inciso vii), de la Circular 1/2005 emitida por el
Banco de México.
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10.2. Responsabilidad. El Fiduciario, el Administrador de Inversiones y el Representante Comiin
no seran responsables por los menoscabos que sufran los Valores en que se invierfa el
Patrimonio del Fideicomiso.

Clausula 11. Derechos de los Valores

11.1. Ejercicio de Derechos Societarigs. Ef Fiduciario ejercerd, o se abstendra de ejercer, los
derechos societarios y de cualquier otra naturaleza correspondientes a fos activos que se
encuentren depositados en fa Cuenta, de conformidad con las Instrucciones del Administrador
de Inversiones, pero en cualquir caso, el Fiduciario no asumira responsabifidad alguna por ef
gjercicio de los derechos mencionados anteriormente.

11.2 Ausencia de Derechos de los Tenedores. Ni fos Tenedores ni los Participantes Autorizados
tendran derecho alguno a: (i) instruir al Fiduciario o al Administrador de Inversiones en relacién
con el ejercicio de los derechos societarios correspondientes a cualesquier activos depositados
en la Cuenta; o (i) presentar reclamacion alguna en contra del Fiduciario o el Administrador de
Inversiones en relacidn con el ejercicio de Jos derechos societarios correspondientes a
cualesquier activos depositados en la Cuenta.

Clausula 12. Gastos y Comisiones

12.1. Comisién del Fideicomifente. Tendra derecho a cobrar la comision que corresponda a los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados (la "Comision _del Fideicomitente”), de la cual
pagard las comisiones que en su caso corresponda al Administrador de Inversiones. La
Comision del Fideicomitente se calculara por el Administrador de Inversiones de fa siguiente
manera:

(a) En los Documentos de la Emision se establecerd un porcentaje del Valor Neto de Jos Activos
(el “Porcentaje de Gastos’).

(b) La Comisién del Fideicomitente pagadera al Fideicomitente sera, la cantidad resuftante de
restar los Gastos Incluidos de fa Comisién Global, en el entendido que dicho resultado incluiré
todos aquellos impuestos aplicables conforme a la ley aplicable.

(c) La Comisién Global seré devengada diariamente y pagadera mensualmente por periodos
vencidos. La base de calculo de la Comisién Global seré el Valor Neto de fos Activos calculado
por el Administrador de Inversiones, el cual se incluye en ef Archivo de Composicion de Carfera
publicado por la BMV.

12.2. Gastos Incluidos. El Fiduciario creard una provision para los Gastos Incluidos (en la cual
se incluyan los devengados no pagados), los cuales seran pagados una vez que se haya
obfenide fa documentacion comprobatoria requerida conforme a las disposiciones fiscales
aplicables. El Fiduciario informaré al Administrador de Inversiones el monto de fa provision de
manera mensual, para que a su vez el Administrador de Inversiones pueda calcular la Comision
del Fideicomitente. El Administrador de Inversiones podra solicitar al Fiduciario se creen
provisiones adicionales. Sien cualquier momento, el monto de Gastos Incluidos es superior a la
Comision Global (diche monto una “Diferencia”), el Fideicomitente estara obligado a aportar al
Patrimonio del Fideicomiso las cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos
Gastos Incluidos. Lo anterior, en el entendido de que el Fiduciario, siempre que cuente con
instrucciones para esos efactos, podra vender activos o ufflizar fos montos en efectivo de fa
Cuenta como sea requerido para cubrir cualesquier Diferencia, en el entendido ademas de que
el Fideicomitente no tendra derecho a recibir ninguna Comision del Fideicomiso hasta que los
montos de dicha Diferencia hayan sido saldados mediante el correspondiente depdsito en fa
Cuenta.

12.3 Gasfos Excluidos.
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(a) Los Gastos Excluidos deberan ser pagados con fas cantidades en efectivo depositadas en fa
Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes en fa Cuenta, se procedera conforme a lo dispuesto en
fa Clausula 7.5.

(b) Los Gastos Excluidos atribuibles al Fideicomiso en general deberan ser pagados
proporcionalmente {(de acuerdo al Valor Neto de los Activos) con las cantidades en efectivo
depositadas en la Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes en la Cuenta, se procederd
conforme a lo dispuesto en, fa Clausula 7.5.
P

12.4. Responsabilidad de! Fiduciario. El Fiduciario no reafizara gasto alguno con cargo a su
propio patrimonio, o incurriréd en responsabifidades pecuniarias distintas de las que asume en su
caracter de Fiduciario en el cumplimienio de los fines del presente Fideicomiso y tampoco
estaré obligado a realizar gasto alguno si no ha sido provisto con los fondos suficientes para eflo
y siempre y cuando reciba instrucciones previas y por escritos de la parte que corresponda.
Asimismo, el Fiduciario no podré flevar a cabo ventas en corto con los Valores de la Cartera.

12.5. Obligaciones Fiscales. El cumplimiento de las obligaciones de orden fiscal que deriven
conforme a este Conirato, serén esiricta responsabilidad del Fiduciario, del Fideicomitente y/o
de los Fideicomisarios cuando asi lo indiguen las disposiciones fiscales, en la parte que les
corresponda, en consecuencia cada parte sera responsable de fas obligaciones fiscales que en
lo particular les atafie. En el caso de que las disposiciones de cardcter fiscal sean reformadas y
flegue a existir una carga fiscal con respecto a este Contrato o las transacciones en éf
contempladas, estas serén responsabilidad del Fiduciario, Fideicomitente y/o de los
Fideicomisarios, en la parfe que les corresponda.

No obstanfe lo anterior el Fiduciario tendréa la responsabilidad del célculo y pago de fos
impuestos correspondientes de acuerdo con las Obligaciones Fiscales vigentes del Fideicorniso,
misma que desarrollara por conducto de un asesor fiscal que se contratarg previa instruccion
del Administrador de Inversiones.

En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de cualquier
contribucion al Fiduciario éste lo informara af Fideicomitente y/o fideicomisarios para determinar
a quién le corresponderd el cumplimiento de dicho pago deniro de los tres Dias Habiles
siguientes (con copia al Representante Comtun) para que, en cumplimiento de esta
responsabilidad, se lleven a cabo los trémites y pagos necesarios.

Cidusula 13. Instrucciones del Administrador de Inversiones; Facultades def
Administrador de Inversiones

13.1. Instrucciones. Para efectos del presente Contrato, el Fiduciario por instrucciones por
escrito del Administrador de Inversiones (las “Instrucciones del Administrador de Inversiones”) y
por conducto de éste tendra las facultades mas amplias en relacion con la administracion del
Fideicomiso y de fas Cuentas, de conformidad con los términos de este Contrato y del Conirato
de Administracion de Inversiones. Las Instrucciones dirigidas al Fiduciario podran estar
relacionadas, no asf limitadas, a los siguientes aspectos;

(a) La administracion del Patrimonio del Fideicomiso en general;
(b) La Emisién de Ceriificados Bursatiles Fiduciarios Indizados Adicionales;
(¢) La administracion de la Cartera;

{d) La contratacién de terceros en términos de fa Clausufa 4.3;
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{e) La forma en la que seran gjercidos, en su caso, cualesquiera derechos relacionados con los
Valores que intagren el Patrimonio del Fideicomiso;

(f) En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios
" Indizados en Fechas de Pago;

(g) En su caso, fa entrega de Valores a los Tenedores;
{h) El pago de cualesquiera impuestos exigibles;

(i) La preparacién y presentacién de cualesquiera documentos que se requiera presentar ante
cualquier autoridad; y

(i) El otorgamiento de poderes por parte del Fideicomiso.

El Fiduciario tnicamente considerard como validas aquellas instrucciones que sean suscritas
por alguna de las personas que el Administrador de Inversiones le indique como facultadas,
mediante la entrega de una certificacion en términos del Anexo [.

En virtud de o anterior, las Partes autorizan al Fiduciario para que proceda de conformidad con
las instrucciones, notificaciones y/o comunicaciones que reciba en términos sefialados
anteriormente; en el entendido que el Fiduciario estaré obligado a revisar la autenticidad de
dichas instrucciones o comunicaciones o cerciorarse de la identidad del remitente o, en su caso,
del confirmante; por lo tanto, el Administrador de Inversiones expresamente acepla estar
obligado por cualquier instruccidn, nolificacién y/o comunicacidn, que haya sido enviada en su
nombre, suscrifa por un funcionario autorizado y aceptada por el Fiduciario, segin lo previsto en
el presente Conirafo, Por olfro lado, en caso de que las instrucciones, notificaciones y/o
comunicaciones no sean firmadas como se menciona con anterioridad, las Partes expresa e
irrevocablemente instruyen al Fiduciario a no ejecutar las instrucciones respectivas.

Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo inmediato anterior, el Fiduciario tendré discrecionalidad,
siempre y cuando sea con motivo 0 sospecha razonable, para proceder o no en términos de fa
instruccion, notificacion y/o comunicacion de que se irafe. En el supuesto que, con motivo o
sospecha razonable, decida no proceder en términos de la instruccidn, notificacion y/o
comunicacion de que se trate, el Fiduciario deberd solicitar al Administrador de Inversiones la
confirmacién de la misma para efectos de proceder en sus términos; en el entendido que en
caso de no obtener la confirmacion respectiva estara facultado a no proceder en términos de Ja
instruccion, notificacion y/o comunicacion de que se lrafe.

En relacién con lo anterior, el Administrador de Inversiones tendra las siguienies facuftades
conforme al Conirato de Administracion de Inversiones:

(a) prestar servicios de asesoria en relacién con la administracion de la inversion y reinversion
de los activos del Fideicomiso;

(b) prestar servicios de investigacién y analisis y dirigir la formulacion de fas politicas y
estrategias de inversion del Fideicomiso;

(c) comprar y vender Valores para inversion y realizar declaraciones a los vendedores de fales
Valores y a ofras personas que considere apropiado conforme a las circunstancias de cada
caso;

(d) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciaric celebre
contratos para o relacionados con inversiones en Valores;
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(e) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario otorgue en
préstamo, con o sin garantia, cualquier clase de valores, fondos u ofros bienes el Fideicomiso y,
de tiempo en tiempo, sin limitacion en cuanto a su monto, tome en préstamo o capte recursos y
garantice el pago de las obfigaciones del Fideicomiso mediante hipoteca o prenda sobre la
totalidad o parte de los bienes del Fideicomiso,

() mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario emita toda
clase de instrucciones y autorizaciones a las casas de bolsa respecto de los Valores y/o ef
efectivo en poder del Fideicomiso;

13.2. Medios. Las Partes convienen desde ahora en el uso de fa red electrénica mundial
denominada Internet, a través del sistemas denominado Sistema de Custodia NAFIN ("SCN’),
para el envio de instrucciones al Fiduciario para la realizacion de operaciones con Ios recursos
liquidos y con los valores que integran el patrimonio del Fideicomiso, por conducto de las
personas designadas por el Administrador de Inversiones, conforme a las disposiciones
juridicas que en esta materia sean aplicables y a los lineamientos que para tales efectos sefiale
el Fiduciario, aceptando desde ahora cualquier responsabilidad por el uso de la contrasefia que
para el acceso a tales medios electronicos proporcione el Fiduciario, de acuerdo con lo
siguiente:

a)  La identificacion del usuario se realizaré mediante el uso de claves y contrasefias
proporcionadas por el Fiduciario, mismas que para efectos del articufo 52 de la Ley de
Instituciones de Crédito se consideraran como el mecanismo de identificacidn, siendo
responsabilidad exclusiva de las personas designadas el uso y disposicion de los dichos medios
de identificacion.

b)  Las instrucciones enviadas mediante el uso del referido medio electrénico tendran fa
misma fuerza legal que las instrucciones que confengan fa firma autdgrafa de fas personas
facultadas para disponer de los recursos liquidos que integran el patrimonio del Fideicomiso y el
Fiduciario tendra la responsabilidad de garaniizar la infegridad de la informacion transmitida por
dichos medios.

c) La creacion, fransmision, modificacion o extincion de derechos y obligaciones inherentes
a las operaciones y servicios de que se frate, se haran constar mediante una bitacora que
conservard todos y cada uno de los datos de fas instrucciones recibidas.

d}  La autenticacidn de usuarios se realizaré mediante la utilizacién de claves de acceso y
contrasefas, asi como con un segundo dispositivo de autenticacidn que utiliza informacién
dindmica para operaciones monetarias.

e) La consulia de las operaciones monefarias, celebradas a fravés de los medios
elecirdnicos del Fiduciario, podra realizarse a fravés de los mismos medios elecironicos, con fas
siguientes opciones:

) Consulta de estado de cuenta.

f E! Fiduciario en este acto hace del conocimiento a las Partes de los principales riesgos
que existen por fa utilizacién de medios electrénicos, en los términos de esta clausufa, son los
siguientes:

Robo del perfil utilizando cédigo maligno y posible fraude electrénico.
imposibilidad de realfizar operaciones.

Posible robo de datos sensibles del titular del servicio.

Acceso a portales comprometiendo el perfil de seguridad del usuario.

g) Las recomendaciones para prevenir la realizacion de operaciones irregulares o ifegales,
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son las siguientes:

Mantener actualizado el Sistema operativo y fodos sus componentes.

Utilizar un software Antivirus y mantenerfo actualizado.

Instalar un dispositivo de seguridad (Firewall) personal.

Instalar un software para la deteccién y bloqueo de infrusos (Anti-Spyware) y mantenerio
actualizado.

. Configurar los niveles de Seguridad y Privacidad def Internet Explorer en un nivel no
menor a medio.
» No hacer clic sobre una liga en un correo electrénico si no es posible verificar fa

autenticidad del remitente.
. Asegurarse de estar en un sitio Web seguro para llevar a cabo operaciones de comercio o
banca electrénica.

. Evitar revelar a alguna persona la informacién confidencial.

. Cambiar los nombres de usuario y contrasefias con alguna frecuencia.

. Aprender a distinguir las sefiales de advertencia.

. Considerar la instalacién de una barra de herramientas en el explorador que proteja de
sitios fraudulentos.

. Evitar realizar operaciones financieras desde lugares publicos o redes inalambricas.

. Revisar periodicamente todas las cuentas en las que se tenga acceso electronico.

Ante cualquier irregularidad, contactar al Fiduciario.
Reportar los correos fraudulentos al Fiduciario.

Es responsabilidad del Administrador de Inversiones informar oportunamente al Fiduciario
cualquier cambio en el registro de usuarios autorizados para utilizar los medios elecitronicos def
Fiduciario. Estos cambios deberan inciuir las bajas y alfas de usuarios, asf como cambios en
sus funciones respecto al envio de instrucciones conforme al contrato del Fideicomiso.

La notificacién anterior deberé realizarse mediante instruccién del Administrador de Inversiones
del Fideicomiso.

13.3. Instrucciones de Terceros. Ef Administrador de Inversiones podra autorizar a los terceros
que conlrate el Fiduciario en términos de fa Clausula 4.3 def presente Contrafo y del Confrato de
Administracién de Inversiones para enviar instrucciones al Fiduciario respecto de aspectos
determinados. Las [nstrucciones emitidas por dichos terceros en términos de esta Clausufa 13.3
seran consideradas como realizadas por el Adminisirador de Inversiones para efectos de esie
Contrato.

El Fiduciario tnicamente consideraré como validas aquelias instrucciones de terceros que sean
suscritas por alguna de las personas que el Administrador de Inversiones le indique como
facuitadas, mediante la enirega de una certificacion en términos del Anexo |, actualizable de
tiempo en tiempo.

13.4 Inversiones. Toda inversién del Fideicomiso debera cumplir en todo momento con los
requerimientos impuestos por:

(i) cualesquiera disposiciones de legislacién aplicable; y

(i) cualesquiera disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el
Administrador de Inversiones no estara obligado por virtud de cualquier modificacion, adicidn o
revisién de cualquiera de Jlos documentos antes mencionados en tanto no haya sido
debidamente notificado de acuerdo con fa Cldusula 20 del presente Contrato o de cualquier ofra
forma prevista por la ley.
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13.5 Comision. El Fideicomitente y el Administrador de Inversiones pactaran en un documento
por separado las comisiones que seran pagadas al Administrador de Inversiones.

13.6 Cuslodia. Los acuerdos de custodia e intermediacién de los activos del Fideicomiso podrén
ser celebrados con bancos y casas de bofsa, incluyendo casas de boisa filiales del
Administrador de Inversiones. El Administrador de Inversiones no serd responsable por los
actos u omisiones de cualquier custodio o casa de bolsa designado(a) por el Fideicomiso. El
pago de cualquier compensacion en favor del custodio o casa de bolsa por concepto de sus
servicios al Fideicomiso serd con cargo af Patrimonio del Fideicomiso y no sera obligacion del
Administrador de Inversiones. El Fideicomiso podra celebrar el contrato de custodia con el
departamento de Custodia y Administracion de Valores del Fiduciario o cualquier otro banco o
casa de bolsa incluso filial del Administrador de Inversiones, en los términos del Formato de
Contrato de Custodia e intermediacion de Activos adjunto como Anexo G.

Clausula 14. Archivo de Composicion de Cartera

14.1. Publicacién Diaria del Archivo de Composicién de Cartera. El Fiduciario debera publicar
cada Dia Habil, a fravés de los medios que la BMV determine para dichos efectos, el Archivo de
Composicidn de Cartera que le envie el Administrador de Inversiones.

14,2, Numero de Ceriificados Bursatifes Fiduciarios Indizados. En el Archivo de Composicién de
Cartera se estableceré el numero de Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados emitidos y en
circufacion af cierre de dicho Dia Habil. Para efectos del RNV, asf como para todos fos demas
efectos legales aplicables, el nimero de Certificados Bursétifes Fiduciarios Indizados emitidos y
en circulacion cada Dia Hébil seré aquéi publicado en el Archivo de Composicion de Cartera; en
el entendido, que dicho nimero no deberd exceder del monto maximo de emision autorizado
por la CNBV.

Cldusula 15. Obligaciones y Facultades del Representante Comun

15.1 Obligaciones y Facultades del Representante Comin. Ei Representante Comun tendra las
obligaciones y facuftades previstas en el Titulo y en las disposiciones legales aplicables. El
Representante Comun tendré las obligaciones previstas explicitamente en el presente Contrato
y en particular las establecidas en la presente Clausula.

Para efectos de fo previsto en el articulo 216 de fa LGTOC, las Parfes designan al
Representante Comun para que a partir de cada Fecha de Emisidn actte en tal calidad en
beneficio de los Tenedores de los Certificados Bursétifes de la Emision. EI Representante
Comin Unicamenite podré renunciar a su cargo por causas graves a juicio de un juez
competente de primera instancia, conforme al articulo 216 de la LGTOC.

15.2. Entrega de Informacién al Representante Comun. Para que ef Representante Comun
pueda cumplir con las obligaciones establecidas en los Certificados Bursétiles Fiduciarios
Indizados, en las disposiciones legales aplicables y en el presente Contrato, el Administrador de
Inversiones y el Fiduciario se obligan a proporcionar al Representante Comun toda la
informacion requerida por el mismo.

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras, el Representante
Comun obrara como mandatario de los Tenedores y, por lo tanto, tendra las facultades y
obligaciones estipufadas en el articulo referido, ademas aquelfas establecidas en el Titulo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ef Representante Comdn, en nombre o por

cuenta de Jos Tenedores, en los términos del Thulo o de la legisiacién aplicable, seran
obligatorios para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.
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El Representante Comiin cumplira con fas normas juridicas aplicables en materia del mercado
de valores incluyendo lo dispuesto en el Titufo Cuarto de la Circular Unica de Emisoras en su
caracter de representante comun y cualquier ofro caracter que sea ohjefo de tal normatividad, y
cooperara con el Fiduciario en fodo aquello que dependa del Representante Comidn para
permitir al Fiduciario el debido cumplimiento de las normas juridicas aplicables en materia def
mercado de valores, incluyendo normatividad aplicable relativa al presente Conirato y a los
Certificados Bursétiles que se emitan con base en el mismo, incluyendo la informacién que deba
publicarse a fravés de los sitios o paginas de fa red mundial (internet) de la BMV. El Fiduciario y
el Administrador de Inversiones deberdn proporcionar al Representante Comun de forma
oportuna la informacién que este necesite y solicite por escrito, cada uno en el ambito de su
competencia, en un plazo no mayor a 10 (diez) dias habiles posteriores a fa recepcion de la
soficitud correspondiente para estar en posibilidad de dar cumplimiento a lo establecido en ef
presente pérrafo.

Clausula 16. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

16.1. Apoderados. Ef Administrador de Inversiones podra informar al Fiduciario de cualquier
situacién que en su opinién pueda afectar la integridad del Patrimonio del Fideicomiso. En tal
caso el Fiduciario otorgara los poderes especiales, sin su responsabilidad, que sean necesarios
a las personas que se designen en las Instrucciones del Administrador de Inversiones (los
“Apoderados”), a fin de que dichos Apoderados se hagan cargo de ejercitar las acciones u
oponer las excepciones que procedan para fa defensa def Patrimonio del Fideicomiso.

16.2. Responsabilidad del Fiduciarioc £l Fiduciario no seré responsable de fa actuacién de los
Apoderados, ni estard obligado a cubrir sus honorarios profesionales o cualquier ofro gasto que
se genere para acreditar su actuacion. Dichos honorarios o gastos seran Gasitos Excluidos que
seran, cublertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario no seré responsable por hechos o actos de terceros, o por actos, hechos u
omisiones del Fideicomitente, del Administrador de Inversiones, del Representante Comdn, de
los Tenedores o de ferceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso. Cuando el Fiduciario obre ajustdndose a las instrucciones expresas por escrito del
Administrador de Inversiones de conformidad en el presente Contrato, quedard libre de
responsabilidad salvo que exista dolo, negligencia o mala fe por partfe del Fiduciario.

El Fiduciario sera responsable ante las Parfes y anfe cualquier tercero de las obligaciones
asumidas en su cardcter de fiduciario del Fideicomiso, hasta donde baste y alcance el
Patrimonio del Fideicomiso, sin tener responsabilidad personal alguna en el caso que éste no
fuese suficiente para cumplir con las obligaciones que se deriven a cargo del Fideicomiso de
canformidad con lo establecido en el mismo. De conformidad con lo establecido en el numeral
5.2 de la Circular 1/2005, el Fiduciaric respondera civimente por los dafios y perjuicios que
cause por el incumplimiento de sus obligaciones asumidas en el presente Contrato.

16.3. Actos Urgentes Cuando se requiera la realizacién de actos urgentes, o suceda cualquier
circunstancia no prevista en el presente Fideicomiso, cuya falta de atencién inmediata pueda
causar perjuicios notorios al Pafrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario debera dar aviso de
inmediato al Administrador de Inversiones a més fardar el Dia Habif siguiente a la fecha en que
fenga noticia de haberse presentado dicha circunstancia, y podra actuar conforme a lo que
establece la legislacion aplicable, protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido
que si por cualquier causa no se designare un Apoderado dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a dicha urgencia, el Fiduciario podré designar al Apoderado sin su responsabilidad.
El Fiduciario podra recuperar del Patrimonic del Fideicomiso cualquier cantidad en que haya
incurrido por los actos lflevados a cabo en atencién a lo que se sefiala en este pérrafo.

Clausula 17. Responsabilidades e Indemnizaciones
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17.1. Responsabilidad del Fiduciario por la Emision. El Fiduciario llevara a cabo la Emision de
Certificados Burséatiles Fiduciarios Indizados exclusivamente en cumplimiento del presente
Conirato de Fideicomiso con cargo af Patrimonio del Fideicomiso hasta donde este alcance y no
asume obligacién alguna a titulo individual con respecto a los derechos derivados de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados. Queda expresamente convenido qué cualesquiera
transferencias de activos, pago de Distribuciones o efecucion de Ordenes de Cancelacién,
serén efeciuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde este
alcance, liberéndosele en este acto de toda y cualquier responsabilidad al respecto. Las partes
en este acto reconocen y aceptan gue la actuacién del Fiduciario en las Emisiones sera
unicamente en su caracter de Fiduciario. El Fiduciario no tendré responsabiliddll alguna con
respecto a las declaraciones de las ofras partes del presente o de la informacién contenida en el
Prospecto que se utilice para cualquier oferta pablica o inscripcion en el Registro Nacional de
Valores y el listado de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados. Salvo por lo que se
sefiala expresamente en este Contrato, el Fiduciario no oforga indemnizacion alguna a parte
alguna del presente ni tiene responsabifidades adicionales bajo el presente Contrato.

Fl Fiduciario no podréa ser obligado a realizar gasto alguno con cargo a su propio patrimonio, o
incurrir en responsabilidades financieras distintas de las que asume en su caracter de
Fiduciario, en el cumplimiento de los Fines def Fideicomiso.

17.2. Indemnizacion al Fiducigrio, al Fideicomitente, al Administrador de Inversiones, al Agente
Colocador y/o los Agentes. (1) Las partes acuerdan que en los términos de la legislacion
aplicable el Fiduciario podré utilizar parte del Patrimonio del Fideicomiso para: (i) indemnizar y
sacar en paz y a salvo al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de Inversiones y en su
caso al agente colocador, sus accionistas, consejeros, empleados, apoderados, asesores
legafes, auditores, y deméas asesores, en caso de cualquier recfamacion, procedimiento, juicio,
demanda, responsabifidad, pérdida, dafio, accion o sentencia que fueren presentadas,
entabladas o dictadas por cualquier persona o autoridad competente en contra ya sea def
Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador de Inversiones, y en su caso del agente
colocador, sus accionistas, consejeros, empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y
demés asesores; y (i) rembofsar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de
Inversiones y en su caso al agente colocador, sus accionistas, consejeros, empleados,
apoderados asesores legales, auditores, y demds asesores, cualquier costo, gasto o erogacion
de cualquier tipo (incluyendo gastos y honorarios de asesores legales, razonables y
debidamente documentados) en que incurran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud
de alguna reclamacién, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, daro, accion
o seniencia enlabladas o dictadas en conira ya sea del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Adminisirador de Inversiones y en su caso del agente cofocador, sus accionistas, consejeros,
empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y demas asesores, que determine en
forma inapelable una autoridad judicial o administrativa competente, en relacion con la validez y
legalidad del presente Fideicomiso, o cualesquiera actos realizados por ef Fiduciario conforme a
las Instrucciones que reciba en los términos del presente Contrato, segtin sea ef caso, salvo que
se trate de actos realizados con negligencia, dolo 0 mala fe.

(2) El Fiduciario no estard obligado a realizar pagos con su propio patrimonio o a incurrir en
pasivos financieros distintos a aquelfos asumidos en su cardcter de Fiduciario en cumplimiento
de los fines del Fideicomiso. El Fiduciario levaré a cabo las emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados exclusivamente en cumplimienio del Contrato de Fideicomiso con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y no asume obligacién alguna a titulo individual con respecto a los
derechos derivados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

La antedicha indemnizacidon no seréd aplicable a cualesquiera acciones u omisiones del

Fiduciario 0 sus accionistas, directores, funcionarios, empleados, abogados, audifores o demas
asesores que sean resuifado de falta, mala fe, negfigencia o dolo.
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El Fideicomitente en este acto conviene, independientemente de que las fransacciones que se
sefialan en este Conirafo se consumen o no, en indemnizar y sacar en paz y a salvo al
Fiduciario y a cada uno de sus respectivos funcionarios, delegados fiduciarios, consejeros,
empleados, representantes, apoderados y agentes de y respecto de todas y cualesquiera
obligaciones, responsabilidades, pérdidas, dafios, penas, multas, recfamaciones, acciones,
senfencias, demandas, denuncias, procedimientos, costos y gastos (distinfos a cualesquiera
impuestos) que surjan como resultado de, o derivado de, o de cualquier manera relacionados
con, o en virtud de, o en relacién con cualquier investigacién, litigio u olro procedimiento, en
cada caso, con relacién a la celebracion y/o cumplimiento de cualquier disposicion de este
Contrato o la consumacién de cualesquiera de fas operaciones qé se contemplan en el mismo,
incluyendo, sin fimitarse a, la reparacion de cualesquiera dafios que cualquier funcionarios,
delegados fiduciarios, consejeros, empleados, representantes, apoderados y agentes sufra, asf
como los honorarios razonables y documentados de los abogados que funcionarios, delegados
fiduciarios, consejeros, empleados, representantes, apoderados y agentes contrate con relacion
a cualquier investigacién, litigio u otro procedimiento o con relacién a la ejecucion de las
disposiciones de esta cldusula (excluyendo cualesquiera dichas responsabilidades,
obligaciones, pérdidas, dafios, penas, reclamaciones, acciones, sentencias, demandas, costos,
gastos y desembolsos en la medida en que sean incurridas en virtud de negligencia o dolo de
funcionarios, delegados fiduciarios, consejercs, empleados, representantes, apoderados y
agentes segin determine un tribunal competente).

17.3. Responsabilidad Civil del Fiduciario. De conformidad con el numeral 5.2 de la Circular
1/2005 publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de junio de
2005 y sus modificaciones (las “Reglas del Banco de México”), el Fiduciario serg responsable
por los darios y perjuicios que se causen por el incumplimiento de las obligaciones a su cargo
en términos del presente Coniralo.

17.4. Politicas y Lineamientos. En sus operaciones financieras, el Fiduciario observara
lineamientos y politicas fundamentadas en sanas précticas financieras, en principios de caracter
prudencial de transparencia y de rendicién de cuentas.

17.5. Medidas Preventivas. El Fiduciario ha explicado claramente y en forma inequivoca a las
partes del presente Fideicomisc el contenido del numeral 5.4 de fas Reglas del Banco de
México. En este acto el Fideicomitente aprueba y autoriza expresamente al Fiduciario para que
en cumplimiento del presente Fideicomiso y de las disposiciones aplicables celebre operaciones
con la propia Nacional Financiera, S.N.C., Institucicn de Banca de Desarrolfo, Direccion
Fiduciarfa, actuando por cuenta propia, entre las cuales de manera enunciativa mas no limitativa
se encuentra la inversién de recursos, apertura de cuentas para la recepcidn de fondos y
compra venta de divisas, entendiéndose la presente cldusula como autorizacion permanente,
sin perjuicio de las demas disposiciones de este Contrato.

En la celebracion de las operaciones que realice Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de
Banca de Desarroflo, Direccion Fiduciaria, actuando por cuenta propia y en su calidad de
Fiduciario, dichas operaciones no podran compensarse ni extinguirse por confusion. Asimismo,
manifiesta el Fiduciario, que no existe una dependencia directa entre éste y el érea de Tesoreria
de fa propia institucién v que realizara las operaciones a que se refiere la presente clausula
sujetdndose estrictamente a sus politicas infernas y a las sanas préacticas financieras.

[.]
Clausula 19. Honorarios

19.1. Honorarios. Por la prestacién de sus servicios bajo el presente Contrato, el Fiduciario
tendra derecho a recibir fa confraprestacion que se establece en el Anexo D del presente.
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19.2. Honorarios del Representante Comin. Por su desempefio como representante comun de
los Tenedores, el Representante Comun tendra derecho a recibir la contraprestacion que se
establece en el Anexo E del presente.

[.]

Clausula 21. Modificaciones

21.1. Modificaciones sin Autorizacion de los Tenedores. Este Confrafo y sus anexos podran
exclusivamente ser modificados mediante aBuerdo por escrito entre el Fiduciario, ef
Fideicomitente y el Administrador de Inversiones, sin requerir del copsentimienfo de los
Tenedores, siempre que no se afecten los derechos conferidos a éstos por virtud de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados. En caso que el Fideicomitente, el Administrador de
Inversiones o el Fiduciario pretendan modificar este Contrato, deberan notificar dicha situacion
al Representante Comdn con al menos 15 (Quince) Dias Habiles de Anticipacion.

21.2 Modificaciones con Autorizacion de los Tenedores. Cualquier ofra modificacion a este
Contrato 0 sus anexos que pudiere afectar los derechos de los Tenedores debera ser aprobada
por una asamblea de Tenedores debidamente convocada de acuerde a los términos que
establece el Titulo, con el voto favorable de aquellos que detenten mas def 50% (cincuenta por
ciento) de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados, en el entendido que en los casos en
los que sea requerido un quérum mayor de conformidad con la LGTOC, el qudrum aplicable
sera el establecido por fa LGTOC.

21.3. Sustitucién Fiduciaria. En el evento de sustitucion del Fiduciario, se estara a lo siguiente:
(i) se deberd suscribir previamente un convenio de sustitucién con el fiduciario sustituto; (i) el
nueve fiduciario debera ser una institucion de crédito de acreditada solvencia, prestigio y con
experiencia en el manejo de esle tipo de fideicomisos; (i) el nuevo fiduciario tendré todos fos
derechos y obligaciones del Fiduciario bajo los términos def presente Contrato; (iv) el Fiduciario
se obliga a darle aviso con 15 (quince) dias de anticipacién al Representante Comun de su
sustitucidon y de la designacion del nuevo fiduciario; (v} el Fiduciario se compromete a
proporcionar af nuevo fiduciario toda la informacién y documentacion relacionada al presente
Contrato que tenga en su poder, y a llevar a cabo cualquier acto necesario para transferir el
Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario, y (vi} mientras el nuevo fiduciario no haya
entrado en funciones, el Fiduciario continuard en el desempefio de su encargo conforme a los
iérminos del presente. La substitucion fiduciaria podré ser realizada a peticion del Fiduciario o
del Administrador de Inversiones.

Clausula 22, Duracién, Renuncia o Remocion del Fiduciario

22.1. Duracion. Ef presente Contrato tendra la duracion necesaria para el cumplimiento de los
fines establecidos en el presente. El Fideicomiso podra extinguirse por cualquier causa prevista
en el articulo 392 de la LGTOC, excepto la contenida en la fraccion Vi del mismo articulo 392,
ya que el Fideicomitente no se reserva el derecho de revocarlo, salvo por lo establecido a
continuacion.

Asimismo, el presente Conlrato no podra exceder del limite previsto en el articulo 394 fraccion
i de la LGTOC.

22.2. Terminacion_Anticipada. El Fideicomiso se podrd dar por terminado, por instruccion del
Fideicomitente (dicha instruccion, una “Notificacién de Terminacion”), en cuyo caso, después de
pagar los Gastos aplicables, la Carlera correspondiente a cada una de las Unidades enfonces
vigentes seré distribuida proporcionalmente enire los Tenedores. En el caso de existir fondos en
la cuenta en la cual se haya depositado fa Aportacion Inicial, ésta se eniregara al Fideicomitente
una vez hechos fodos fos pagos y Distribuciones referidos anteriormente. Para efectos de fa
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terminacién anterior, el Fiduciario realizara los actos que sean necesarios segun se determinen
en la Notificacion de Terminacion.

22.3. Renuncia o Remocién del Fiduciario.

(a) El Fiduciario podré renunciar a su encargo en los términos del articulo 391 de la LGTOC. No
obstante, dicha renuncia surtiré efectos Gnicamente hasta que el fiduciario sustitufo designado
por el Administrador de Inversiones haya entrado en funciones.

(b) El Administrador de Inversiofies podra remover al Fiduciario mediante notificacion por escrito
entregada con al menos 90 dias de anlicipacion a la fecha de dicha remocién. No obstante lo
anterior, si el Fiduciario ha incumplido cualquiera de sus obligaciones conforme al presente
Contrato y omite subsanar dicho incumplimiento dentro de los 15 dias siguientes a la recepcion
de una notificacion de dicho incumplimiento por parte del Administrador de Inversiones,
enfonces el Administrador de Inversiones podré remover al Fiduciario. Sin embargo, dicha
remocion surtiréd efectos dnicamente hasta que el fiduciario sustitufo designado por el
Administrador de Inversiones haya enfrado en funciones.

(¢) Todos los libros, registros, informacion y demas datos generados por el Fiduciario o
recibidos por él de parte del Administrador de Inversiones o cualquier tercero de conformidad
con cualesquiera Instrucciones, para su utilizacion en el cumpfimiento de las oblfigaciones del
Fiduciario que se establecen en el presente, son propiedad exclusiva del Administrador de
Inversiones y, con posterioridad a la terminacién de este Confrato, deberéan ser devueftos al
Administrador de Inversiones. En adicion, todas las invenciones, derechos de aufor, software de
computacién, marcas y demas propiedad Intelectual proporcionados al Fiduciario por el
Adminisirador de Inversiones o un tercero para su utilizacion principalmente en el cumplimiento
de los deberes y obligaciones del Fiduciario de conformidad con este Contralo, deberén
permanecer como propiedad del Administrador de Inversiones, segtin corresponda y, con
posterioridad a la renuncia o remocion del Fiduciario, y las mismas deberan ser devueltas al
Administrador de Inversiones, segin sea el caso.

Clausula 23. Miscelaneos

23.1. Tercergs Beneficiarios. El presente Contrato redundaré en beneficio de y obligaré a las
partes del presente Contrato, asi como a sus reSpectivos sucesores, cesionarios y
causahabientes. Salvo por lo dispuesto en el presente Conirato, ninguna otra persona fendra
ningun derecho u obligacién bajo el presente Contrato.

23.2. Cesién. Ninguna de las partes def presente Contrato podra transmitir fotal o parcialmente
sus derechos u obligaciones a un tercero, salvo en el caso de sustitucién del Fiduciario de
conformidad con las disposiciones del presente Contrato.

23.3. Renuncias. Ni la omision, ni el ejercicio parcial, ni el refraso en el efercicio por parte de
cualquier Fideicomisario o el Fiduciario, el Fideicomitente o el Representante Comin de
cualquier derecho, recurso o facultad bajo ef presente Contrato constituira una renuncia a dicho
derecho, recurso o facultad, o al efercicio total de el mismo.

23.4. Legislacion Aplicable. £f presente Contrato se regirg por las disposiciones aplicables de
las leyes federales de Meéxico.

23.5. Jurisdiccion, Para la interpretacion, cumplimiento o incumplimiento de este Contrato, las
Partes en este acto se someten a la jurisdiccion de los tribunales competentes en fa Ciudad de
México, Distrito Federal, renunciando al fuero que en virtud de sus domicilios actuales o futuros
o por cualquier otro mofivo pudiera corresponderies...”
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32 EXTRACTO DEL FORMATO DEL CONTRATOQ DE PARTICIPANTE AUTORIZADO

A continuacién se presenta un extracto de fas disposiciones mas relevantes del formato de!
Conirato de Participante Autorizado. Dicho extracto no pretende ser exhaustivo ni suficiente, por
lo que se hace referencia expresa a los términos y disposiciones contenidos en el propio
formato del! Contrato de Participante Autorizado en los demds Documentos de la Emision,
copias de los cuales se encuentran a disposicion de los Tenedores en el domicifio designado en
el apartado F de fa Seccién 1.6 anterior (Ver "INFORMACION GENERAL - DOCUMENTOS DE
CARACTER P%BUCO'J.

“Clausula 2, Ordenes de Creacién y Cancelacion

2.1 Unidades. Los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados podran ser creados o
cancelados (inicamente como parte de un conjunto compuesto por clerfo nimero de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios Indizados denominado como una unidad (“Unidad’). En
términos del! Contrato de Participante Aulorizado se autoriza al Participante Autorizado
respectivo para crear y cancelar Unidades, salvo que el Fiduciario indique fo contrario.

2.2 Creacién y Cancelacién. De conformidad con los términos establecidos en el Conirato de
Fideicomiso, el Fiduciario (i) una vez que haya recibido una Orden de Creacién (segtin se define
en la Clausula 3.1(a) de! Contrato de Participante Autorizado) y que se hayan cumplido los
términos y condiciones establecidos en dicha Orden de Creacién, en el presente Contrato de
Participante Auforizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, emitira
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados correspondientes a una o mas Unidades, a cambio
de la fransmision del mismo niimero de Canastas por parte del Parlicipante Autorizado; y (ii)
una vez que haya recibido una Orden de Cancelacion (segtn se define en la Clausula 4.1(a) del
presente Conirato de Participante Auforizado) y que se hayan cumplido los términos y
condiciones establecidos en dicha COrden de Cancelacién, en el presente Contrato de
Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, entregara
una Canasta al Participante Autorizado, a cambio de todos los Certificados Bursaliles
Fiduciarios Indizados que correspondan a cada Unidad a ser cancelada.

2.3 Ordenes. El Participante Autorizado podrd presentar Ordenes de Creacién u Ordenes de
Cancelacion al Fiduciario de conformidad con /o establecido en el presente Contrato de
Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, utilizando
el Formato establecido en el presente Contrato (segtn dicho documento sea modificado de
tiempo en tiempo). Ef Fiduciario, a solicitud def Administrador de Inversiones y por las razones
que éste indique, podrd suspender la aceptacion de Ordenes de Creacion o de Ordenes de
Cancelacion, asi como levantar dicha suspension.

Clausuia 3. Procedimiento de Creacion

3.1 Presentacién de Ordenes de Creacién. La emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios
indizados correspondientes a una o mas Unidades se llevara a cabo solamente de la siguiente
manera:

a) El Participante Autorizado que desee adquirir Cerlificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados correspondientes a una o mas Unidades debera enfregar una orden de creacion en el
formato correspondiente al Fiduciario ("Orden de Creacién'), a mas tardar a las 3:09:59 PM
(hora de la Ciudad de México) o a la hora de cierre de operaciones de la BMV, fo que ocurra
primero (la “Hora de Corte de Creacidn’) en cualquier Dia Habil, en el entendido que sélo fas
Ordenes de Creacion recibidas por el Fiduciario antes de la Hora de Corte de Creacién serdn
consideradas como presentadas en dicho Dia Habil, y las que sean recibidas después de Ja
Hora de Corte de Creacion en un Dia Habil se considerarén como hechas al Dia Habil inmediato
siguiente a aquel en que se recibid (la fecha en que se considera recibida una Orden de
Creacién, una “Fecha de {a Orden de Creacién”) o podrén ser canceladas por ef Fiduciario; y
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b) Cada Orden de Creacién debera especificar el nimero de Unidades a ser creadas, y, de
resultar aplicable conforme a las disposiciones de la Clausula 3.2(c) del presente Contrato de
Participante Autorizado, el efectivo que integra cada Canasta, de conformidad con los términos
del dgitimo Archivo de Composicion de Cartera publicado.

c) Cada Orden de Creacion serd considerada como “recibida” por el Fiduciario hasta qgue

el Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier otro medio previamente

acordado por escrito con el Fiduciario, un acuse de recibo en términos sustanciaimente iguales
B3 fos def formato correspondiente (un “Acuse de Recibo’).

d) El Participante Autorizado deberd detallar en cada Orden de Creacion los Valores que
componen cada Canasta y de las cuales tienen restriccion para celebrar operaciones.

3.2  Aceptacidn de Ordenes de Creacion:

a) Una vez que el Fiduciario haya certificado que la Orden de Creacién ha cumplido con
todos los requisitos que para la creacion de una Unidad se establecen en el presente Contrato
de Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicorniso, en ef Prospecto y en ef Titulo, el
Fiduciario comunicarég al Participante Autorizado su decisién respecto de si acepta o no dicha
Orden de Creacitn, envidandole una confirmacion en términos sustancialmente simifares af
formato correspondiente (la “Confirmacion de Creacién’} por via facsimilar o por correo
electrénico, por lo general, antes del cierre de operaciones en la Fecha de Ja Orden de
Creacion, conteniendo los detalles de dicha Orden de Creacién incluyendo el nimero de
Unidades y su correspondiente Codigo ISIN; la fecha de cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto
de los Activos de cada Unidad a ser creada; el fotal del efectivo que, en su caso, de
conformidad con fa Seccion 3.2(c) del Contrato de Participante Autorizado, deba ser entregada
por el Participante Autorizado; las comisiones totales pagaderas por ef Participante Autorizado;
y la(s) cuenta(s) en Indeval para la fiquidacién de la Orden de Creacion.

Con anterioridad a la enfrega de dicha Confirmacion de Creacién por parte del Fiduciario, una
Orden de Creacion sera considerada tnicamente como una declaracion unifateral de la voluntad
por parte del Participante Autorizado de entregar el nimero de Carteras descrito en la misma a
cambio def ntimero correspondiente de Unidades, y dicha Orden de Creacién no sera obligatoria
para el Fiduciario ni para ferceras personas.

b) El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Creacion que no
cumpla con todos los requisitos establecidos en el presente Contrato de Participante Autorizado,
ef Contrato de Fideicomiso, el Prospecto y en el Titulo.

¢) Con fa previa aprobacidon por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado podra
sustituir una cantidad en efectivo por una parte de los activos que componen la Canasta de
cualesquiera Unidades a ser creadas (dicha creacién, una "Creacién en Efectivo”).

i) La cantidad en efectivo requerida para una Creacion en Efectivo (el "Efectivo de
Creacion” deberd ser especificada por el Fiduciario después de haber consultado al
Administrador de Inversiones.

if) Una Orden de Creacidn para una Creacion en Efectivo (una "Orden de Creacion en
Efectivo”) deberéd ser recibida por el Fiduciario a més tardar a una hora antes del cierre de
operaciones de la BMV (Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de la Orden de Creacion.
Con posterioridad a la recepcién de una Orden de Creacién en Efectivo por parte def Fiduciario,
este debera (A) informar al Administrador de Inversiones para que este, a su vez, adquiera la
cantidad de valores que resufte necesaria para completar la Canasta de cada Unidad solicitada
en dicha Orden de Creacion en Efectivo, los cuales seran liquidados por ef Fiduciario, y (B)
notificar al Participante Autorizado el costo fotal, incluyendo comisiones, de dichas
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adquisiciones (los “Costos de la Creacién en Efectivo”), los cuales deberan ser pagados por ef
Participante Autorizado.

iif) En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcién de una Confirmacion de Creacion
{dicha fecha, fa "Fecha de Entrega”), el Participante Auforizado debera depositar ef Efectivo de
Creacién y los Costos de fa Creacion en Efectivo en la Cuenta del Fiduciario en indeval.

3.3 Entrega de fa Cartera al Fiduciario:

a) El Participante Autorizado deberd eniregar una Canasta por cada Unidad solicitada
(incluyendo el Efectivo de Creacién y los Costos de la Creacién en Efectivo, en su caso, de
conformidad con la Clausufa 3.2(c) del Contrato de Participante Auforizado) a la Cuenta del
Fiduciario en Indeval a méas tardar a las 14:30 (Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de
Enirega.

b) Si por cualquier razon dicha Canasta no es entregada al Fiduciario a las 14:30 (Tiempo
de fa Ciudad de México) en la Fecha de Entrega, la Orden de Creacién aceptada podré gquedar
sin efectos a la entera discrecién del Fiduciario y el Particinpante Autorizado pagard todos los
costos y gastos en los que el Fiduciario haya incurrido en relacién con dicha Orden de Creacion.

c) Si por cualquier razén una Orden de Creacién en Efectivo es cancelada después de que
el Fiduciario haya emifido una Confirmacién de Creacién para la misma, el Participante
Autorizado debera pagar todos los Cosfos de la Creacion en Efectivo y demas coslos,
incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios de los activos adquiridos y en
fas cuales se incurra con motivo de la reversion de dichas compras. El Fiduciario notificara el
monto a pagar por el Participante Autorizado que determine el Administrador de Inversiones.

d) En caso que existan acciones restringidas para el Participante Autorizado, este debera
proporcionar la informacion relativa a fas operaciones de compra de dichas acciones en la
forma, tiempo y medios que el Fiduciario determine.

3.4 Entrega de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados af Participante Autorizado

a) En caso que (i) el Fiduciario reciba en fa Cuenta la totalidad de (1) los activos y (2) el
Efectivo de Creacion vy fos Costos de la Creacion en Efectivo, en su caso, de conformidad con la
Cldusula 3.2{c) del presenie, que integren cada Canasta por el nidmero de Unidades
especificadas en cualquier Orden de Creacién y Confirmacién refacionada, y (i) se hayan
satisfecho en su totalidad los requisitos que para la emision de cualguier Unidad se establecen
en ef Confrato de Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicorniso, en el Frospecto y en
el Titulo, el Fiduciario, en la Fecha de Entrega en la que dicha Canasta, el Efectivo de Creacién
y los Costos de la Creacion en Efectivo, en su caso, fueron recibidos en su Cuenta, debera
fransmitir a la cuenta del Participante Autorizado en Indeval los Certificados Bursétiles
Fiduciarios Indizados correspondientes al nimero de Unidades especificadas en dicha Orden de
Creacion.

b) Si por cualquier razén el Participante Autorizado no pudiere enfregar alguno de los
Valores en fa Fecha de Entrega, enfonces el Participante Autorizado debera, en dicha Fecha de
Entrega, (i) notificar al Fiduciario antes de las 14:30 horas fos Valores que no se entregaran y (i)
entregar una cantidad en efectivo (el "Efectivo en Garantia”) que represente cuando menos
110% del valor, con base en los precios de cierre de dichos activos en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. en el Dia Habil anterior a la Fecha de Entrega, de cada uno de los
Valores que el Participante Autorizado haya dejado de entregar (dichos valores en conjunto,
una “Entrega Falfida”). En adicién, si en cualquier momento antes de la entrega por parte del
Participante Autorizado de la Entrega Fallida el valor del Efectivo en Garantfa fuere igual o
menor que el 100% del valor total de la Entrega Fallida, tomando en consideracion el precio de
cierre en la BMV el dltimo Dia Habil (el “Precio de Cierre") el Participante Autorizado debera
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enfregar, a mas fardar 24 horas después de la recepcidn de una notificacién de parte del
Fiduciario, el efectivo necesario para que el Efectivo en Garantia depositado con el Fiduciario
represente al menos el 110% del valor de la Entrega Fallida basado en el Precio de Cierre.

En caso de que se genere cualquier costo, gasfo, o recurso que dejara de percibir el
Fideicomiso, el Participante Autorizado deberé pagar dichos menoscabos por ef incumplimiento
en /a enfrega de los Valores.

i) El Participante Autorizado debera entregar al Fiduciario, a mas tardar 10 Dfas Habiles
después de la Fecha de Entrega, cada uno de los Valores no enfregados en la Fecha de
Entrega. Si el Participante Auforizado dejare de entregar dichos valores dentro de los 10 Dias
Hébiles siguientes a la Fecha de Entrega, el Fiduciario podra, a su entera discrecion, adquirir los
Valores no entregados por el Participante Autorizado en la Fecha de Entrega y dicho
Participante Autorizado deberd pagar todos los costos, incluyendo (A) comisiones, y (B) todas
aquellas cantidades adicionales necesarias para adquirir dichos Valores, en que se haya
incurrido con molivo de dichas adquisiciones.

i) A la entrega, a mas tardar 10 Dias Habiles después de la Fecha de Entrega, de los
Valores que el Participante Auforizado dejé de eniregar en la Fecha de Enirega, dicho
Participante Autorizado debera recibir el fotal de su Efectivo en Garanifa, en ef enfendido que si
dichos valores son entregados al Fiduciario con posterioridad a fas 14:30 (Tiempo de la Ciudad
de México) en cualquier Dia Habil, dicho Participante Autorizado debera recibir su Efectivo en
Garantfa en el siguiente Dia Habil.

iif) El Participante Autorizado no tendra derecho a recibir intereses sobre el Efectivo en
Garantia.

Clausula 4. Procedimiento de Cancelacion

4.1 Presentacion de Ordenes de Cancelacién. La cancelacién de Certificados Bursétiles
Fiduciarios Indizados correspondientes a una o mas Unidades se flevara a cabo solamente de
conformidad con las siguientes disposiciones:

a) El Participante Autorizado que desee canfear Certificados Bursatifes Fiduciarios
Indizados correspondientes a una o mas Unidades debera eniregar una orden de Cancelacion
funa "Orden de Cancelacion”) en el formato correspondiente al Fiduciario a més fardar a las
3:09:59 PM (Tiempo de la Ciudad de México) o a la hora de cierre de operaciones de la BMV, lo
que ocurra primero (Ja “Hora de Corte de Cancelacion’) en cualquier Dia Habil, en el entendido
que sdlo las Ordenes de Cancelacién recibidas por el Fiduciario antes de la Hora de Corte de
Cancelacion seran consideradas como presentadas en dicho Dia Habil, y las que sean recibidas
después de la Hora de Corte de Cancelacion en un Dia Habil se consideraran como hechas al
Dfa Habil inmediato siguiente al de su recepcién (fa fecha en que se considera recibida
cualquier Orden de Cancelacién, la “Fecha de fa Orden de Cancelacion™);

b) Cada Orden de Cancelacion debera especificar el numero de Unidades a ser
canceladas y, en su caso, de conformidad con la Clausula 4.2{c) del Contrato de Participante
Autorizado, la cantidad de efectivo que integra fa Canasta, de conformidad con ef titimo Archivo
de Composicion de Cartera publicado;

c) El Participante Autorizado deberé certificar al momento de fa entrega de una Orden de
Cancelacién, que mantiene o que mantendrd en la Fecha de Enfrega de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Indizados (como dicho término se define en la Cléusula 4.2 (c) (iii) del
Contrato de Participante Autorizado) en sus propias cuentas todos los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados a ser cancelados de conformidad con dicha Orden de Cancelacion y que
dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados no han sido oforgados en préstamo a
ninguna otra parte.
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d) Cada Orden de Cancelacion se considerara como “recibida” por el Fiduciario sélo hasta
que el Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier otro medio
previamente acordado por escrito con el Fiduciario, un Acuse de Recibo.

e) El Participante Autorizado debera detallar en cada Orden de Cancelacion los Valores
que componen cada Canasta y de las cuales tienen restriccion para celebrar operaciones.

4.2 Aceptacién de Ordenes de Cancelacion

a) Una vez que el Fiduciario haya certificado que la Orden de Cancelacién ha
cumplido con todos los requisifos que para la cancelacion de una Unidad se establecen en el
Contrato de Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el
Thtulo, el Fiduciario comunicara al Participante Autorizado su decision respecto de si acepta o
no la Orden de Cancelacidn correspondiente, enviandole una confirmacion en términos
sustancialmente similares al formato correspondiente (una "Confirmacion de Cancelacién®) via
facsimile o correo electrdnico antes del cierre de operaciones en el Dfa de la Orden de
Cancelacion conteniendo los detalles de dicha Orden de Cancelacion incluyendo ef nimero de
Unidades y su correspondiente Cédigo ISIN; la fecha de cruce y la fecha de cierre; ef Valor Neto
de los Activos de cada Unidad a ser cancelada; el total del efectivo que, en su caso, de
conformidad con fa Seccidn 4.2(c} del Conirato de Participante Auforizado, deba ser entregada
por el Participante Autorizado; las comisiones lotales pagaderas por ef Participante Autorizado;
y la(s) cuenta(s) en Indeval para la liquidacién de la Orden de Cancelacion. Con anferioridad a
la entrega de dicha Confirmacién de Cancelacion por parte del Fiduciario, una Orden de
Cancefacién sera considerada tnicamente como una declaracion unifateral de la voluntad por
parte del Participante Autorizado de entregar el numero de Unidades descrito en fa misma a
cambio del numero correspondiente de Canastas, y dicha Orden de Cancelacion no sera
obfigatoria para el Fiduciario ni para ferceras personas.

b) £l Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Cancelacién
que no cumpla con fodos fos requisitos establecidos en el Conltrato de Participante Autorizado,
en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo.

c) Con la previa aprobacion por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado
podré solicitar la enlrega de una canlidad en efectivo por una parte de los activos que
componen fa Canasta de cada Unidad a ser cancelada (dicha creacién, una "Cancefacién en
Efectivo™).

i} La cantidad en efectivo de una Cancelacidén en Efectivo (el “Efectivo de Cancelacién’)
sera especificada por el Fiduciario después de consuftar al Administrador de Inversiones.

if) Una Orden de Cancelacion para una Cancefacién en Efectivo (una “Orden de
Cancelacion en Efectivo”) deberéd ser recibida por ef Fiduciario a més tardar a una hora antes
def cierre de operaciones de la BMV (Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de la Orden
de Cancelacion. Con posterioridad a fa recepcion de una Orden de Cancelacion en Efectivo por
parte del Fiduciario, este deberé (A) vender los activos de la Canasta de cada Unidad cuya
cancelacion ha sido solicitada y respecto de la cual el Participante Autorizado ha optado por
recibir efectivo, y (B) notificar al Participante Autorizado el costo total, incluyendo comisiones, de
dichas ventas (los “Costos de la Cancelacion en Efectivo™), los cuales deberan ser pagados por
el Participante Autorizado.

iff} En el tercer Dia Habil siquiente a la recepcién de una Confirmacién de Cancelacion
(dicha fecha, fa “Fecha de Entrega”), el Fiduciario debera depositar el Efectivo de Cancelacién,
menos fos Costos de fa Cancelacidon en Efectivo, en la Cuenta del Participante Autorizado en
Indeval.
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4.3 Entrega de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados al Fiduciario

a) El Participante Autorizado deberd entregar los Certificados Bursétiles Fiduciarios
indizados al Fiduciario a través del Indeval a més tardar a las 14:30 (Tiempo de fa Ciudad de
México) en la Fecha de Entrega de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados.

b) Si por cualquier razon dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados no fueren
entregados al Fiduciario a las 14:30 (Tiempo de la Ciudad de México) en fa Fecha de Enirega
de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados, la Orden de Cancelacion aceptada podra
quedar sin efectos a la entera discrecion del Fiduciario y el Participante Autorizado pagara todos
fos costos y gastos en los que el Fiduciario haya incurrido en relacion con dicha Orden de
Cancelacion.

c) Si por cualquier razén una Orden de Cancelacién en Efectivo es cancelada después
de que el Fiduciario haya emitido una Confirmacion de Cancelacién para dicha Orden de
Cancelacion en Efectivo, el Participante Autorizado deberd pagar todos los Costos de fa
Cancefacion en Efectivo y cualesquiera ofros costos, incluyendo pérdidas relacionadas con
variaciones en los precios de los activos vendidos, incurridas con motivo de la reversion de
dichas venlas.

d) En caso que existan acciones restringidas para el Participante Autorizado, este deberd
proporcionar la informacién relativa a las operaciones de venta de dichas acciones en la forma,
tiempo y medios que el Fiduciario determine.

4.4 Entrega de la Cartera al Participante Autorizado.

En caso que (i) el Fiduciario reciba en su Cuenia fa tofalidad de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados que compongan el nimero de Unidades especificadas en una Orden de
Cancelacién y la Confirmacién de Cancelacién relacionada y (i) se hayan satisfecho en su
totalidad fos requisitos que para la cancelacién de cualquier Unidad se establecen en ef
Contrato de Participante Autorizado, en el Contrafo de Fideicomiso, en el Prospecto y en el
Titulo, el Fiduciario, en la Fecha de Entrega de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
en la que dichos Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados fueron recibidos en su Cuenta,
deberd transmitir a la cuenta del Participante Autorizado en Indeval (X) la cantidad de activos y
(Y) el Efectivo de Cancelacion y fos Costos de la Cancelacion en Efectivo, en su caso de
conformidad con fa Clausula 4.2(c) del Conlralo de Participante Autorizado, correspondientes al
nimero de Unidades especificadas en dicha Orden de Cancelacion.

En caso de que no se entregue al Fiduciario fa Cartera, este podréd dar por cancelada fa
operacion a su entera discrecion y el Participante Autorizado pagard todos los costos y gastos
en los que se hayan incurrido.

Clausula 5. Condiciones Generales

5.1 Cumplimiento. Cada una de las partes del presente Contrato acuerdan cumplir con todos y
cada una de las disposiciones (i} del Contrato de Fideicomiso, (i) de las leyes fiscales y las
leyes de Mgéxico que regulen operaciones con valores del tipo de las contempladas en este
Contrato, el Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

5.2 Dividendos; Distribuciones. El Participante Autorizado acuerda que, a la enirega y
aceplacién de cualquier Crden de Cancelacion, dicho Participante Autorizado debera devolver
al Fiduciario cualesquier dividendo o distribucion (ya sea en especie o en efectivo) a ser pagada
al mismo en relacién con cualquier Valor transferido al Participante Autorizado que, basado en
fa valuacién de dicho Valor al momento de la transferencia, se adeude al Fideicomiso (dicho
monto, ef “Monto del Dividendo Futurg”). El Fiduciario tiene derecho a restar el monto de dinero
u otras prestaciones debidas al Participante Autorizado por un monto igual al Monto del
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Dividendo Futuro. De la misma forma el Fiduciario acuerda regresar af Participante Autorizado
cualesquier dividendo o distribucion (ya sea en especie o en efectivo) pagada al Fideicomiso en
refacién con cualquier Valor transferido al Fideicomiso que, basado en la valuacién de dicho
Valor al momento de fa transferencia, se adeude al Participante Autorizado.

5.3 Materiales Promocionales. El Participante Autorizado declara, garantiza y acuerda que no
haré declaraciones en relacion a los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados distintas de fas
confenidas en el Prospecto o en cualesquier material promocional o liferatura de ventas
proporcionada al Participante Autorizado por parte del Fiduciario. El Participante Autorizado
acuerda no distribuir o causar fa distribucién a cualesquier persona o mostidr o publicar
informacién alguna o materiales en relacion con los Certificados Bursétifes Fiduciarios Indizados
(incluyendo, sin limitar, material promocional y literatura de ventas, publicidad, boletines de
prensa, anuncios, declaraciones, cartelones, letreros u otros materiales similares), excepto (i)
aquella informacién y materiales que sean proporcionados al Participante Autorizado por el
Fiduciario y (i) aquella informacion y materiales que sean aprobados por escrito por el
Fiduciario. Adicionalmente el Participante Autorizado entiende que cualquier material
promocional que se refiera a fa cancelacion o creacion de Unidades y la emisién de Certificados
Bursétiles Fiduciarios Indizados, incluyendo el Prospecto, revelaran que los fenedores de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados podrdn solicitar su adquisicién o cancelacion
dnicamente en Unidades y sofamente a fravés de un Participante Auforizado,

5.4 lrrevocabilidad. El Participante Autorizado acuerda en su nombre y en el nombre de sus
clientes que la entrega al Fiduciario de una Orden serd irrevocable, en el entendido que ef
Fiduciario se reserva el derecho de rechazar cualesquier Ordenes que no se presenfen
correctamente o no se realicen de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso
v en ef Contrato de Participante Autorizado.

5.5 Costos y Gastos. El Participante Autorizado debera pagar fodos los gastos y costos
incurridos por ef Fiduciario en relacién con cualesquier Orden.

5.6 Enirega de los Activos al Fiduciario. El Participante Autorizado acuerda que en caso de que
cualquiera de Jos activos a ser entregados al Fiduciario de conformidad con una Orden y su
correspondiente Confirmacién no sean entregados en tiempo, dicha Orden podra ser cancelada
por el Fiduciario y el Participante Autorizado serd ef inico responsable de cualesquier costo en
el que haya incurrido el Fiduciaric en relacion con dicha Orden cancefada. El Fiduciario
notificaré el monto a pagar por el Participante Autorizado que determine el Administrador de
inversiones.

5.7 Propiedad de [as Carteras y de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados. Ef
Participante Auforizado declara y garantiza al Fiduciario que, a la fecha del Contrato de
Participante Autorizado y a la fecha de cualquier Orden:

a) en refacién con cada Orden de Creacion, el Participante Autorizado tiene la capacidad y
facultades necesarias para transferir al Fiduciario la propiedad de la Canasta y, una vez que ef
Participante Autorizado haya entregado la Canasta al Fiduciario de conformidad con fo
establecido en ef presente Contrato, el Fiduciario serd el propietario de la Canasta, libre de
cualesquier carga, gravamen o impuesto que pueda ser establecido sobre cualquiera de los
activos que forman parte de la Canasta y dichos activos no estaran sujetos a reclamaciones o
restricciones respecto de su fransferencia, ya sea por virtud de fa fegislacion aplicable o de ofra
forma; y

b) en refacion con cada Orden de Cancelacidn, el Participante Autorizado liene fa
capacidad y facultades necesarias para transferir al Fiduciario /a propiedad de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios Indizados que correspondan a cada Unidad cancelada y, una vez que el
Participante Autorizado haya entregado dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados al
Fiduciario de conformidad con lo establecido en el presenfe Contrato, el Fiduciario seré el
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propietario de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados correspondientes, libres de
cualesquier carga, gravamen o impuesto que pueda ser establecido sobre dichos Certificados
Bursétiles Fiduciarios Indizados y no estaran sujefos a reclamaciones o restricciones respecto
de su transferencia, ya sea por virtud de la legisiacién aplicable o de otra forma.

El Participante Autorizado certifica que mantiene o manitendra en la Fecha de Entrega de
Certificados Bursétifes Fiduciarios Indizados en sus propias cuentas, fodos los Certificados
Bursétifes Fiduciarios Indizados a ser cancelados de conformidad con dicha Orden de

Cancelacion, -

Clausula 6. Representantes Autorizados

6.1 Certificado. Concomitante con fa celebracién del presente Contrato, y como sea requerido
de tiempo en tiempo por el Fiduciario, el Participante Auforizado entregara al Fiduciario un
certificado en el formato adjunto af presente como Anexo | firmado por el secretario del consejo
de administracién del Participante Autorizado o por otro funcionario debidamente facuftado,
estableciendo los nombres, direcciones de correo electrénico y ntmeros de teléfono y facsimile
de fodas las personas autorizadas para dar insfrucciones al Fiduciario relacionadas con las
actividades confempladas en el presente o cualesquier ofra notificacion, solicitud o instruccion
en nombre del Participante Auforizado (cada uno de dichas personas un “Representante
Autorizado®). Una vez que el Fiduciario haya recibido dicho certificado, fos datos contenidos en
él se consideraran vigentes hasta (i} la recepcion por parte def Fiduciario de una notificacion de
revocacion o de terminacién de dichas autorizaciones, o (ij) la terminacién del presente
Contrato.

6.2 Terminacién de Facuftades. Inmediatamente después de que se haya revocado o dado por
terminadas fas facultades a cualquier Representante Auforizado del Participante Autorizado, el
Participante Autorizado debera notificar inmediatamente al Fiduciario de dicha revocacion o
terminacion, surtiendo efectos dicha notificacidn dnicamente una vez que sea recibida por el
Fiduciario.

Clausula 7. Estatus de Participante Autorizado.

El Participante Autorizado declara y garantiza que, a la fecha del Conitrato de Participante
Autorizado y a la fecha de cualquier Orden (i) es una casa de bolsa debidamente constituida
conforme a las leyes de México, y (ii) estd debidamente autorizado para (A) actuar con el
caracter de infermediario en el mercado de valores de México, (B) celebrar el Contrato de
Participante Autorizado y (C) cumplir con todas sus obligaciones conforme al mismo. El
Participante Autorizado declara y acuerda que manfendra el estatus y su calidad descrita
anteriormente durante la vigencia del Contrato de Participante Autorizado y que cumplira con la
legislacion aplicable en todo momento en refacion con cualquiera de los actos que lleve a cabo
de conformidad con el Confrato de Participante Autorizado. En caso de que el Participante
Autorizado deje de tener el caracter y/o las aulorizaciones sefialadas en fa clausula
correspondiente del Contrato de Participante Auforizado debera notificar inmediatamente al
Fiduciario.

Clausula 8. Poder irrevocable

8.1 Designacién de Apoderado lrrevocable. Ef Participante Autorizado podra, de tiempo en
tiempo, ser titular de Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados por cuenta propia o a nombre
de terceros. En la medida en que sea titular a nombre propio de cualesquiera Cerlificados
Burséatiles Fiduciarios Indizados, el Participante Autorizado en este acto designa al Fiduciario
como su apoderado con todas las facuftades para votar (o abstenerse de votar) los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Indizados de los que dicho Participante Autorizado sea titufar por cuenta
propia y respecto de los cuales el Participante Autorizado esté o pueda estar facultado para
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votar en cualquier asamblea de Tenedores celebrada con posterioridad a la celebracion del
Contrato de Participante Autorizado, sea ésta ordinaria (anual), extraordinaria o fa continuacion
de una asamblea o, en su caso, para oforgar su consentimiento con respecto a ello. El
Fiduciario deberé votar (o abstenerse de votar) los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
de los que el Participante Autorizado sea titular por cuenta propia en el mismo sentido y
proporcion que los votos (o abstenciones) de ofros Tenedores en relacién con cualquier asunto,
cuestién o resolucidn sometida a la votacion de los Tenedores y con total independencia de y
sin importar los puntos de vista, declaraciones o intereses del Participante Autorizado, sus
filiales o cualquier otra persona.
=

8.2 Poderes. El Fiduciarfo, en su caracter de apoderado del Participante Autorizado de
conformidad con las disposiciones de este péarrafo: (i} es en este acio facuftado para sustifuir o
revocar poderes; (ii) podra actuar a través de los agentes o apoderados sustitutos que de
tiempo en tiempo designe af efecto; v (iii) podra dar instrucciones de voto a dichos agentes o
apoderados sustitutos en cualquier forma que considere apropiada, inciuyendo por escrito, via
telefonica, facsimilar, efectrénica (incluyendo a través del Internet) o de cualquier otra forma.
Los poderes del Fiduciario como apoderado conforme al presente péarrafo inciuirén (sin
limitacion de sus poderes generales conforme al presente) fa facultad para recibir y renunciar a
la convocatoria a cualquier asambiea de Tenedores en nombre del Participante Autorizado.

8.3 Vigencia del Poder. El Fiduciario fungiré como apoderado irrevocable del Participante
Autorizado de conformidad con los términos de esta cldusula mientras tanto el Contrato de
Participante Autorizade permanezca en vigor. Este poder irrevocable terminara
automéaticamente en cuanto al Fideicomiso en general, si el Fiduciario deja de actuar como tal
respecto del Fideicomiso, segiin sea aplicable. El Fiduciario podra dar por terminado este poder
irrevocable a través de una notificacion por escrito dada al Participante Autorizado con por lo
menos sesenta dias de anticipacion.

Clausula 9. Indemnizacion.

9.1 El Participante Aulorizado se obliga a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y a sus filiales,
subsidiarias, asi como a sus accionistas, administradores, funcionarios, empleados y personal
de dichas sociedades (cada uno, una “Persona indemnizada”, en caso de que se presente
cualquier denuncia, procedimiento, litigio o demanda entablado en México o en cualquier otro
pais en conira de dicha Persona Indemnizada como resuftado de (i) el incumplimiento por parte
del Participante Auforizado de cualquiera de sus obligaciones conforme al Contrato de
Participante Autorizado; (if) el incumplimiento de parfe del Participante Autorizado de sus
obligaciones conforme a la legislacion aplicable; o (i) las acciones que dicha Persona
Indemnizada haya llevado a cabo en funcién de cualesquier instrucciones emitidas o
informacion proporcionada por ef Participante Autorizado de conformidad con el presente
Contrato y que dicha Persona Indemnizada razonablemente considere legitima y emitida por ef
Participante Autorizado.

9.2 El Participante Autorizado se oblfiga a sacar en paz y a salvo a cada una de las Personas
Indemnizadas en caso de que cualesquiera de ellas incurra en gastos legales razonables y
debidamente documentados, o sufran otros dafios o perjuicios en refacion con cualesquier
responsabilidad, denuncia, procedimiento judicial o administrativo o demanda entablado en
México o en el extranjero, en su contra, en refacion con el Contrato de Participante Autorizado y
fas operaciones descritas en él, salvo cuando la denuncia, procedimiento, litigio o demanda
deriven del dolo o mala fe de dicha Persona Indemnizada. Lo establecido en la presente
cldusula permanecera en pleno vigor después de la terminacidn del Conirato de Participante
Autorizado...”
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3.3 EXTRACTO DEL FORMATO DEL CONTRATO DE ADMINISTRACION DE
INVERSIONES

A continuacion se presenta un extracto de las disposiciones mas relevanites del formato def
Contrato de Administracion de Inversiones. Dicho exiracfo no pretende ser exhaustivo ni
suficiente, por lo que se hace referencia expresa a los términos y disposiciones contenidos en ef
propio formato del Contrato de Administracion de Inversiones en los demés Documentos de la
Emision, copias de los cuales se encuentran a disposicion de los Tenedores en el domicifio
designado en la Seccién 1.6 anterior (Ver “INFORMACION GENERAL - DOCUMENTOS DE
CARACTER PUBLICO?. -

“1) Nombramiento del Administrador de Inversiones.

El! Administrador de Inversiones actuara como administrador de inversiones del Fideicomiso y
deberd administrar la inversion y reinversién de activos, valores y otros instrumentos financieros
que coticen en alguna bolsa de valores y sean o no de féacil realizacion (cada uno de dichos
instrumentos, un “Valor), efectivo y otros bienes que constituyan los activos del Fideicomiso. Ef
Administrador de Inversiones asume la obligacion de oforgar al Fideicomiso el beneficio de su
mefor juicio, esfuerzos y facilidades en la prestacion de sus servicios.

2) Instrucciones del Administrador de Inversiones: Facultades del Administrador de
Inversiones.

2.1 Instrucciones. Para efectos def presente Contrato, el Fiduciario por instrucciones por escrito
def Administrador de Inversiones (“Instrucciones”) y por conducto de éste tendra las facultades
més amplias en relacién con la administracion del Fideicomiso y de flas Cuentas, de
conformidad con los términos de este Contrato. Las Instrucciones dirigidas al Fiduciario podrén
estar relacionadas, no asi limitadas, a los siguientes aspectos;

(a) La administracién del Patrimonio del Fideicomiso en general;

(b) La Emisién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados adicionales;

(¢) La administracion de la Cartera;

(d) La contratacion de terceros en términos de fa Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

(e) La forma en la que serén ejercidos, en su caso, cualesquiera derechos relacionados con los
Valores que integren el Patrimonio del Fideicomiso,

(7} En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Certificados Bursatifes Fiduciarios
indizados en Fechas de Pago;

(g) El pago de cualesquiera impuestos exigibles,;

{(h) La preparacién y presentacién de cualesquiera documentos que se requiera presentar ante
cualquier autoridad; y

() El otorgamiento de poderes por parte del! Fideicomiso; y
{j) En su caso, fa entrega de Valores a los Tenedores.
2.2 Facultades def Administrador de fnversiones. En refacién con sus obligaciones conforme af

presente Contrato de Administracion de Inversiones, el Administrador de Inversiones llevaré a
cabo las siguientes actividades:
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{i) prestar servicios de asesoria en relacién con la administracion de la inversion y
reinversion de los activos del Fideicomiso;

{ii) prestar servicios de investigacion y analisis y dirigir la formulacion de las politicas y
estrategias de inversién del Fideicomiso;

{iii) comprar v vender Valores para inversion y realizar decfaraciones a los vendedores de
fales Valores y a otras personas que considere apropiado conforme a las circunstancias de
cada ¢caso;

{iv) mediante Instrucciones al Fiduciario, hacer que el Fiduciario celebre contratos para o
relacionados con inversiones en Valores;

{v) mediante Instrucciones, hacer que el Fiduciario otorgue en préstamo con garantia,
cualquier clase de Valores, fondos u ofros bienes el Fideicomiso y, de tiempo en tiempo, sin
fimitacion en cuanto a su monto, tome en préstamo o capte recursos y garantice el pago de las
obligaciones del Fideicomiso mediante hipoteca o prenda sobre [a totalidad o parte de los
bienes del Fideicomiso;

fvi) mediante Instrucciones, hacer que el Fiduciario emifa toda clase de instrucciones y
autorizaciones a las casas de bolsa respecto de fos Valores y/o el efectivo en poder del
Fideicomiso; y

3} Inversiones.

Toda inversion del Fideicomiso debera cumplir en fodo momento con los requerimientos
impuestos por:

(i) cualesquiera disposiciones de legislacion aplicable; y

(if) cualesquiera disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el
Administrador de Inversiones no estara obligado por virfud de cualquier modificacién, adicion o
revision de cualquiera de los documentos antes mencionados en tanto no haya sido
debidamente notificado de acuerdo con la Seccién 12 del presente Contrato de Administracién
de Inversiones o0 de cualquier ofra forma prevista por la ley.

4) Comision de Administracion.

De conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, el Fideicomitente debera pagar una
comisién al Administrador de Inversiones de acuerdo con lo estipufado en el documento que se
adjunta al presente Conirato como Anexo “A”.

5) Obligaciones del Fiduciario. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tendra las
siguientes obligaciones:

(a) Guardar, conservar, adminisirar y mantener la propiedad y titularidad del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a los términos y condiciones del Contrato del Fideicomiso, de las
Instrucciones del Administrador de Inversiones y de las leyes y reglamentos aplicables en
México que regulen operaciones con valores del tipo de agquellas contempladas en el Contrafo
de Fideicomiso;

(b) Emitir los Certificados Burséatiles Fiduciarios Indizados de conformidad con la Instruccion de
Emisién que le entregue el Fideicomitente en términos de la Clausula 6.1 del Conirato de
Fideicomiso. Los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados tendran las caracteristicas que se
establezcan en los Documentos de la Emision;
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(c) Celebrar, con cada Participante Autorizado aprobado por el Administrador de Inversiones, un
Confrato de Participante Autorizado sustancialmente en términos del formato adjunto al
Conirato de Fideicomiso como Anexo A. El Contrato de Participante Auforizado Unicamente
podra ser modificado con ef consentimiento del Administrador de Inversiones;

(d) Recibir las Ordenes de Creacién y Ordenes de Cancelacion emitidas por los representantes
especificamente facultados de Jos Participantes Autorizados, y realizar las operaciones
necesarias para emitir o cancelar Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados de conformidad
con dichas Ordenes de Creacion y Ordenes de Cancelacion; en el entendido que, a solicitud del

B Administrador de Inversiones y por las razones que éste indique, podréa suspender la aceptacion
de Ordenes de Creacién o de Ordenes de Cancelacion, asi como levantar dicha stspensién;

(e) Recibir, administrar y liquidar las operaciones que celebre el Administrador de Inversiones
de conformidad con el Contrato de Fideicomisc y con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones,;

() Pagar las Distribuciones de conformidad con las Instrucciones del Administrador de
inversiones de conformidad con la Clausufa 7.4(a) def Contrato de Fideicomiso;

(g) Celebrar con el Administrador de Inversiones el Contrato de Administracidn de Inversiones;

(h) Suscribir todos aquellos escrifos, solicitudes de autorizacion, documentos, instrumentos,
actas, declaraciones y titulos que sean instruidos por el Administrador de Inversiones y que
sean necesarios a fin de realizar la Emision de los Certificados Bursatifes Fiduciarios Indizados
y mantener su registro, incluyendo cualquier gestion o promocién ante la Secretaria de
Hacienda y Crédito Puablico, la CNBV, la BMV, el Indeval, el Servicio de Administracion
Tributaria y o la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro;

(i} Llevar a cabo (i) fa inscripcion en el RNV y el listado en la BMV de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados vy, (i) la oferta pablica inicial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados si es aplicable, para el caso de nuevas emisiones ef Fiduciario requerira instrucciones
previas y por escrito def Administrador de Inversiones para lfevar a cabo dichas actividades;

(i) Publicar diariamente el Archivo de Composicion de Cartera a través de fos medios
establecidos por la BMV para dichos efectos;

(k) Abrir, mantener y administrar de acuerdo con las insirucciones previas y por escrito def
Adminisirador de Inversiones la Cuenta correspondiente a los Certificados Bursétiles Fiduciarios
Indizados de conformidad con lo establecido en la Clausula 9 del Conirato de Fideicomiso. El
Fiduciario podra abrir aquellas subcuentas adicionales que sean necesarias o convenienfes
para administrar fos activos, de conformidad con instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones;

() Aplicar las cantidades liquidas depositadas en la Cuenta al pago de los Gastos Incluidos y la
Comisién del Fideicomitente, asf como para pagar, de acuerdo con instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones, los Gastos Excluidos hasta donde alcance ef
Patrimonio del Fideicomiso, en términos de fa Clausula 12.3 del Contrato de Fideicomiso;

(m) Calcular y pagar los impuestos correspondientes para el cumplimiento de las obligaciones
fiscales vigentes en términos de la Clausula 12.5, para lo cual deberé abrir, mantener y
administrar una cuenta de cheques;

(n) Ejercer cualesquiera derechos relacionados con la Cartera, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de inversiones;
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{0} Celebrar Operaciones de Préstamo de Valores, de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones;

{p} De conformidad con lo establecido en la fraccion I de la Disposicion 4.005.00 del
Reglamento Interior de fa BMV, el Fiduciario debera proporcionar a la BMV la informacion a que
se refiere la Disposicion 4.033.00 de su Reglamento Interior, asi como aquelfa a que se refiere
la Seccidn Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del mismo Reglamento en lo que se
refiere al Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario reconoce que en caso de incumplimiento de
dicha obligacién le podran ser apficables fas medidas discipfinarias y correctivas a través de los
Organos y procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero def propio
Reglamento. En términos del segundo parrafo del inciso A), numeral Il de fa disposicién
4.005.00 del Reglamento Interior de fa BMV, el Fideicomitente tendra la obligacion de vigilar y
procurar que el Fiduciario cumpla con la obligacién establecida en este inciso. Asimismo, el
Fiduciario tendrd la obligacion de designar oporfunamente a los funcionarios que den
cumplimiento a fo dispuesto anieriormente;

{q) Preparar y presentar, ante cualquier autoridad o particufar, todos los avisos, declaraciones,
informes u otras promociones (incluyendo gubernamentales, regulatorias, fiscales, contables y
ofras) que sean necesarios en términos de las disposiciones legales aplicables o que sean
convehientes para lograr los fines del Fideicomiso, para lo anterior el Fiduciario por
Instrucciones del Administrador de Inversiones podré celebrar contratos con terceros para lfevar
a cabo dichas actividades;

(r) En caso de que sea necesario, firmar cualesquiera documentos que el Administrador de
Inversiones le solicite por escrito con el fin de proteger el Patrimonio del Fideicomiso y llevar a
cabo su administracién;

(s) Contratar, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, al auditor
externc a fin de que lleve a cabo fa revisidon y dictamen de fos estados financieros del
Fideicomiso,

() Contratar y celebrar cualesquiera coniratos con ferceros (de manera enunciativa, mas no
limitativa, contratos de prestacion de servicios de hosting y de disefic), de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, para la comercializacion y promocién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados y para la creacidn, operacion y administracion de la
pagina de internet www. hafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-
linea/prospectos.html que sirva para dar a conocer informacion de los Certificados Bursatifes
Fiducfarios Indizados, en términos de la legisiacion aplicable;

{u) Entregar al Administrador de Inversiones a mas ltardar el décimo Dia H&bil del mes, la
informacion financiera correspondiente af mes inmediato anterior;

{v) Eniregar al Administrador de Inversiones, la informacion adicional en los términos y tiempos
en los que acuerden el Administrador de Inversiones y el Fiduciario;

(w) Entregar al Administrador de Inversiones diariamente, en los tiempos y a través de fos
medios electrénicos que determinen el Fiduciario y el Administrador de Inversiones, la
informacién necesaria para la elaboracién y publicacion del Archivo de Composicion de Cartera;

(x) Proporcionar al Representante Comin y a las autoridades que se requiera, (i) dentro de los
120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio social del Fideicomiso, en términos
de las disposiciones legales aplicables, un ejemplar de los estados financieros auditados del
Fideicomiso correspondientes a dicho ejercicio, y (i) los demas documentos requeridos por o
gue se considere conveniente proporcionar al Representante Comin, el Fiduciario quedara
liberado de cualquier responsabifidad derivada de la elaboracion de dicho dictamen;
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(v) Preparar y entregar, a solicitud del Representante Comdn y presentar ante cualquier
autoridad gubernamental la informacion relativa a la situacion patrimonial del Fideicomiso;

(z) Celebrar cualquier contrato o convenio, suscribir cualquier instrumento, titulo de crédito o
cualquier ofro documento que sea necesario 0 conveniente para lograr los fines del Fideicomiso
siempre y cuando cualesquiera de los actos anteriores hayan sido previamente instruidos por
escrifo por la parte que deba formular la insfruccion en fos términos def Confrato de
Fideicomiso; en el entendido que cualesquiera de dichos convenios o contratos no deberén
maodificar los términos del Contrato de Fideicomiso y deberén ser aprobados previamente por el
Administrador de Inversiones;

(aa} Otorgar, por Instrucciones del Administrador de Inversiones, los poderes para pleitos y
cobranzas y/o actos de administracion y/o especiales que sean necesarios 0 convenientes para
fograr los fines del Fideicomiso;

(ab) Ejercer el voto de los derechos societarios en el sentido que fe instruya el Administrador de
Inversiones en las ermpresas que integren el Indice Subyacente o en las invertidas para replicar
el mismo;

(ac) De conformidad a las Insirucciones del Administrador de Inversiones, llevar a cabo
cualesquiera ofros actos que se consideren necesarios 0 recomendables con miras al
cumplimiento de los fines del Fideicomiso, y

(ad) Dar aviso al publico inversionista de la suspension de la aceptacion de Ordenes de
Creacion o de Ordenes de Cancelacién, asi como del levantamiento de dicha suspension y las
razones correspondientes mediante la publicacion de un evenio relevante.

6) Excluyentes de Responsabilidad, Indemnizacion.

(i) Excluyentes de Responsabifidad. El Administrador de Inversiones, sus filiales, sus
miembros, socios, directores, funcionarios y empleados (conjuntamente, “Filiales”} y los
representantes legales de cualquiera de ellos (cada uno, una "Parte [ndemnizada” y
conjuntamente las “Partes Indemnizadas”} no seran responsables para con el Fideicomiso o
para con cualquier parte del Fideicomiso por (i) cualquier pérdida, costo o gasto derivado de
errores de criterio 0 cualquier accién u omision de tales Partes Indemnizadas que no constituya
negligencia grave, dolo 0 mala fe en el desempefio de los deberes y obligaciones del
Administrador de Inversiones conforme al presente Conirato de Administracion de Inversiones o
(i) pérdidas que se deban a errores de criterio o cualquier accién u omision de agentes o casas
de bolsa {a menos que, tratandose de cualquier agente o casa de bolsa, el Administrador de
Inversiones hubiere actuado con negligencia grave en su sefeccién y conitratacion en nombre
del Fideicomiso). Las Partes Indemnizadas podran consultar abogados y contadores fos
asuntos del Fideicomiso y estaran completamente protegidas y justificadas en cualquier accion
u omision que sea tomada de acuerdoe con el consejo u opinién de tales abogados o
contadores, toda vez que fueron seleccionados de conformidad con el estandar de cuidado
establecido con anferioridad. Sin embargo, las disposiciones precedentes (asi como las
disposiciones relativas a indemnizacion que se establecen a confinuacién) no deberan ser
interpretadas como excluyentes de responsabilidad de fas Partes Indemnizadas en la medida
que tal responsabilidad no sea susceptible de ser renunciada, modificada o limitada en términos
de ley aplicable (incluyendo la responsabifidad conforme a las leyes de valores aplicables que,
bajo ciertas circunstancias, pudieren imputar responsabilidad inclusive a personas que actien
de buena fe).

(ii) Indemnizacion. (i) E! Fideicomiso debera, en la mayor medida permitida por la
legisfacion aplicable y con limitacion exclusivamente al Patrimonio del Fideicomiso, indemnizar y
sacar en paz y a salvoe a cada Parte Indemnizada con respecio a (A) cualesquiera pérdida,

86



costo o gasto derivado de errores de juicio 0 cualesquiera accidn u omision de dicha Parte
Indemnizada que no constituya negligencia grave, dolo 0 mala fe en el cumplimiento de las
obligaciones y deberes del Administrador de Inversiones, o (B) cualesquiera pérdidas debidas a
errores de juicio o cualgquier accidn u omision de los agentes o casas de bolsa del Fideicomiso
(a menos que, en el caso de cualquier agente o casa de bolsa, el Adminisirador de Inversiones
haya actuado con negligencia grave en cuanfo a la seleccién y coniratacion de dicho agente o
casa de bolsa). Adicionaimente, el Fideicomiso deberd, en la mayor medida permitida por la
legislacion bursatil aplicable, indemnizar y sacar en paz y salvo a cada Parte Indemnizada de y
en contra de cualquier pérdida o gasto provocado directa o indirectamente por circunstancias
fuera del control razonable del Administrador de Inversiones, incluyendo sin limitar, restricciones
gubernamentales, resoluciones de bolsas 0 mercados, acciones que afecten a bolsas de
valores incluyendo suspensiones de cotizacion o extensiones del horario de operaciones, actos
de la autoridad civilt o militar, emergencias nacionales, dificultades laborales, incendios,
terremotos, inundaciones u otras catastrofes, cascs fortuifos, guerras, actos de ferrorismo,
rebeliones o faflas en la comunicacién o en el suministro de energia. El Fideicomiso debera
pagar por adelantado a cualquier Parte Indemnizada honorarios razonables de abogados y
ofros costos y gastos incurridos en relacion con la defensa de cualquier accion o procedimiento
que derive de dicha conducta. En el evento que dicho pago adelanfado sea realizado por el
Fideicomiso, la Parte Indemnizada debera acordar rembolsar a dicho Fideicomiso en la medida
en que se defermine que no fenia derecho alguno a ser indemnizada. El Fiduciario no estara
obligado a realizar pagos de su propio patrimonio 0 a incurrir en responsabilidades financieras
distintas a aquellas asumidas exclusivamente en su caracter de Fiduciario en el cumplimiento
de los fines del Fideicomiso.

{ii) El Administrador de inversiones deberé indemnizar y sacar en paz y salvo al Fiduciario,
sus accionistas, direcfores, empleados, agentes, abogados, auditores y demas asesores por
cualquier pérdida, costo o gasto de cualquier clase (incluyendo honorarios y gastos razonables
y documentados de abogados) derivados exclusivamente de cualquiera de los actos u
omisiones del Administrador de Inversiones que constituyan un incumplimiento sustancial de
sus obligaciones conforme al presente Contrato de Administracién de Inversiones. Esta
indemnizacion no serd aplicable a cualesquiera acciones u omisiones por parte del Fiduciario o
sus accionistas, directores, funcionarios, empleados, agentes, abogados, audifores u ofros
asesores que sean resulfado de su culpa, mala fe, negligencia o dolo.

7) Actividades del Administrador de Inversiones y Otros.

El Administrador de Inversiones y sus filiales, los cuales podran o no ser partes, empleados o
funcionarios del Fideicomiso, podrén realizar ofros negocios en forma simultdnea a sus
actividades de administracion de inversiones a nombre del Fideicomiso, y podrén prestar
servicios similares a aquellos descrifos en el presente Confrato de Administracion de
Inversiones a ofros clientes, individuos, sociedades, fideicomisos, ofras entidades o personas, y
no por dicha realizacion de ofros negocios o prestacion de servicios a ferceros sera considerado
que acttian en conflicto con los infereses del Fideicomiso. En adicion, las partes, empleados,
socios, funcionarios o directores del Administrador de Inversiones o sus Filiales, actuando a
nombre propio, podran celebrar operaciones con valores, que sean diferentes y conirarias a las
operaciones celebradas por ef Administrador de Inversiones a nombre del Fideicomiso.

8) Custodia.

Los acuerdos de custodia e intermediacion de los activos del Fideicomiso podran ser celebrados
con bancos y casas de bolsa, incluyendo casas de bolsa filiales def Administrador de
Inversiones. Ef Administrador de Inversiones no sera responsable por los actos u omisiones de
cualquier custodio o casa de bolsa designado(a) por el Fideicomiso. El pago de cualquier
compensacion en favor del cusfodio o casa de bolsa por conceplo de sus servicios al
Fideicomiso sera con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y no sera obligacién del Administrador
de Inversiones. El Fideicomiso podra celebrar el contrato de custodia con el departamento de
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Custodia y Administracion de Valores del Fiduciario o cualquier ofro banco o casa de bolsa
incluso filial del Administrador de Inversiones, en los términcs del Formato de Contrafo de
Custodia e Intermediacién de Activos adjunto como Anexo B..."
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4. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE
INTERES

BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo
Financiero BBVA Bancomer prestara al Fideicomiso servicios de administracién de inversiones
de conformidad con el Contrato de Administracién de Inversiones.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como
intermediaric Colocador, mantiene vy podran mantener en el fuluro relaciones de negocios con el
Fiduciario v con el Administrador de Inversiones, prestédndole diversos servicibs financieros
periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado {incluyendo las que
recibiran por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados).

En adicidon, el Fideicomiso podra invertir en fondos, incluyendo otros ETFs, emitidos o

administrados por Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, o sus filiales.
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5. ADMINISTRADOR DE INVERSIONES

BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo
Financiero BBVA Bancomer se constituyd en noviembre de 2001, e integrd las 35 Sociedades
de Inversion que gestionaba Grupo Financiero BBVA Bancomer, considerando la experiencia
del Grupo, BBVA Bancomer Gestidn, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer, cuenta con mas de 25 afios de experiencia en el
mercado de Fondos en México.

Actualmente BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad*Operadora de Sociedades de
Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer, opera 70 Sociedades de Inversion de las cuales,
30 son Fondos de Renta Variable y 40 son Fondos en Instrumentos de deuda.

Al 30 de septiembre de 2014, BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer, tenfa activos administrados por
360,668 millones de Pesos en Sociedades de Inversion, que representan el 19.27% de
participacion.

Actualmente BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversidn, Grupo Financiero BBVA, administra 6 emisiones de TRACs {(MEXTRAC, BRTRAC,
CONSTRU, CONSUMOQ, ENLACE y CHNTRAC), con activos por $4,882 millones de Pesos al
30 de septiembre de 2014,

(i) El rendimiento efectivo del MEXTRAC del 27 de agosto de 2009 al 30 de septiembre de 2014
fue de 94.59%.

{ii) El rendimiento efectivo del BRTRAC del 3 de marzo de 2010 al 30 de septiembre de 2014
fue de -26.05%.

(i) El rendimiento efectivo del CONSTRU del 5 de octubre de 2010 al 30 de septiembre de
2014 fue de -47.97%.

(iv) El rendimiento efectivo del CONSUMO del 5 de octubre de 2010 al 30 de septiembre de
2014 fue de 82.08%.

(v) El rendimiento efectivo del ENLACE del 5 de octubre de 2010 al 30 de septiembre de 2014
fue de 66.28%.

(vi) El rendimiento efectivo de CHNTRAC del 1 de agosto de 2011 al 30 de septiembre de 2014
fue de 44.49%.

6. REPORTES
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El Fiduciario obtuvo de la BMV el alta al Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de
Valores ("EMISNET”) de la BMV, y a través de este sistema hara del conocimiento de la CNBV,
de la propia BMV y del publico en general los siguientes reportes, independientemente de los
que sean solicitados de tiempao en tiempo por esa BMV en términos del Reglamento de la BMV:

6.1 ARCHIVO DE COMPOSICION DE LA CARTERA

En este reporte se publicard informacion respecto de: {/) el tipo y monto de los activos que
integraran la Canasta correspondiente a una Ufiidad; (i) el Valor Neto de los Activos; y (i) el
nlimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados emitidos y en circulacion. Su difusion
serd todos los Dias Habites con posterioridad al cierre del mercado accionario.

La creacion y cancelacion de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados que dan como
resultado el monto en circulacion, seran notificados al RNV de [a CNBV de manera semanal.

6.2 VALOR TEORICO DE LA UNIDAD

Este reporte mostrara el valor tedrico por Unidad, el cual estara calculado por el precio de
mercado de los activos que correspondan al Fideicomiso entre el nimero de Unidades en
circulacion. Su difusion sera todos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del mercado
accionario.

6.3 PRECIO TEORICO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS

Este reporte mostrara el valor tedrico de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, el cual
estara calculado por el precio de mercado de los activos del Fideicomiso entre ei nimero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en circulacion. Su difusion serd todos los Dias
Habiles con posterioridad al cierre del mercado accionario.

6.4 VALOR TEORICO DEL FIDEICOMISO

Este reporte mostrara el valor tetrico de los activos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.
Su difusion sera fodos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del mercado accionario.

6.5 NUMEBO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS EN
CIRCULACION

Este reporte sefialard el nimero total de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados que se
encuentren emitidos por el Fiduciario al cierre del mercado accionario y en circulacion. Su
difusion sera todos los Dias Habiles con posterioridad ai cierre del mercado accionario.

6.6 ESTADOS FINANCIEROS

De conformidad con lo establecido en el quinio parrafo inmediate siguiente al final de la fraccion
i del articulo 33 de la Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores
y a Otros Participantes del Mercado de Valores, se presentara la informacion a que hacen
referencia las fracciones |, inciso a), numeral 3 y |l de dicho articulo 33, referente al patrimonio
afecto al Fideicomiso, es decir (i) informacidn anual, misma que consistira en los estados
financieros anuales respecto del Patrimonio del Fideicomiso, acompanados del dictamen de
auditoria externa; y (i) informacion trimestral, misma que consistira en los estados financieros
correspondientes al Patrimonio del Fideicomiso, comparando cuandc menos las cifras del
frimestre de que se trate con [as del mismo periodo del ejercicio anterior.
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Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
Intermediarioc Colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de BBVA
Bancomer, asi coma participade en [a definicién de los términos de la oferta plblica y que a nuestro leal
saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuesira representada no tiene conocimiento de
informacién relevante gue haya sido omitida o falseada en este Prospecte o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a errer a los inversionistas,

lgualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzoes en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados materia de la oferta piblica, con vistas a
lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado al Fiduciario el sentido y
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con vaiores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Angel EspinosaGarcia Maria GWO% Zufiga Velasco

Apode! derado



Abhogado Independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacidn de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiente de informacion juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto ¢ que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a

error a los inversionistas.

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, 5.C.
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OPINION LEGAL
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Ciudad de México, Distrito Federal, a 29 de octubre de 2014,

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971 =

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020

Meéxico, Distrito Federal

Sefiores:

Hacemos referencia a la emisién y colocacién entre el publico inversionista de
certificados bursatiles fiduciarios indizados hasta por  $50,000,000,000.00 (cincuenta mil
millones de Pesos 00/100 M.N,) (los “Certificados Bursatiles™) por parte de Nacjonal Financiera,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria (el
“Fiduciario™), en su calidad de fiduciario, con base en el contrato de fideicomiso irrevocable (el
“Contrato de Fideicomiso™) celebrado entre el Fiduciario y Casa de Bolsa BBV A Bancomer, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, como fideicomitente (“Casa de Bolsa BBVA™) con
fecha 16 de octubre de 2014.

Sobre el particular y en relacidn con la emision de los Certificados Bursatiles, nos han
solicitado en nuestra calidad de asesores legales independientes, la opinidn legal que se contiene
en la presente, con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por la fraccion 1I del Articulo 87 de
la Ley del Mercado de Valores y el inciso h) de la Fraccidn I del Articulo 2 de las Disposiciones
de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado
de Valores emitidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de
marzo de 2003, segin las mismas han sido modificadas por resoluciones publicadas en el citado
Diario Oficial de la Federacién el 7 de octubre de 2003, el 6 de septiembre de 2004, el 22 de
septiembre de 2006, el 19 de septiembre de 2008, el 27 de enero de 2009, el 22 de julio de 2009,
el 29 de diciembre de 2009, el 10 y el 20 de diciembre de 2010, 16 de marzo de 2011, 27 de julio
de 2011, 31 de agosto de 2011, 28 de diciembre de 2011, 16 de febrero de 2012, 12 de octubre
de 2012, 30 de abril de 2013, 15 de julio de 2013 y 30 de enero de 2014 (la “Circular Unica™),

En relacién con la presente opinion hemos revisado los siguientes documentos:

(a) copia de la Ley Organica de Nacional Financiera publicada en el Diario Oficial
de la Federacion el 26 de diciembre de 1986 (la “Ley Organica de Nacional Financiera™);

(b) copia certificada de la escritura publica niimero 69,242, de fecha 29 de octubre de
2013, otorgada ante el Lic. Roberto Nifiez y Bandera notario publico nimero 1 del Distrito
Federal, en la que consta la protocolizacion del poder general para pleitos y cobranzas, actos de
administracién, actos de administracion en materia laboral, actos de dominio, asi como para
suscribir titulos de crédito, otorgado por el Fiduciario a favor de Rail Abraham Gémez Ramirez,
como delegado fiduciario, mismas que Gnicamente podran ser ejercidas por lo que toca a las
operaciones a que se refiere la fraccion décima quinta del articulo 46 de la Ley de Instituciones de
Crédito;

Ritch, Muelter, Heather y Nicolau, S.C.
Bivd. Manuel Avila Camacho 24 piso 20,
Lomas de Chapuiltepec, 11000 Mexico D.F.
www.ritch.com.mx
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{c) .copia certificada de la escritura piiblica niimero 74,629, de fecha 21 de noviembre
de 2002, otorgada ante el Lic. Carlos de Pablo Serna, Motario Plblico No. 137 del Distrito
Federal, México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro
Puablico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil nimero 4,498,
en la que consta la reforma total a los estatutos sociales de Casa de Bolsa BBVA;

(d) copia certificada de la escritura piiblica niimero 81,988, de fecha 19 de enero de
2005, otorgada ante el Lic, Carlos de Pablo Serna notario plblico nimero 137 del Distrito
Federal, inscrita en el Registro Piblico de Comercio el 6 de septiembre de 2004 bajo el folio
mercantil no. *4498, en la que constan los poderes para actos de administracion ara ser ejercidos
de forma conjunta otorgados por Casa de Bolsa BBV A en favor de Angel Espinosa Garcia;

(e) copia certificada de la escritura piblica niimero 87,099, de fecha 29 de agosto de
2006, otorgada ante el Lic. Carlos de Pablo Serna notario piblico ndimero 137 del Distrito
Federal, inscrita en el Registro Pablico de Comercio el 22 de septiembre de 2006 bajo el folio
mercanti] no. *4498, en la que constan los poderes para actos de administracion para ser ejercidos
de forma conjunta otorgados por Casa de Bolsa BBVA en favor de Maria Concepcién Zuiiiga
Velasco;

) copia certificada de la escritura piblica nimero 79,388 de fecha 23 de abril de
2004, otorgada ante el Lic. Carlos de Pablo Serna, notario pilblico nimero 137 del Distrito
Federal, sin datos de registro, en la que constan los poderes para actos de administracidn para ser
gjercidos de forma conjunta otorgados por Casa de Bolsa BBV A en favor de Blanca Guillermina
Zepeda Reyes;

(g) copia certificada de la escritura piblica nimero 7,980,401 de fecha 06 de agosto de
2004, otorgada ante el Lic. Carlos de Pablo Serna, notario pliblico nimero 137 del Distrito
Federal, sin datos de registro, en la que constan los poderes para actos de administracion para ser
gjercidos de forma conjunta otorgados por Casa de Bolsa BBV A en favor de Carlos Pérez Flores;

(h) copia certificada de la escritura puiblica niimero 102,545 de fecha 10 de noviembre de
2011, otorgada ante el Lic. Carlos de Pablo Serna, notario publico nimero 137 del Distrito
Federal, sin datos de registro, en la que constan los poderes para actos de administracion para ser
ejercidos de forma conjunta otorgados por BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V. en favor de
Erick Noel Rodriguez Jlimarez;

(i) copia certificada de la escritura pliblica niimero y 99.970 de fecha 3 de enero de 2011,
otorgada ante el Lic. Carlos de Pablo Serna, notario ptiblico niimero 137 del Distrito Federal,
inscrita en el Registro Publico de Comercio el 27 de enero de 2011, bajo el folio mercantil no.
#282138, en la que constan los poderes para actos de administracion para ser ejercidos de forma
conjunta otorgados por BBV A Bancomer Gestidn, S.A. de C.V.en favor de Jaime Nicolas Lazaro
Ruiz;

(j) copia certificada de la escritura pablica nimero 22,520, de fecha 6 de diciembre de
2010, otorgada ante el Lic. Fernando Davila Rebollar notario piblico mimero 235 del Distrito
Federal, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Plblico de
la Propiedad y de! Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil nimero 187201%, en la que
constan entre otros, los poderes para otorgar.y suscribir titulos de crédito para ser ejercidos de
forma conjunta otorgados por Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo
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. Financiero, Fiduciario, quien actuard como representante comin respecto de los Certificados
Bursatiles, en favor de Freya Vite Asensio;

(k) copia certificada de la escritura piblica numero 29,179, de fecha 13 de junio de
2013, otorgada ante el Lic. Fernando Davila Rebollar notario piiblico niimero 235 del Distrito
¥Federal, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Plblico de
la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil niimero 187201%, en la que
constan entre otros, los poderes para otorgar y suscribir titulos de crédito para ser ejercidos de
forma conjunta, otorgados por Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miltiple, INVEX
Grupo Financiero, Fiduciario, quien actuara como representante comin respecto de los
Certificados Bursatiles, en favor de Mauricio Rangel Laisequilla;

0 certificacion suscrita por el Secretario del Consejo Directivo del Fiduciario, de
fecha 18 de agosto de 2014, mediante la cual se hace constar que los poderes otorgados por el
Fiduciario a favor de Ral Abraham Gomez Ramirez se encuentran vigentes a la fecha de dicha
certificacion;

(m)  certificacion suscrita por el Secretario del Consejo de Administracion de Casa de
Bolsa BBVA, de fecha 7 de abril de 2014, mediante la cual se hace constar que los poderes
otorgados por BBV A en favor de Angel Espinosa Garcia y Maria Concepcidn Zuifiiga Velasco se
encuentran vigentes a la fecha de dicha certificacion;

(n) el contrato de licencia de uso de marca (el “Contrato de Licencia de Uso de
Marca™) suscrito entre Casa de Bolsa BBVA y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
para la autorizacion del uso en el indice “BMV FIBRAS", asi como sus prorrogas de fechas 4 de
abril de 2014 y la segunda con fecha 25 de junio de 2014;

(0) el Contrato de Fideicomiso debidamente firmado por el Intermediario Colocador
y Fideicomitente, el Emisor, el Administrador de Inversiones y el Representante Comun con
fecha 16 de octubre de 2014,

(p) el prospecto definitivo de colocacion de los Certificados Bursatiles (el “Prospecto
Definitivo de Colocacién™) debidamente rubricado y firmado por el Intermediario Colocador y
Fideicomitente, el Emisor y el Representante Comiin con fecha 29 de octubre de 2014;

(@ el titulo que documenta los Certificados Bursatiles;

{r) el contrato de administracién de inversiones (el “Contrato de Administracién de
Inversiones™) debidamente firmado por el Fiduciario y BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer (“BBVA
Bancomer Gestidn™) con fecha 16 de octubre de 2014; y

(s) el formato de contrato de participante autorizado que serd firmado con cada
participante.

Para emitir la presente opinidn, hemos supuesto (i) que las copias de los documentos que
revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, y que dichos originales son auténticos y
que han sido debidamente suscritos, (ii) que a la fecha de la presente, los estatutos sociales de
Casa de Bolsa BBVA que revisamos no han sufrido modificaciones, y dichos estatutos
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(incluyendo a sus modificaciones) estdn debidamente inscritos en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio coirespondiente, (iii) que a la fecha de la presente, los respectivos
poderes otorgados por el Fiduciario, por Casa de Bolsa BBVA y por el Representante Comin a
los apoderados mencionados anteriormente, mismos que revisamos, no han sido revocados,
limitados o modificados en forma alguna, y (iv) que las partes que suscribieron los documentos
que hemos revisado estaban facultadas para hacerlo.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante, somos de la
opinién que:

1. E! Fiduciario es una institucién de banca de desarrollo, constituida como una
sociedad nacional de crédito en los términos de la legislacién aplicable, y su ley organica la faculta
para celebrar o suscribir el Contrato de Fideicomiso y los titulos que documentaran los Certificados
Bursatiies,

2. Rail Abraham Gomez Ramirez como delegado fiduciario del Fiduciario, cuenta con
facultades suficientes para suscribir, de manera individual, los titulos que documentaran los
Certificados Bursatiles, en nombre y representacién del Fiduciario.

3. Mauricio Rangel Laisequilla y Freya Vite Asensio en su caracter de delegados
fiduciarios del Representante Comuiin, cuentan con facultades para suscribir, de manera conjunta,
los titulos que documentardn los Certificados Bursatiles, en nombre y representacion del
representante comun.

4, Casa de Bolsa BBV A es una sociedad andnima de capital variable, constituida como
una sociedad anénima en los términos de la legislacion aplicable, y sus estatutos sociales la facultan
para celebrar el Contrato de Fideicomiso y afectar en fideicomiso la aportacion inicial.

3. El Contrato de Fideicomiso, celebrado con fecha 16 de octubre de 2014, entre el
Fiduciario, Casa de Bolsa BBV A, y el Representante Comiin junto con sus anexos, dentro de los
cuales se encuentra la instruccion de emision, a través de sus respectivos apoderadaos con facultades
suficientes, constituye un contrato valido y exigible en contra del Fiduciario, Casa de Bolsa BBVA,
BBVA Bancomer Gestion y el Representante Comin respectivamente, de conformidad con sus
términos.

6. El Contrato de Administracién de Inversiones, celebrado con fecha 16 de octubre de
2014, entre el Fiduciario y BBVA Bancomer Gestion, a través de sus respectivos apoderados con
facultades suficientes, constituye un contrato valido y exigible en contra del Fiduciario y BBVA
Bancomer Gestion, respectivamente, de conformidad con sus términos.

7. El Contrato de Participante Autorizado, una vez celebrado por el Fiduciario y el
participante autorizado, a través de sus respectivos apoderados con facultades suficientes,
constituird un contrato valido y exigible en contra del Fiduciario y el participante auterizado,
respectivamente, de conformidad con sus términos.

8. El Contrato de Licencia de Uso de Marca suscrito entre Casa de Bolsa BBVA y
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. por la autorizacién del ndice “BMV FIBRAS” y
sus prorrogas, constituyen un contrato y modificaciones validas y exigibles en contra de Casa de
Bolsa BBV A y [a Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.
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9. Considerando que se han obtenido las autorizaciones correspondientes y
realizados los actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacién, la
autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores para la inscripcién de los
Certificados Bursatiles relativos a {a Primera Emision en el Registro Nacional de Valores
y para su oferta publica, la aprobacién de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
para el listado de los Certificados Bursétiles en la misma, la suscripcion de los titulos que
documentaran los Certificados Bursatiles relativos a la Primera Emision por parte de los
apoderados del Fiduciario y del Representante Comin con facultades suficientes, el
depdsito de los titulos que representen los Certificados Bursatiles relativos a la Primera
Emisién en S.D. Indeval Institucidon para el Depdsito de Valores, S.A, de C.V. y el
registro de la operacién correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.), los Certificados Bursatiles relativos a la Primera Emisién constituyen una
obligacién valida del Fiduciario y, una vez que los Certificados Bursatiles hayan sido
pagados por los adquirentes, dicha obligacién sera exigible en su contra de conformidad
con sus términos.

La presente opinién estd sujeta a las siguientes excepciones:

(2) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomisc y los Certificados Bursatiles
esta limitada por la legislacion en materia de concurso mercantil y quiebra, y por cualquier
legislacion similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general;

{b) para efectos de emitir la presente opinién, no hemos obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno distintos a los listados
anteriormente (incluyendo, sin limitacion, el folio mercantil correspondiente al Fiduciario o Casa
de Bolsa BBVA), y

{c) la presente opinién esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion
mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumimos obligacién alguna de actualizarla o
modificarla en el futuro,

La presente opinidn se emite Gnicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por el
articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y el inciso h} de la Fraccion I del Articulo 2 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes
del Mercado de Valores emitidas por la CNBV y no pretende sugerir o propiciar la compra o
venta de los Certificados Bursatiles,

Atentamente,

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, §.C.

Pablo Befegdionso Eguia
/%;fio
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MUELLER '
Ciudad de México, Distrito Federal, a 29 de octubre de 2014

Nacional Financiera S.N.C.,
Institucién de Banca de Desarrollo,
Direccién Fiduciaria,

Av. Insurgentes Sur No. 1971

Col. Guadalupe Inn

01020, México D.F,

Sefiores:

Hago referencia a (i) la emision y colocacion entre el pilblico inversionista de
certificados bursatiles fiduciarios indizados hasta por $50,000,000,000.00 (cincuenta mil
millones de Pesos 00/100 M.N.) (los “Certificados Bursétiles”) por parte de Nacional
Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, Direccidn
Fiduciaria (el “Fiduciario™), en su calidad de fiduciario, con bhase en un conirato de
fideicomiso irrevocable (el “Contrato de Fideicomiso™) celebrado entre el Fiduciario y Casa
de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer, como
fideicomitente (“Casa de Boisa BBYA™) y a (ii) la opinidn legal emitida por el suscrito, como
socio del despacho Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C. con fecha 29 de octubre de 2014,
en relacién con la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores que mantiene la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV"™).

La presente se emite para dar cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 87 de las
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial
de la Federacidon el 19 de marzo de 2003, segin las mismas han sido modificadas por
resoluciones publicadas en el citado Diario Oficial de la Federacion el 7 de octubre de 2003, ¢l
6 de septiembre de 2004, el 22 de septiembre de 2006, el 19 de septiembre de 2008, el 27 de
enero de 2009, el 22 de julio de 2009, el 29 de diciembre de 2009, el 10 y el 20 de diciembre
de 2010, 16 de marzo de 2011, 27 de julio de 2011, 31 de agosto de 2011, 28 de diciembre de
2011, 16 de febrero de 2012, 12 de octubre de 2012, 30 de abril de 2013, 15 de julio de 2013 y
30 de enero de 2014 (la “Circular Unica™).

Por medio de la presente, bajo protesta de decir verdad:

1. otorgo mi consentimiento para proporcionar a la CNBV cualquier informacion que ésta me
requiera a fin de verificar mi independencia;

2. me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por un periodo
no inferior a 5 afios, en nuestras oficinas, toda la docwmentacién, informacion y demas
elementos de juicio utilizados para elaborar la opinidn legal antes referida y a proporcionaria
aesa CNBYV;

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.
Bivd. Manuel Avila Camacho 24 pisa 20,
Lomas de Chapultepes, 11000 Méxica D.F,
www.ritch.com.mx



RITCH

MUELLER

3. otorgo mi consentimiento para que el Fiduciario incluya en el prospecto relacionado con
- la oferta de los Certificados Bursatiles, la opinion legal antes mencionada, asi como
cualquier otra informacion legal cuya fuente provenga de la mencionada opinién legal,

Atentamente,

Riteh, Mueller, Heather v Nicolau, S.C.
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21 de jutio de 2014

Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de
Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Av. Universidad No.1200

C. P. 03339, México, D.F.

Ref. Régimen fiscal aplicable Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC

Conforme nos fue solicitado, a continuacién sirvete encontrar nuestros comentarios en relacién al
régimen fiscal aplicable al fideicomiso que sera formado por Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caracter de fideicomitente, el cual sera
denominado comercialmente como “Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC”, asi como a los tenedores
de los certificados bursatiles fiduciarios a ser emitidos por este.

i. Antecedentes

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer (en adelante “CB
BANCOMER?”) esta en proceso de estructuracién y listado en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V. (en adelante la “BMV") de un fondo de los conocidos como “Exchange Traded Funds” o
“ETFs” (en adelante el "Fideicomisc BMV FIBRAS TRAC").

El citado Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC tendra como objetivo principal invertir la totaiidad de los
recursos de |a colocacion de los certificados bursétiles fiduciarios (en adelante los “CBFls"), en
certificados emitidos por Fideicomisos de Inversion en Bienes Raices (en adelante “FIBRAS”)
cotizados actualmente en la BMV o que se coticen en ésta el futuro, a fin de replicar el
comportamiento del “Indice BMV FIBRAS".

Entendemos que el indice BMV FIBRAS esta dedicado a las FIBRAS que cumplen tas
caracteristicas estipuladas en la Ley del Impuesto sobre la Renta. La muestra del indice estara
compuesta por 20 FIBRAS. Sin embargo, mientras se alcanza este numero, podran ser incluidas
en su muestra las FIBRAS listadas una vez que hayan completado tres meses calendario de
operacién, el primer dfa habil después de cumplida esta condicion. El indice BMV FIBRAS muestra
el rendimiento que generan los precios de las FIBRAS seleccionadas por la BMV.

Intogranterde Erns & Yiung GlobalTimmteg: o<
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Entendemos que las partes del Fideicomiso BMV FIBRA TRAC seran las siguientes:

» Fideicomitente: CB BANCOMER.

» Fiduciario: Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrolto, Direccion
Fiduciaria {en adelante "NAFIN").

> Fideicomisario en primer lugar: Los tenedores de los CBFls (en adelante los “Tenedores”).

> Fideicomisario en segundo lugar: CB BANCOMER.

Considerando lo antes mencionado, se han solicitado nuestros comentarios respecto al régimen
fiscal aplicable al Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC, asi como a los Tenedores de los CBFls en
virtud de su inversion en el citado fideicomiso.

Il. Alcance

Nuestro trabajo abarca el andlisis respecto al régimen fiscal aplicable al Fideicomiso BMV FIBRA
TRAC vy a sus inversionistas, derivado de la adquisicion, tenencia'y enajenacion de los CBFis
emitidos por el citado fideicomiso.

Nuestros servicios profesionales se prestan basados en la informacion proporcionada a nosotros.
EY asume que dicha informacién es veraz y completa. EY no asume ninguna responsabilidad de
verificar la adecuacion y la autenticidad de dicha informacion o flevar a cabo investigaciones y
consultas adicionales con relacién a cuestiones pertinentes al desempeno de sus servicios distintos
de los expresamente definidos en el ambito de la presente carta. Si cualquiera de la informacion
descrita en el apartado de Antecedentes no es exacta o precisa, sera necesario que nos lo
comuniquen de inmediato para determinar si nuestras conclusiones contintian siendo validas.

Este documento se basa en las leyes fiscales del ejercicio fiscal en vigor a la fecha de su emision,
a menos de que especifique otra cosa. EY no se compromete a proporcionar alguna informacion
adicional o actualizacion por cualquier cambio de Leyes, Regulaciones o alguna otra
reglamentacién fiscal. En caso de que los hechos expuestos anteriormente sean diferentes, o si se

modifican las disposiciones fiscales mexicanas, las conclusiones y recomendaciones podrian
variar.

El presente documento no es vinculante para las autoridades fiscales de México asi como para los
Tribunales correspondientes, por o cual, no hay ninguna garantia de que las autoridades fiscales
mexicanas podrian diferir de los criterios aqui expuestos. EY no asume responsabilidad alguna de
asesorar a cualquier parte o accionista de cualguier novedad en la aplicacion o interpretacion de
las leyes federales en México.

ill. Conclusiones

1 El Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC se encontrara en posibilidad de aplicar el régimen fiscal
previsto en [aregla [.3.1.11. de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente para 2014, en la
medida en que en ia practica se cumpla con la totalidad de los requisitos y obligaciones
previstos en la citada disposicion.
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2 Como resultado de lo anterior, al estar el Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC sujeto al regimen
fiscal previsto en la regla 1.3.1.11. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente para 2014, se
podra transparentar el régimen fiscal de la enajenacion de los certificados emitidgg por las
FIBRAS que se encuentren dentro del patrimonio del Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC. Por
lo tanto, los Tenedores de los CBFls gozaran del mismo tratamiento fiscal que si tuvieran
una inversién directa en los certificados emitidos por las FIBRAS en que el Fideicomiso
BMV FIBRAS TRAC invierta su patrimonio.

IV. Disposiciones Fiscales y Nuestros Comentarios

1. Régimen aplicable al Fideicomiso BMV FIBRA TRAC.

La regla 1.3.1.11. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente para el gjercicio fiscal de 2014, prevé
que para los efectos del articulo 8, primer parrafo de la Ley del Impuesto sobre la Renta, |a
ganancia en la enajenacion de certificados bursatiles fiduciarios que incorporen y representen
alguno o algunos de los derechos establecidos en el articulo 63, fracciones Il, 1l 6 IV de la Ley del
Mercado de Valores y que sean de los colocados entre el gran pablico inversionista, cuando se
realice a través de los mercados reconocidos a los que se refieren las fracciones | y Il del articulo
16-C del Codigo Fiscal de la Federacion, podra tener el tratamiento fiscal que establece el articulo
188, fracciones V, VI, IX y X de la Ley del Impuesto sobre la Renta, siempre que se cumplan los
requisitos siguientes:

l. E| fideicomiso emisor y la fiduciaria cumplan con lo establecido en el articulo 187,
fraccion | de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

11 La totalidad del patrimonio del fideicomiso emisor esté invertido en certificados de
participacién emitidos por otros fideicomisos que cumplan los requisitos y las
condiciones establecidas en los articulos 187 y 188 de la Ley del Impuesto sobre la
Renta.

1. La fiduciaria del fideicomiso emisor distribuya a los tenedores de los certificados, la
totalidad del resultado fiscal o de cualquier otro monto que obtenga, dentro de los tres
dias inmediatos siguientes a aquel en el que los perciba.

V. La fiduciaria del fideicomiso emisor sustituya totalmente a las fiduciarias de los
fideicomisos que cumplan los requisitos establecidos en el articulo 187 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, en el cumplimiento del articulo 188, fraccion IV, segundo
parrafo de la misma Ley y la regla 1.3.20.3.4, fraccion | de la Resolucion Miscelanea
Fiscal vigente.

Contintia sefalando dicha regla que para los efectos de la misma, se entendera que los

fideicomisos en los que la totalidad del patrimonio del fideicomiso emisor esté invertido, cumplen
con lo establecido en el articulo 187, fracciones V y VIlI de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
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Ahora bien, por su parte el articulo 188 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y el cual prevé el
régimen fiscal aplicable a los fideicomisos que califican como FIBRAS en términos del articulo 187
de la misma Ley, prevé en sus fracciones V, V|, IX y X, en referencia a Iojgrevisto alaregla
[.3.1.11. en comento, lo siguiente:

l. Articulo 188. fraccion V. Los tenedores de [os certificados de participacion que sean
residentes en México o residentes en el extranjero que tengan establecimiento
permanente en el pafs, acumuiaran el resultado fiscal que les distribuya el fiduciario o el
intermediario financiero provenientes de los bienes, derechos, créditos o valores que
integren el patrimonio del fideicomiso emisor de dichos certificados, sin deducir el
impuesto retenido por ellos, y las ganancias que obtengan por la enajenacién de los
citados certificados, salvo que estén exentos del pago del impuesto por dichas
ganancias, y podran acreditar el impuesto que se les retenga por dicho resultado y
ganancias, contra el impuesto sobre la renta que causen en el ejercicio en que se les
distribuya o las obtengan.

Il. Articulo 188, fraccion VI. Los fondos de pensiones y jubilaciones a los que se refiere &l
articulo 153 de la Ley del Impuesto sobre la Renta que adquieran los certificados de
participacion, podran aplicar la exencion concedida en dicho articulo a los ingresos que
reciban provenientes de los bienes, derechos, créditos y valores que integren el
patrimonio del fideicomiso emisor de los referidos certificados, y a la ganancia de capital
que obtengan por la enajenacion de ellos.

L. Articulo 188. fraccién iX. Los tenedores de los certificados de participacion causaran el
impuesto sobre la renta por la ganancia que obtengan en la enajenacion de dichos
certificados, que resulte de restar al ingreso que perciban en fa enajenacion, el costo
promedio por certificado de cada uno de los certificados que se enajenen.

V. Articulo 188, fraccién X. Cuando los certificados de participacién estén colocados entre
el gran publico inversionista y se enajenen a través de [0S mercados reconocidos a los
que se refieren las fracciones | y |l del articulo 16-C del Codigo Fiscal de la Federacién,
estaran exentos del pago del impuesto sobre la renta los residentes en el extranjero que
no tengan establecimiento permanente en el pais y las personas fisicas residentes en
México por la ganancia que obtengan en la enajenacién de dichos certificados que
realicen a través de esos mercados.

Como se puede observar de lo anteriormente expuesto, la regia 1.3.1.11. antes mencionada regula
el supuesto cuando un fideicomiso emisor invierte la totafidad de su patrimonio en certificados de
participacion emitidos por fideicomisos que califican como FIBRAS en términos de la Ley del
Impuesto sobre la Renta. Asimismo, como se observa, a través de la citada regla se preve que, si
bien el fideicomiso emisor no califica como una FIBRA, la enajenacién de sus certificados, cuando
se cumpla con los requisitos previstos en la regia en comento, tendra el mismo régimen fiscal que
el aplicable a la enajenacion de certificados de una FIBRA.

integrante de Ernst & Young Globat Limited



Av. Ejéreito Nacional No. 843-B Tel. (55) 52831300 Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
Torre Paseo, Antara Polanco Fax, {(55) 1101 8461 ;
Col. Granada ey.com/mx Julio, 2014

Construyendo un mejor 11520, Mexico D.F. M)A
entorno de negoclos & México

Lo anterior es asi en virtud de que, tratandose de un fideicomiso emisor cuya totalidad del
patrimonio se encuentra invertida en certificados emitidos por FIBRAS, al enajenarse los
certificados de participacion del fideicomiso emisor, desde una perspectiva fiscal lo que se esta
enajenando son los certificados de participacion emitidos por las FIBRAS que se encuentran dentro
del patrimonio del fideicomiso emisor. En otras palabras, el objetivo de la regla en comento es
transparentar el régimen fiscal de la enajenacion de los certificados emitidos por FIBRAS que se
encuentran dentro del patrimonio del fideicomiso emisor.

En el caso particular, con base en el Antecedente que nos han sido planteado y en los documentos
de emision correspondientes, el Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC se ubica en el supuesto
normativo previsto en la regla 1.3.1.11. de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente y, por ende, se
encuentra en posibilidad de aplicar el régimen fiscal previsto en dicha regla al Fideicomiso BMV
FIBRAS TRAC, en el sentido de que la ganancia que obtengan los Tenedores en la enajenacién de
CBFls emitidos por el mismo fideicomiso se encuentre sujeta al tratamiento fiscal previsto en las
fracciones V, VI, IX y X del articulo 187 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Lo anterior es asi conforme a lo siguiente:

a) En términos de los documentos de emision y conforme al Articulo 63 de la Ley del Mercado
de Valores, los CBFls conferiran a los Tenedores los siguientes derechos: (a) el derecho a
una parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, al valor residual de los bienes o
derechos afectos con ese proposito al Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC, y (b) el derecho a
una parte del producto que resulte de la venta de los bienes o derechos que formen el
patrimonio del Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC, en cada caso, en los términos establecidos
en el propio contrato de Fideicomiso.

b) El Fideicomiso BMV FIBRA TRAC seré un fideicomiso constituido conforme a la legisfacion
mexicana, en el cual actuaria como fiduciaric NAFIN, misma que califica como una
institucion de crédito residente en México para efectos fiscales y autorizada para actuar
como tal en el pais.

c) Latotalidad del patrimonio del Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC estara invertido en
certificados de participacién emitidos por otros fideicomisos que cumplan los requisitos y las
condiciones establecidas en los articulos 187 y 188 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
para aplicar el régimen de FIBRA, pues como se sefialo, su objetivo es replicar el
comportamiento del indice BMV FIBRA.

d) Elfiduciario del Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC distribuira a los Tenedores de los CBFls Ia
totalidad del resultado fiscal o de cualquier otro monto que obtenga de la inversion en otras
FIBRAS, dentro de los tres dias inmediatos siguientes a aquel en el que los perciba.

e) El Fiduciario del Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC sustituira totalmente a las fiduciarias de
las FIBRAS en que invertira su patrimonio, en el cumplimiento del articulo 188, fraceion 1V,
segundo parrafo de la LISR y la regla 1.3.20.3.4, fraccion | de la Resolucion Miscelanea
Fiscal vigente para el gjercicio fiscal de 2014.

Integrante de Ernst & Young Global Lsmited



A Av. Ejército Nacional No, 843-B Tel, (55) 52831300 Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.\V.
Torre Paseo, Antara Polanco fax. (55) 1101 8461 .
Col, Granada ey.camfmx Julio, 2014

Construyendo un mejor 11520, Mexico D.F.

entorno de negoclos

En virtud de lo anterior y considerando qug se estara dando cumplimiento a la totalidad de los
requisitos previstos en la regla 1.3.1.11. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente para el gjercicio
fiscal de 2014, el Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC se encontrara en posibilidad de aplicar el
régimen previsto en la citada regla.

La conclusién anterior se basa en el entendido de que se cumplen con todos los requisitos previstos
en la regla 1.3.1.11. y que fuimos informados por la Institucién que de conformidad con las
autoridades fiscales correspondientes, no se requiere de confirmacion del régimen fiscal de manera
expresa.

2. Régimen aplicable a los Tenedores

Como se concluyd anteriormente, al estar el Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC sujeto al regimen
fiscal previsto en la regla 1.3.1.11. de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, y si bien dicho
fideicomiso no califica como una FIBRA para efectos de la Ley del Impuesto sobre la Renta, el
efecto de la aplicacion del régimen fiscal previsto en dicha regla es transparentar los efectos
fiscales de la inversion en certificados emitidos por las FIBRAS en las cuales se encuentra invertido
el patrimonio del Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC.

Por lo tanto, en términos generales, los Tenedores que adquieran los CBFls estaran sujetos al
régimen fiscal que les resultaria aplicable por su inversién en las FIBRAS en las cuales el
Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC invierta su patrimonio, en términos de los articulos 187 y 188 de la
Ley del Impuesto sobre la Renta vigente.

A continuacion se sefalan los efectos fiscales que se generarian para los Tenedores derivado de la
adquisicion, tenencia y enajenacion de los CBFls.

a) Distribuciones recibidas

- Personas fisicas y morales residentes en México

Los Tenedores personas morales y personas fisicas residentes en México para efectos fiscales
estaran obligados a tratar como ingreso acumulable para efectos del impuesto sobre la renta, la
parte que les correspondan del resultado fiscal recibido de las FIBRAS en las que el Fideicomiso
BMV FIBRAS TRAC invierta su patrimonio, y podran acreditar contra el impuesto sobre la renta que
causen en su declaracién del ejercicio, el impuesto sobre la renta que les haya sido retenido sobre
la distribucion del resultado fiscal de que se trate.

En el caso de las personas fisicas residentes en México, consideraran que el resultado fiscal

distribuido corresponde a los ingresos que se contemplan en el Capitulo [l del Titulo [V de |a Ley
del Impuesto sobre la Renta.
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- Residentes en el extranjero con establecimiento permanente

-
El impuesto sobre la renta retenido sobre el resultado fiscal distribuido por las FIBRAS en las que el
Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC mantenga invertido su patrimonio, sera considerado ¢omo un
pago definitivo para este tipo de inversionistas y, por lo tanto, no estaran obligados a pagar
impuesto sobre |a renta adicional en México.

- Sociedades de Inversién Especializadas en Fondos de Ahorro para el Retiro y
Fondos de Pensiones y Jubilaciones del Extranjero

Las Sociedades de Inversién Especializadas en Fondos de Ahorro para el Retiro y los Fondos de
Pensiones y Jubilaciones del Extranjero de conformidad con la Ley del Impuesto sobre la Renta se
encuentran exentos del pago del impuesto sobre la renta y, por lo tanto, no estaran sujetos al pago
de este impuesto respecto de las distribuciones del resultado fiscal que efectien las FIBRAS en las
que el Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC invierta su patrimonio.

b) Venta de los Certificados

-  Personas fisicas residentes en México, Residentes en el extranjero sin
establecimiento permanente y Fondos de Pensiones y Jubilaciones del Extranjero

De conformidad con lo previsto en la regla 1.3.1.11. de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, la
ganancia que obtengan los Tenedores en la venta de CBFls, que implica la venta de los certificados
emitidos por las FIBRAS en las que el Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC tenga invertido su
patrimonio, estara exenta del pago de impuesto sobre Ia renta en la medida en que dicha venta se
realice a través de los mercados reconocidos a que se refiere el Codigo Fiscal de la Federacion.

- Personas morales residentes en México y Residentes en el extranjero con
establecimiento permanente

Los Tenedores personas morales residentes en México y los residentes en el extranjero con
establecimiento permanente en México, estaran sujetos al pago del impuesto sobre la renta por la
ganancia que obtengan en la venta de los CBFls, que implica la venta de los certificados emitidos
por las FIBRAS en las que el Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC tenga invertido su patrimonio.

Sociedades de Inversiéon Especializadas en Fondos de Ahorro para el Retiro

Las Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos de Ahorro para el Retiro son entidades no
contribuyentes del pago del impuesto sobre la renta, por lo que la ganancia obtenida en la venta de
los CBFls, que implica la venta de los certificados emitidos por las FIBRAS en las que el
Fideicomiso BMV FIBRAS TRAC tenga invertido su patrimonio, debiera estar exenta del pago de
este impuesto.

Integrante de Ernst § Young Global Limiled
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c) QOtros impuestos

La venta dg los CBFls no es una actividad gravada para fines del impuesto al valor agregado.
Asimismo, la adquisicion de CBFls en el mercado secundario no generaria el pago del impuesto

schre adquisicion de inmuebles.

Sin otro particutar por el momento, quedamos a tus érdenes para cualquier aclaracion o comentario
adicional en relacién con [a presente.

Atentamente,

Mancera, S.C.

Socio Internationaiskax-Senvices - FSO

Integrante de Ernst & Young Glebal Limited
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Consiruvendo un siggo:
CRIOTRC O negnsios

Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de
Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.v.
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Av. Universidad No. 1200

C.P. 03339, México, D.F.

- 2 de octubre de 2014

A quien corresponda:

Adjunto a la presente sirvanse encontrar la carta opinidn con respecto al régimen aplicable al fideicomiso que
sera formado por Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su
caracter de fideicomitente, denominado comercialmente como “Fideicomiso BMY FIBRAS TRAC". Opinidn
que formara parte del prospecto que sera publico para la emision de certificados bursétiles, por lo cual no
tengo inconveniente en que se adjunte esta carta af prospecto publico.

Atentamente.
W
W"’—' [ \

Oscar Ortiz Molina —_—
Socio Internacional Tax Services - FSQO

Integrante de Ernst & Young Global Limited



8.3 CONTRATO DE FIDEICOMISO DE EMISION

100



CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE
DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS INDIZADOS NUMERO 80705

entre i

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer
como Fideicomitente,

BBVA Bancomer Gestién, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién,
Grupo Financiero BBVA Bancomer
como Administrador de Inversiones

Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccion Fiduciaria como Fiduciario

con la comparecencia de
Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mutltiple,

INVEX Grupo Financiero,
como Representante Comun

16 de octubre de 2014



DECLARACIONES
CLAUSULAS
CLAUSULA 1. DEFINICIONES

kB
1.1 Teérminos Definidos
1.2  Encabezados
1.3 Otras Reglas de Interpretacion
1.4  Anexos

CLAUSULA 2. CONSTITUCION

2.1 Aportacion Inicial
2.2 Aceptacion del Fiduciario

CLAUSULA 3. PARTES
3.1 Partes

CLAUSULA 4. FINES DEL FIDEICOMISO; OBLIGACIONES Y FACULTADES
DEL FIDUCIARIO

4.1 Fines del Fideicomiso

4.2  Obligaciones de! Fiduciario

4.3 Contratacion de Terceros

4.4 Para la administracion del presente Fideicomiso

CLAUSULA 5. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
5.1 Integracidon del Patrimonio del Fideicomiso

CLAUSULA 6. DERECHOS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS INDIZADOS

6.1 Instrucciones de Emisién

6.2 Derechos a ser conferidos a los Tenedores de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados

6.3  Caracter de los Tenedores y los Participantes Autorizados

6.4  Suspension o Cancelacion de los Valores

6.5 Alcance de los derechos de los Tenedores de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados.

CLAUSULA 7. ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO



7.1 Administracion Pasiva

7.2 Valores de la Cartera

7.3  Recomposicién del Indice Subyacente
7.4 Recursos Excedentes

7.5 Recursos Faltantes

7.6  Entrega de los Valores

CLAUSULA 8. PARTICiPANTESﬁAUTORIZADOS; ORDENES

8.1  Contrato de Participante Autorizado
8.2 Ordenes

CLAUSULA 9. CUENTA DEL FIDEICOMISO

9.1 Cuenta
9.2 Operacion e Informacion de la Cuenta

CLAUSULA 10. INVERSIONES

10.1 Inversiones Permitidas
10.2 Responsabilidad

CLAUSULA 11. DERECHOS DE LOS VALORES

11.1 Ejercicio de Derechos Societarios
11.2 Ausencia de Derechos de los Tenedores

CLAUSULA 12. GASTOS Y COMISIONES

12.1  Comision del Fideicomitente
12.2 Gastos Incluidos

12.3 Gastos Excluidos

12.4 Responsabilidad del Fiduciario
12.5 Obligaciones Fiscales

CLAUSULA 13. INSTRUCCIONES DEL ADMINISTRADOR DE INVERSIONES;
FACULTADES DEL ADMINISTRADOR DE INVERSIONES

13.1 Instrucciones

13.2 Medios

13.3 Instrucciones de Terceros
13.4 Inversiones

13.5 Comision

13.6 Custodia

CLAUSULA 14. ARCHIVO DE COMPOSICION DE CARTERA



14.1 Publicacion Diaria del Archivo de Composicion de Cartera
14.2 Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados

CLAU'SULA 15. OBLIGACIONES Y FACULTADES DEL REPRESENTANTE
COMUN

15,1 Obligaciones,y Facultades del Representante Comun
15.2 Entrega de Informacion al Representante Comun

CLAUSULA 16. DEFENSA DEL PATRIMONIO DEL. FIDEICOMISO

16.1 Apocderados
16.2 Responsabilidad del Fiduciario
16.3 Actos Urgentes

CLAUSULA 17. RESPONSABILIDADES E INDEMNIZACIONES

17.1 Responsabilidad del Fiduciario por ia Emision

17.2 Indemnizacién al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de
Inversiones, al Agente Colocador y/o los Agentes

17.3 Responsabilidad Civil de! Fiduciario

17.4 Politicas y Lineamientos

17.5 Medidas Preventivas

CLAUSULA 18. PROHIBICIONES LEGALES

18.1 Prohibiciones de la LIC

18.2 Prohibiciones de las Reglas del Banco de México
18.3 Declaracién de las Partes

CLAUSULA 19. HONORARIOS

19.1 Honorarics
19.2 Honorarios del Representante Comun

CLAUSULA 20. NOTIFICACIONES

20.1 Noftificaciones a las Partes

CLAUSULA 21. MODIFICACIONES

21.1  Modificaciones sin Autorizacion de los Tenedores
21.2 Modificaciones con Autorizacion de los Tenedores

21.3 Sustitucion Fiduciaria

CLAUSULA 22. DURACION: RENUNCIA O REMOCION DEL FIDUCIARIO



22.1 Duracion
22.2 Terminacién Anticipada
22.3- Renuncia o Remocién del Fiduciario

CLAUSULA 23. MISCELANEOS

23.1 . Terceros Beneficiarios
23.2 Cesibn

23.3 Renuncias

23.4 Legislacion Aplicable
23.5 Jurisdiccién

23.6 Cumplimiento

23.7 Ejemplares

23.8 Independencia

ANEXOS

Anexo A — Contrato de Participante Autorizado

Anexo B - Instruccion de Emisién

Anexo C — Operaciones Realizadas en la Cuenta
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Anexo | — Certificacién
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS NO. 80705 (el
“Contrato” o el “Contrato de Fideicomiso”) de fecha 16 de octubre de 2014, que
celebran Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, en su caracter de fideicomitente (el “Fideicomitente”), representada en
este acto por Blanca Guillermina Zepeda Reyes y por Carlos Pérez Flores, BBVA
Bancomer Gestién, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer, (el “Administrador de
Inversiones”),representada en este acto por Erick Noel Rodriguez Jimarez y por
Jaime Nicolas Lazaro Ruiz y Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de
Desarrollo, Direccion Fiduciaria, en su caracter de fiduciario (el “Eiduciario”),
representada en este acto por Rall Abraham Gémez Ramirez; con Ia
comparecencia de Banco INVEX, SA., Institucidn de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario, en su caracter de representante comin (el “Representante
Comun”), representada en este acto por Freya Vite Asensio y por Mauricio Rangel
Laisequilla.

ANTECEDENTES

El indice BMV FIBRAS® es marca registrada propiedad de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB. de CV. ("BMV"), vy esta dedicado a los fideicomisos de
infraestructura y bienes raices (“FIBRAS"). Estos vehiculos de financiamiento de
bienes raices son una nueva clase de valores que son colocados en la BMV, y han
demostrado tener un comportamiento en su rendimiento distinto al del mercado
accionario en lo general,

El indice BMV FIBRAS® es un indicador compuesto por valores emitidos por 20
FIBRAS, las cuales podrian variar durante e] periodo de vigencia por movimientos
corporativos. El Indice BMV FIBRAS® es definido, disefiado y publicado por la
BMV.

El Indice BMV FIBRAS® tiene como principal objetivo, constituirse como un
indicador representativo del mercado mexicano y servir como subyacente de
productos financieros.

DECLARACIONES

l. Declara el Fideicomitente, por conducto de sus representantes, que:

a) Es una casa de boisa constituida conforme a las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos, debidamente constituida para llevar a cabo operaciones
financieras, en los términos que se pacten en el presente contrato.

b) Cuentan con las facultades para obligar a su representada en términos del
presente Contrato, lo cual acreditan mediante escritura publica nimero 79,388 de
fecha 23 de abril de 2004, otorgada ante la fe del Lic. Carlos de Pablo Serna,



Notario Publico ndmero 137del Distrito Federal, y con la escritura plblica namero
80,401 de fecha 06 de agosto de 2004, otorgada ante la fe del licenciado Carlos
de Pablo Serna, titular de la notarfa niumero 137 del Distrito Federal, cuyas
facultades y poderes no les han sido revocadas o modificadas a la fecha.

c) El presente Contrato y los deméas documentos a que se refiere el mismo,
celebrados o a celebrarse por él, en su caracter de Fideicomitente, constituyen, o
tras su celebracion constituiran, segun sea el caso, obligaciones legales, validas y
exigibles del Fideicomitente de conformidad con sus términos, y la celebracion del
presente Contrato y de los deméas documentos a que el mismo se refiere
celebrados o por celebrarse por él, asi como el cumplimiento de las obligaciones
derivadas del presente Contrato o de aquellos, no se opondran, ni daran como
resultado una violacion o incumplimiento relevante bajo ninglin contrato o
instrumento del cual sea parte o por el cual esté obligado, o bajo cualquier
acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier tribunal, entidad u &rgano
gubernamental.

d) Sus representantes cuentan con las facultades y la capacidad legal
necesaria para la celebracion del presente Contrato y que dichas facultades no les
han sido revocadas o de cualquier forma limitadas a la fecha del presente
Contrato.

e) Cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier otra
naturaleza para la debida celebracidn y cumplimiento del presente Contrato.

f) A la fecha del presente no existe y no tiene conocimiento de que exista
amenaza de que vaya a iniclarse alguna accion, demanda, reclamacion,
requerimiento o procedimiento ante cualquier érgano jurisdiccional, agencia
gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad, validez o
exigibilidad del presente Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas
de o relacionadas con el presente Contrato.

Q) Que el Fiduciario le hizo saber de manera inequivoca, clara y precisa, el
contenido y alcance legal del Articulo 106 fraccién XiX inciso b) de la LIC y de
otras disposiciones legales, misma gue se transcriben en las Clausulas 18.1y 18.2
del presente Contrato de Fideicomiso.

h) Que con anterioridad a la firma del presente Contrato, el Fiduciario le invitd
y sugirio obtener del profesionista, despacho o firma de su eleccion, la asesoria y
apoyo en cuanto al alcance, consecuencias, tramites, implicaciones y en general
cuestiones legales y fiscales directa o indirectamente relacionadas con el presente
Contrato, asi como su apoyo en la negociacion y evaluacidn del riesgo legal y
fiscal del texto definitivo a firmarse, toda vez que el Fiduciario no se hace
responsable de tales cuestiones, por lo que el Fiduciario no garantiza ni asegura
que la esfructura fiscal contenida en el presente Contrato no sea alterada con
subsecuentes modificaciones a la legislacidn fiscal y los impactos fiscales e
impositivos puedan modificarse



i) Es su voluntad obligarse de conformidad con los términos y condiciones del
presente Contrato.

[l. Declara el Administrador de Inversiones, por conducto de sus
representantes, que:

a) Es una persona moral constituida de conformidad con la legislacion de
México.

b) Cuentan con las facultades para obligar a su representado en términos del
presente contrato, lo cual acreditan mediante escritura publica nimero 102,545 de
fecha 10 de noviembre de 2011 y 99,970 de fecha 3 de enero de 2011,
respectivamente, otorgadas ante la fe del Lic. Carlos de Pablo Serna Notario
Publico nimero 137 del Distrito Federal, cuyas facultades y poderes no les han
sido revocadas o modificadas a la fecha.

c) El presente Contrato y los demas documentos a que se refiere el mismo,
celebrados o a celebrarse por él, en su caracter de Administrador de Inversiones,
constituyen, o tras su celebracién constituiran, seglin sea el caso, obligaciones
legales, validas y exigibles del Administrador de Inversiones de conformidad con
sus términos, y la celebracion del presente Contrato y de los demas documentos a
que el mismo se refiere celebrados o por celebrarse por él, asi como el
cumplimiento de las obligaciones derivadas del presente Contrato o de aquellos,
no se opondran, ni daran como resultado una violacién o incumplimiento relevante
bajo ningun contrato o instrumento del cual sea parte o por ef cual esté obligado, o
bajo cualquier acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier tribunal, entidad u
organo gubernamental.

d) Sus representantes cuentan con las facultades y la capacidad legal
necesaria para la celebracion del presente Contrato y que dichas facultades no les
han sido revocadas o de cualquier forma limitadas a la fecha del presente
Contrato.

e) Cuenta con todas las autorizaciones necesarias y de cualquier otra
naturaleza para la debida celebracion y cumplimiento del presente Contrato.

f) Que a esta fecha no existe y no tiene conocimiento de que exista amenaza
de que vaya a iniclarse alguna accidén, demanda, reclamacién, requerimiento o
procedimiento ante cualquier organo jurisdiccional, agencia gubernamental o
arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad, validez o exigibilidad del presente
Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas de o relacionadas con el
presente Contrato.

Q) Es su voluntad obligarse de conformidad con los términos y condiciones del
presente Contrato.



Ill. Declara el Fiduciario, por conducto de su delegado fiduciario general,
que:

a) Es una sociedad nacional de crédito, institucion de banca de desarrollo,
legalmente constituida y esta plenamente facultada para actuar como fiduciario de
conformidad con las leyes de México y en particular con su Ley Organica, la cual
fue publicada el 26 de diciembre de 1986 en el Diario Oficial de la Federacion y su
Reglamento Organico, para celebrar el presente Contrato y cumplir con sus
obligaciones bajo el mismo;

b) El presente Contrato y los demas documentos a que se refiere el mismo,
celebrados o a celebrarse por el Fiduciario, constituyen, o tras su celebracion
constituiran, seglin sea el caso, obligaciones legales, validas v exigibles del
Fiduciario, exigibles de conformidad con sus términos, y la celebracion del
presente Contrato y de los demas documentos a que el mismo se refiere
celebrados o por celebrarse por él, asi como el cumplimiento de las obligaciones
derivadas del presente Contrato o de aquelios, no se opondran, ni daran como
resultado una violacién o incumplimiento relevante bajo ningln contrato o
instrumento del cual sea parte o por el cual esté obligado, o bajo cualguier
acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier tribunal, entidad u drgano
gubernamental.

c) Su delegado fiduciario general cuenta con las facultades y la capacidad
legal necesaria para la celebracion del presente Contrato, segin consta en Ia
89,242, de fecha 29 de octubre de 2013, otorgada ante el Lic. Roberto Nifez y
Bandera notario plblico nimero 1 dei Distrito Federal, inscrita en el Registro
Publico de Comercio del Distrito Federal; y que dichas facultades no les han sido
revocadas o en forma alguna limifadas a la fecha del presente Contrato.

d) Cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier otra
naturaleza para la debida celebracién y cumplimiento del presente Contrato.

e) A la fecha del presente no existe y no tiene conocimiento de que exista
amenaza de que vaya a iniciarse alguna accion, demanda, reclamacion,
requerimiento o procedimiento ante cualquier dérgano jurisdiccional, agencia
gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad, validez o
exigibilidad del presente Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas
de o relacionadas con el presente Contrato.

f) Que ha explicado a las demas partes del presente Contrato, el contenido y
alcance del articulo 391 de la LGTOC, asi como el alcance de las disposiciones
previstas en el Parrafo b) Seccién XIX del Articulo 106 de ia LIC y el NUmero 5.5.
de [a Circular 1/2005, mismas prohibiciones legales que se encuentran transcritas
en la Clausula 18.1 y 18.2 del presente Contrato.



a) Es su voluntad obligarse de conformidad con los términos y condiciones del
presente Contrato.

h) En la misma fecha de celebracion del presente Contrato, ha celebrado con
el Administrador de Inversiones el Contrato de Administracion de Inversiones.

IV. Declara el Representante Comun, por conducto de sus representantes
que: . -
a) Es una institucion de crédito debidamente autorizada para actuar como
institucién de banca multiple en las operaciones a gue se refiere el articulo 46 de
la LIC, e inscrita en el Registro Publico de Comercio.

b) Es una institucién debidamente autorizada para actuar como representante
comun en las operaciones a gue se refiere el presente Contrato.

c) Desempehara el cargo de representante comun de los Tenedores de los
Certificados Burséatiles Fiduciarios Indizados a ser emitidos por el Fiduciario.

d) Estd de acuerdo con los téminos y condiciones de la constitucién del
Fideicomiso en representacion de los Tenedores de los Certificados Burséatiles
Fiduciarios Indizados.

e) Sus representantes acreditan su personalidad con la escritura pulblica
nimero 22,520, de fecha 6 de diciembre de 2010, otorgada ante el Lic. Fernando
Davila Rebollar notario plblico nimero 235 del Distrito Federal, y con la escritura
publica numero 29,179, de fecha 13 de junio de 2013, otorgada ante el Lic.
Fernando Davila Rebollar notario publico nimero 235 dei Distrito Federal,
respectivamente, cuyas facultades y poderes no les han sido revocadas o en
forma alguna limitadas a la fecha de firma de este Contrato.

Una vez hechas las declaraciones anteriores, las Partes acuerdan las siguientes:
CLAUSULAS
Clausula 1. Definiciones

1.1. Términos Definidos. Segun se utilizan en, y para los efectos de este Caontrato,
los términos sefialados a continuacién tendran los significados siguientes:

“Administrador de Inversiones” significa BBVA Bancomer Gestion, S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversidon, Grupo Financiero BBVA
Bancomer o sus sucesores o cesionarios de conformidad con el Contrato de
Administracion de Inversiones.

“Apoderado” tendrd el significado que se le atribuye en ia Clausula 16.1.



“Aportacién inicial” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 2.1

“Archivo de Composicion de Cartera” significa el archivo conforme al formato
que se sehala en el Anexo F, que sera elaborado por- el Administrador de
Inversiones y publicado por el Fiduciario cada Dia Habil en términos de la Clausula
14 del presente que incluird, entre otros aspectos, informacion respecto de: (el
tipo y monto de activos vy, en su caso, efectivo que integraran una Canasta; (ii) el
Valor Neto de los Activos; v (iii) el nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados que sean emitidos y se encuentren en circulacion.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores. S.A.B. de C.V.

“Canasta” significa los activos correspondientes a cada Unidad, como sea
establecido en el Archivo de Composicion de Cartera més reciente.

“Cartera” significa los activos y los Ingresos mantenidos en la Cuenta,

“Certificado Bursatil Fiduciario Indizado” significa un certificado bursétit
fiduciario indizado emitido por el Fiduciario.

“Circular Unica de Emisoras” significa las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valores.

“CNBV?” significa la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores.

“Comision del Fideicomitente” significa la comisién pagadera al Fideicomitente,
segun se establezca en los Documentos de [a Emisién y calculada en términos de
la Clausula 12.1.

“Comisiéon Global” significa, el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de
Gastos por el Valor Neto de los Activos.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso” significa este contrato y todos sus
anexos.

“Contrato de Administracion de I[nversiones” significa el Confrato de
Administracion de Inversiones celebrado en esta misma fecha entre el Fiduciario y
el Administrador de inversiones.

“Contrato de Licencia” significa el contrato de licencia celebrado entre la BMV y
el Fideicomitente.

“Contrato de Participante Autorizado” significa un contrato entre el Fiduciario y
un Participante Autorizado, en términos sustancialmente similares a los del
documento que se adjunta como Anexo A.



“Cuenta” significa cualquiera de las cuentas abiertas y mantenidas por el
Fiduciario en términos de la Clausula 8.1.

“Dia Habil” significa cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacion.

“Diferencia” significa cualquier monto de Gastos Incluidos superior a la Comisién
Global seglin se establece en la Clausula 12.2,
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“Distribucién” significa el pago, sl lo hubiese, realizado por el Fiduciario a los
Tenedores, de conformidad con la Clausula 7.4(a) del presente Contrato, en
cualquier Fecha de Pago de dividendos u otra cantidad de conformidad con (i) los
Documentos de la Emisién correspondiente; y con base en (ii) las Instrucciones
del Administrador de Inversiones.

“Documentos de la Emisién” significan el presente Contrato, el Titulo, el
Prospecto, el Contrato de Administracion de Inversién, los Contratos de
Participante Autorizado vy, en su caso, el Aviso de Oferta Plblica.

“Emisién” significa la emisién por parte del Fiduciario y la adquisicién por parte
de un Participante Autorizado de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, en
el entendido que ningln Certificado Burséatil Fiduciario Indizado debera ser
considerado como emitido hasta que haya sido adquirido por un Participante
Autorizado.

“Fecha de Cierre” significa la fecha inicial en la que cualquier Unidad deba ser
ofrecida a Participantes Autorizados.

“Fecha de Emision” significa la fecha en que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados deban ser emitidos por el Fiduciario y por lo tanto adquiridos
por un Participante Autorizado.

“Fecha de Pago” significa cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su
caso, realizar Distribuciones a los Tenedores con derecho a recibir Distribuciones
en términos de (i) los Documentos de la Emision correspondientes a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados de dicho Tenedor y con base en (ii)
las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa los Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados.

“Fideicomisario en Ultimo Lugar” significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

“Fideicomiso” significa el Fideicomiso No. 80705, el fideicomiso irrevocable de
emision de Certificados de Bursétiles Fiduciarios Indizados creado en términos del
presente Contrato.



“Fideicomitente” significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

“Fiduciario” significa Nacional Financiera, S.N.C., [nstitucién de Banca de
Desarrollo, Direccion Fiduciaria, o la institucion que lo sustituya de conformidad
con el presente Contrato,

“Gastos Excluidos” significan zlos siguientes gastos, devengados cada mes
calendario, que deberan de ser cubiertos, por el Fiduciario con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones: (i) gastos relacionados con comisiones de
intermediacion u otras similares por las operaciones de compra y venta de activos,
incluyendo valores y monedas; (i) cualesquiera contribuciones, gastos vy
honorarios distintos a los gastos y honorarios relacionados con el estudio, tramite
y eventual registro y mantenimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados en el RNV, su listado en la BMV y el depobsito del Titulo de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en el Indeval; (iii} cualesquiera
erogaciones derivadas de las obligaciones de indemnizacion al Fiduciario o al
Fideicomitente en términos de la Clausula 12.3; o al Administrador de [nversiones
de conformidad con el Conifrato de Administracion de Inversiones; y (iv)
cuaiesquiera gastos del Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos.

“Gastos Incluidos” significan los siguientes gastos, devengados cada mes de
calendario, que deberan ser pagados por el Fiduciario, en términos de la Clausuia
12.2 (i) los gastos necesarios para cumplir con todas las disposiciones legales
aplicables, para obtener y mantener el registro de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados en el RNV, su listado en la BMV y aquéllos relacionados con
la publicacién de cualesquiera Prospecto, informes u otros documentos que deban
publicarse a solicitud de la CNBV; (ii) los honorarios del Fiduciario; (iii} ios
honorarios del Representante Comun; (iv) los honorarios de todos los terceros
contratados por el Fiduciario o por el Administrador de inversiones en términos de
la Clausula 4.3 (siempre y cuando dichos honorarios hayan sido previamente
aprobados por el Administrador de Inversiones); (v} las contraprestaciones a ser
pagadas con el objeto de obtener la licencia necesaria para el uso del [ndice; (vi)
los honorarios pagados al auditor independiente del Fideicomiso; (vii) los
honorarios de los asesores legales y fiscales relacionados con la preparacion de
este Contratc y los demas documentos relacionados con la oferta de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados; (viii}) los honorarios de asesores
legales y asesores fiscales en relacién con el mantenimiento del Fideicomiso y el
listado continuo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados; y (ix)
cualquier otro gasto en relacién con la custodia de valores, mantenimiento de |a
Cuenta y otras cuentas bancarias o en el Indeval y por transferencia de recursos o
valores.

“Gastos” significan conjuntamente los Gastos Excluidos y la Comision Global,



“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V.

“indice Subyacente” significa el indice BMV FIBRAS®, disefiado, definido y
publicado porla BMV, respecto del cual se ha otorgado una licencia o autorizacion
a Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C\V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer conforme al Contrato de Licencia.

“Ingresos” significﬁé, la suma de todos los ingresos obtenidos por concepto de (i)
dividendos pagados respecto de los valores de una Cartera, (i) los intereses que
generen las cantidades en efectivo depositadas en la Cuenta, (iii) los ingresos
derivados de Operaciones de Préstamo de Valores pagados en relacién con la
Cartera y (iv) cualquier otro ingreso pagado a la Cuenta.

“Ingresos Devengados No Pagados” significa, los derechos decretados por los
componentes de las carteras que se incluyen para la valoracion.

“Instruccion de Emisién” significa (i) una instruccién entregada por el
Fideicomitente al Fiduciario, en la cual instruird al Fiduciario sustancialmente en
terminos del Anexo B del presente Contrato, a que realice la Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizades, v (ii) los Documentos de la Emisién.

“Instrucciones del Administrador de Inversiones” significa las instrucciones
por escrito giradas por el Administrador de Inversiones al Fiduciario de
conformidad con la Clausula 13.

“Inversiones Permitidas” significa, hasta en tanto el Administrador de
Inversiones no instruya otra cosa, (a) por lo que se refiere a fondos en Pesos las
inversiones con plazo de hasta 8 dias que segln determine el Fiduciario sean en:
(i) valores gubernamentales denominados en Pesos o UDIs, emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal de México; (ii) reportos sobre dichos valores
gubernamentaies; (iii) instrumentos de deuda bancarios, incluyendo sin limitar
instrumentos a cargo de Nacional Financiera, S.N.C,, Institucion de Banca de
Desarrollo; (iv) reportos sobre dichos instrumentos; o (v) certificados de depésito
en Pesos con instituciones de banca multiple; y (vi) por lo gue se refiere a fondos
en Doélares de los Estados Unidos de América, inversiones en: (i) obligaciones
directas de o completamente garantizadas por, el gobierno de los Estados Unidos
de América o (ii) depésitos a la vista y a plazos en certificados de depésito de,
aceptaciones bancarias emitidas por, o fondos de mercado de dinero, o cuentas
con cualguier banco comercial y oira institucién financiera constituida de
conformidad con las leyes de Estados Unidos de América, o cualquiera de sus
subdivisiones politicas; en el entendido que el Fiduciario en todo momento,
conforme a las Instrucciones del Administrador de inversiones, para |os efectos de
cada uno de los incisos (i), (ii), (i), (iv), {v) y (vi) anteriores, determinari los
valores o instrumentos en los cuales los Pesos o los Délares de los Estados
Unidos de América deben ser invertidos.
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“LGTOC?” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.
“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Margen Permitido” significa el 10% de la cartera, el cual podra en cualquier
momento estar compuesto por valores o, en su defecto, activos que no formen
parte del indice subyacente.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificacion de Terminacion” tendra el significado que se le atribuye en la
Clausula 22.2.

“Operacion de Préstamo de Valores” significa cualesquier operacién de
prestamo de valores que realice el Fiduciario de conformidad con las Instrucciones
del Administrador de Inversiones.

“Orden de Cancelacion” significa cada orden presentada por un Participante
Autorizado en el formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado como
Anexo 2, para la cancelacion de una o mas Unidades a cambio de un nimero
correspondiente de Canastas.

“Orden de Creacion” significa cada orden presentada por un Participante
Autorizado en el formato adjunto al Conirato de Participante Autorizado como
Anexo 2 para ia emision en favor de dicho Participante Autorizado de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados de una o mas Unidades a cambio del nimero
correspondiente de Canastas.

“Ordenes” significan, conjuntamente, las Ordenes de Cancelacién y las Ordenes
de Creacion.

“Partes” significan conjuntamente el Fideicomitente, el Administrador de
[nversiones, el Fiduciario y el Representante Comun.

“Participante Autorizado” significa una casa de bolsa autorizada para actuar
como tal en México que cumpia con los requisitos establecidos en la Clausula 8.1

“Patrimonio del Fideicomiso” tendra el significado que se le atribuye en la
Clausula 5.1.

“Pesos” significa fa moneda de curso legal de México.
“Porcentaje de Gastos™ significa el porcentaje establecido del Valor Neto de los

Activos, como se establezca en los Documentos de la Emision, para efectuar el
célculo de la Comisidn del Fideicomitente, de conformidad con la Clausula 12.1(a).
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“Prospecto” significa cualquier prospecto, folleto informativo o documento similar
que tenga como finalidad revelar informacién acerca de los valores a ser emitidos
por el Fideicomiso.

“Recomposicion del indice Subyacente” significa cualquier cambio o cambios a
la composicion del Indice Subyacente efectuados por la entidad que administre o
determine dicho Indice Subyacente.

“Recursos Excedentes” significa, para cualquier pericdo, el resultado de restar a
los Ingresos de un periodo a los Gastos de dicho periodo.

“Recursos Faitantes™ significa, segln lo determine el Fiduciario, el monto de
cualquier faltante (en su caso) de efectivo en la Cuenta al Ultimo Dia Habil de cada
mes, para cubrir cualesquier Gastos.

“Reglas del Banco de México” tendra el significado que se le atribuye en la
Clausula 17.3.

“Representante Comun” significa Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, o la perscha o entidad que lo
sustituya en su caso, de acuerdo a lo dispuesto en el Titulo.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.
“SCN” significa el Sistema de Custodia NAFIN.
“Tenedor” significa un titular de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

“Titulo” significa el titulo que representara la titularidad de un Certificado Bursétil
Fiduciario Indizado.

“UDIP’ significan las Unidades de Inversién, de conformidad con el decreto
publicado en el Diario Oficial de [a Federacion el 1 de abril de 1995.

“Unidad” significa 100,000 (cien mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
0 aquel numero de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios Indizados que determine el
Administrador de Inversiones de tiempo en tiempo.

“Valor Neto de los Activos” significa (i) el valor de los activos depositados en la
Cuenta (incluyendo Ingresos Devengados No Pagados) menos los pasivos
(incluyendo los Gastos devengados pero no pagados), y (ii) dividido entre el
namero total de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados emitidos y en
circulacion.

“Valores” significan los certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios que coticen
en la BMV que integran el Indice Subyacente.
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1.2. Encabezados. Los encabezados de las Clausulas contenidas en el presente
Contrato se utilizan Unicamente por conveniencia y no se tomaran en cuenta para
la interpretacion del mismo.

1.3. Otras Reglas de Interpretacion. En este Contrato y en sus anexos, salvo que
el contexto requiera lo contrario:

(a) los encabezados de las cldusulas e incisos son para referencia Unicamente y
no afectaran, la interpretacién de este Contrato;

(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualesquiera otros documentos, incluiran: (i) todos los anexos vy
apéndices u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos
documentos; (ii) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o
celebrados en sustitucidon de este Contrato o de dichos documentos; y (iii)
cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a este Contrato 0 a
dichos documentos, segln sea el caso;

(c) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin
limitar”.

(d) las referencias a cualquier persona incluirdan a los causahabientes vy
cesionarios permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad
gubernamental, cualquier perscna que suceda las funciones, facultades y
competencia de dicha autoridad gubermamental);

(e) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o
frases de naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna
disposicion en particular de este Contrato;

(f) las referencias a “dias” significaran dias naturales;
(g) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(h) las referencias a la legislacion aplicable, generalmente, significaran la
legislacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier
legislacién especifica aplicable significard dicha legislacion aplicable, segln sea
modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacion
aplicable que sustituya a la misma; y

(i) las referencias a una clausula, seccion o anexo son referencias a la clausula,
seccion o anexo relevante de este Contrato, salvo que se indique lo contrario.

1.4. Anexos. Los anexos del presente Contrato forman parte integrante del mismo,
como si a ia letra se insertasen,
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Clausula 2. Constitucion

2.1, Aportacidn Inicial. El Fideicomitente constituye en este acto un fideicomiso
irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios indizados,
transmitiendo al Fiduciario [a cantidad de $1,000.00 {mil Pesos 00/100 M.N.) (en lo
sucesivo, la “Aportacion Inicial”}.

2.2, Aceptacidn del Fiduciario. En este acto el Fiduciario acepta el cargo de
fiduciario de este Fideicomiso y recibe la Aportacion Inicial. El Fiduciario otorga en
este acto el recibo mas amplio que en derecho proceda sobre la Aportacion Inicial.

Clausula 3. Partes
3.1. Partes. l.as siguientes son |as partes del presente Fideicomiso:

Fideicomitente: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Fiduciario: Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de
Desarrolio, Direccion Fiduciaria.

Fideicomisarios en
Primer Lugar: Los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados.

Fid(—;icomisario
en Ultimo l.ugar : Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Representante Comun: Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mditiple,
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario.

Administrador de

Inversiones: BBVA Bancomer Gestién, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversidon, Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Clausula 4, Fines del Fideicomiso:; Obligaciones y Facultades del Fiduciario

4.1, Fines del Fideicomiso. Los fines del Fideicomiso son:

(a) La emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, los cuales
buscaran obtener resultados de inversion que correspondan generalmente al
rendimiento (antes de Gastos) del indice Subyacente;
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(b) El registro de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en el RNV y su
listado en la BMV y llevar a cabo la oferta plblica de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados;

(c) Que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Creacién por
una o mas Unidades, de conformidad con las cuales transferira al Fiduciario la(s)
Canasta(s) correspondiente(s) (seglin se establezca en el Archivo de Composicién
de Cartera entonces vigente) a cambio del nlmero de,Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados correspondientes a dicha(s) Unidad(es); en el entendido que,
el Fiduciario, a solicitud del Administrador de Inversiones y por las razones que
éste indique, podra suspender la aceptacién de Ordenes de Creacion, asi como
levantar dicha suspension; vy

(d) Que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Cancelacion
por una o mas Unidades, de conformidad con las cuales transferira al Fiduciario el
numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados correspondientes a una
Unidad a cambio de cada Canasta (segin se establezca en el Archivo de
Composicion de Cartera entonces vigente); en el entendido que, el Fiduciario, a
solicitud del Administrador de Inversiones y por las razones que éste indique,
podra suspender la aceptacién de Ordenes de Cancelacidon, asi como levantar
dicha suspension.

4.2. Obligaciones del Fiduciario. Con el objeto de llevar a cabo los fines del
fideicomiso descritos en la Clausula 4.1 anterior, el Fiduciario tendra las siguientes
obligaciones:

(a) Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad y titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y condiciones del presente
Contrato, de las Instrucciones del Administrador de Inversiones y de las leyes y
reglamentos aplicables en México que reguien operaciones con valores del tipo de
aquellas contempladas por este Contrato;

(b) Emitir los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados de conformidad con la
Instruccion de Emisién que le entregue el Fideicomitente en términos de la
Clausula 6.1. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados tendran las
caracteristicas que se establezcan en los Documentos de la Emision;

{(c) Celebrar, con cada Participante Autorizado aprobado por el Administrador de
Inversiones, un Contrato de Participante Autorizado sustancialmente en términos
del formato adjunto al presente como Anexo A. El Contrato de Participante
Autorizado Unicamente podra ser modificado con el consentimiento del
Administrador de Inversiones.

(d) Recibir las Ordenes de Creacion y Ordenes de Cancelacién emitidas por los
representantes especificamente facultados de los Participantes Autorizados, y
realizar las operaciones necesarias para emitir o cancelar Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados de conformidad con dichas Ordenes de Creacién y Ordenes
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de Cancelacidn; en el entendido que, a solicitud del Administrador de Inversiones
y por las razones que éste indique, podra suspender la aceptacién de Ordenes de
Creacién o de Ordenes de Cancelacion, asi como levantar dicha suspensién;

(e) Recibir, administrar y liquidar las operaciones que celebre el Administrador de
Inversiones de conformidad con este Contrato y con las Instrucciones del
Administrador de inversiones;

E =8
(f) Dar aviso al publico inversionista y pagar las Distribuciones con base en las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, de conformidad con la Clausula
7.4(a) de este Contrato y el Titulo correspondiente;

(g) Celebrar con el Administrador de [nversiones el Contrato de Administracién de
Inversiones; sustancialmente en términos del Anexo H.

(h) Suscribir todos aquellos escritos, solicitudes de autorizacién, documentos,
instrumentos, actas, declaraciones y titulos que sean instruidos por el
Administrador de Inversiones y que sean necesarios a fin de realizar la Emision de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados y mantener su registro, incluyendo
cualquier gestion o promocidn ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la
CNBYV, la BMV, el Indeval, el Servicio de Administracion Tributaria y/o la Comision
Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro;

(i) Llevar a cabo (i) la inscripciéon en el RNV y el listado en la BMV de os
Certificados Bursatiles Fiduciarios [ndizados v, (ii) la oferta publica inicial de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados si es aplicable, para el caso de
nuevas emisiones el Fiduciario requerira instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones para llevar a cabo dichas actividades;

(j) Publicar diariamente el Archivo de Composicién de Cartera a través de los
medios establecidos por la BMV para dichos efectos;

(k) Abrir, mantener y administrar de acuerdo con las instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones, la Cuenta correspondiente a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados de conformidad con lo establecido en
la Clausula 9.El Fiduciario podra abrir aquellas subcuentas adicionales que sean
necesarias o convenientes para administrar los activos, de conformidad con
instrucciones previas y por escrito del Administrador de Inversiones:

(1) Aplicar las cantidades liguidas depositadas en la Cuenta al pago de los Gastos
Incluidos y la Comisién del Fideicomitente, asi como para pagar, de acuerdo con
instrucciones previas y por escrito del Administrador de Inversiones, los Gastos
Excluidos hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, en términos de la
Clausula 12.3;

(m) Calcular y pagar los impuestos cuando asi lo indiquen las disposiciones
fiscales correspondientes para el cumplimiento de las obligaciones fiscales
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vigentes en términos de la Clausula 12.5, para lo cual debera abrir, mantener y
administrar una cuenta de cheques; misma que desarrollara por conducto de un
asesor fiscal;

(n) Ejercer cualesquiera derechos relacionados con la Cartera, de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de Inversiones;

(o) Celebrar Operaciones de, Préstamo de Valores, de gonformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones;

{p) De conformidad con lo establecido en la fraccion |l de la Disposicion 4.005.00
del Reglamento Interior de la BMV, el Fiduciario debera proporcionar a la BMV la
informacién a que se refiere la Disposicion 4.033.00 de su Reglamento Interior, asi
como aquella a que se refiere la Seccidn Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
Cuarto del mismo Reglamento en lo que se refiere al Patrimonio del Fideicomiso.
El Fiduciario reconoce que en caso de incumplimiento de dicha obligacion le
podran ser aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los
organos y procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero
del propio Reglamento. En términos del segundo parrafo del inciso A), numeral ||
de la disposicién 4.005.00 del Reglamento interior de la BMV, el Fideicomitente
tendra la obligacion de vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con la obligacion
establecida en este inciso. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacién de designar
oportunamente a los funcionarios que den cumplimiento a lo dispuesto
anteriormente;

(q) Preparar y presentar, ante cualquier autoridad o particular, todos los avisos,
declaraciones, informes u otras promociones (incluyendo gubernamentales,
regulatorias, fiscales, contables y otras) que sean necesarios en términos de las
disposiciones legales aplicables o que sean convenientes para lograr los fines del
presente Fideicomiso, para lo anterior el Fiduciario por Instrucciones del
Administrador de Inversiones podra celebrar contratos con terceros para llevar a
cabo dichas actividades;

(r) En caso de que sea necesario, firmar cualesquiera documentos que el
Administrador de Inversiones le solicite por escrito con el fin de proteger el
Patrimonio del Fideicomiso y llevar a cabo su administracion;

(s) Reconocer la contratacion del auditor externo por el Fideicomitente y
proporcionarle toda la informacion solicitada al publico inversionista de la
suspension de la aceptacion de Ordenes de Creacion o de Ordenes de
Cancelacion, asi como del levantamiento de dicha suspensién a fin de que lleve a
cabo la revision y dictamen de los estados financieros del Fideicomiso;

(t) Contratar y celebrar cualesquiera contratos con terceros (de manera
enunciativa, mas no limitativa, contratos de prestacion de servicios de hosting y de
disefio), de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones,
para la comercializacién y promocion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
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Indizados y para la creacion, operacion y administracion de la pagina de internet
www.nafin.com/portainf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-
linea/prospectos.htm| que sirva para dar a conocer informacion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados, en términos de la legislacion aplicable;

(u) Entregar al Administrador de Inversiones a mas tardar el decimo Dia Habil del
mes, la informacion financiera correspondiente al mes inmediato anterior;

[ 228
{v) Entregar al Administrador de Inversiones, la informacion adicional en los
términos vy tiempos en los que acuerden el Administrador de Inversiones y el
Fiduciario;

(w) Entregar al Administrador de Inversiones diariamente, en los tiempos vy a
través de los medios electronicos que determinen el Fiduciario y el Administrador
de Inversiones, la informacién necesaria para la elaboracion y publicacion del
Archivo de Composicion de Cartera;

(x) Proporcionar al Representante Comun y a las autoridades que se requiera, (i)
dentro de los 120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio social
del Fideicomiso, en términos de las disposiciones legales aplicables, un ejemplar
de los estados financieros auditados del Fideicomiso correspondientes a dicho
gjercicio, y (ii) los demas documentos requeridos por & que se considere
conveniente proporcionar al Representante Comun, el Fiduciario quedara liberado
de cualquier responsabilidad derivada de {a elaboracion de dicho dictamen;

{y) Preparar y entregar, a solicitud del Representante Comun y presentar ante
cualquier autoridad gubernamental la informacion relativa a la situacion patrimonial
del Fideicomiso;

(z) Celebrar cualquier contrato o convenio, suscribir cualquier instrumento, titulo
de crédito o cualquier otro documento que sea necesario 0 conveniente para
lograr los fines del presente Fideicomiso siempre y cuando cualesquiera de los
actos anteriores hayan sido previamente instruidos por escrito por la parte que
deba formular la instruccidn en los términos del presente Fideicomiso; en el
entendido que cualesquiera de dichos convenios o contratos no deberan modificar
los términos del presente Contrato y deberan ser aprobados previamente por el
Administrador de Inversiones;

{aa) Otorgar, por Instrucciones del Administrador de Inversiones, los poderes para
pleitos y cobranzas y/o actos de administracién y/o especiales que sean
necesarios 0 convenientes para lograr los fines del presente Fideicomiso;

(ab) Ejercer el voto de los derechos societarios en el sentido que le instruya el
Administrador de Inversiones en las emisoras que integren el Indice Subyacente o
en las invertidas para replicar el mismo;
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(ac) De conformidad a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, llevar a
cabo cualesquiera otros actos que se consideren necesarios o recomendables con
miras al cumplimiento de los fines de este Fideicomiso;

(ad) Dar aviso al publico inversionista de la suspension de la aceptaciéon de
Ordenes de Creacion o de Ordenes de Cancelacion, asi como del levantamiento
de dicha suspensién y las razones correspondientes mediante la publicacion de un
evento relevante, en los términossque el Administrador de Inversiones le instruya;

(ae) De conformidad con las Clausulas 6.2 y 6.4, entregar los Valores a los
Tenedores correspondientes, segln lo determine el Fiduciario de conformidad con
el Contrato de Participante Autorizado pero siempre con base en las Instrucciones
del Administrador de Inversiones;

(af) De conformidad con la Clausula 13.6, celebrar el contrato de custodia con el
departamento de Custodia y Administracién de Valores del Fiduciario o cualquier
otro banco o casa de bolsa incluso filial del Administrador de Inversiones.

4.3. Contratacién de Terceros. El Fiduciario podra celebrar por Instrucciones del
Administrador de Inversiones, contratos con terceros con el objeto de que éstos le
brinden asesoria y le presten servicios para el cumplimiento de sus funciones,
obligaciones y deberes establecidos en términos del presente Contrato.

4.4, Para la administracion del presente Fideicomiso. El Fiduciario tendra todos los
derechos y facuitades que se requieran para el cumplimiento del mismo, debiendo
actuar siempre como buen padre de familia.

Clausula 5. Patrimonio del Fideicomiso

5.1. Integracién_del Patrimonio del Fideicomiso. El patrimonio del fideicomiso (el
“Patrimonio del Fideicomiso”) se integrara por:

(a) La Aportacidn [nicial;
(b) Los activos e Ingresos mantenidos en la Cartera;

(c) Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la
Cuenta del Fideicomiso de conformidad con las Ordenes, en la forma de Ingresos
o derivado de la venta de activos, con el objeto que el Fiduciario: (i) liquide las
operaciones que celebre el Fiduciario con base en instrucciones por escrito del
Administrador de Inversiones y (ii) pague los Gastos Incluidos, la Comisién del
Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos con base en instrucciones por escrito del
Administrador de Inversiones;

(d) Por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el
Fideicomitente o, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones, cualquier otra persona al Fideicomiso;
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(e) Con las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea
titular el Fiduciario en relacion con el presente Fideicomiso por cualquier causa;

(f) Conforme a la Circular 1/2005, las Partes del presente Contrato acuerdan que
la relacion anterior constituye el inventaric sobre, recursos y/o derechos que
conformaran el Patrimonio del Fideicomiso, sin perjuicio de los demas recursos y
derechos que llegaren a integrar en un futuro el Patrimonio del Fideicomiso, asi
como conforme a los pagos o retiros que se realicen con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso.

Clausula 6. Derechos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados

6.1. Instrucciones de Emisidn. A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de Ia
Fecha de Cierre, el Fideicomitente debera entregar al Fiduciario una Instruccién de
Emisidn, sustancialmente en términos del Anexo B adjuntando los Documentos
de la Emisién en los cuales se estableceran los términos y condiciones de dicha
Emisién y los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados, e instruird al Fiduciario a realizar dicha Emision y a suscribir los
Documentos de la Emision y los demés documentos y contratos necesarios, sujeto
a la obtencion de todas las autorizaciones necesarias para efectuar dicha Emisién.
Con posterioridad a la Fecha de Cierre, el Administrador de Inversiones podra
instruir al Fiduciario a emitir Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados
adicionales, de conformidad con las Ordenes de Creacidn que sean debidamente
presentadas por los Participantes Autorizados de conformidad con los términos vy
condiciones del Contrato de Participante Autorizado. No se requerira el
consentimiento de los Tenedores para la emisién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados adicionales de conformidad con las Ordenes de Creacidn ni
para el caso de cancelacidon de los mismos de conformidad con las Ordenes de
Cancelacion.

8.2, Derechos a ser conferidos a los Tenedores de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados. Los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados tendran derecho a:

(a) Conforme a las fracciones Il y ill del articuio 63 de la LMV: (a) una parte
proporcional de los frutos, rendimientos y, en su caso, al valor residual de los
bienes o derechos afectos con ese propésito al Fideicomiso, y (b) a una parte
proporcional del producto que resulte de la venta de los bienes o derechos que
formen el Patrimonio del Fideicomiso, en cada caso, en los términos establecidos
en este Contrato de Fideicomiso;

(b) Una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados
en la Cuenta, segun se determine en los Documentos de la Emision. La forma de
ejercer este derecho sera Unicamente a través de la presentacién de una Orden
de Cancelacién por una o mas Unidades emitidas y a través de un Participante
Autorizado; en el entendido, que (i} el Fiduciaric no estard obligado a entregar
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activos a un Tenedor en forma distinta a la prevista en este parrafo, y (i) el
Fiduciario podra en todo momento entregar va sea Valores o una combinacién de
Valores y efectivo, segin lo determine el Fiduciario de conformidad con el
Contrato de Participante Autcrizado pero siempre con base en las Instrucciones
del Administrador de Inversiones, como la parte proporcional de los activos
depositados en la Cuenta correspondientes a dicho Tenedor; y

(c) Bn caso que asi se determine en los Documentos de la Emisidn, recibir las
Distribuciones, si las hubiese, que sean realizadas por el Fiduciario en términos de
dichos Documentos de la Emisién y las Instrucciones del Administrador de
Inversiones.

Los Participantes Autorizados y los Tenedores de Cerlificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados, mediante la firma del Representante Comln de este
Contrato, reconocen y acuerdan que solo tendran los derechos mencionados en la
Clausula 6.2 respecto de los activos del Fideicomiso. En virtud de lo anterior, los
Participantes Autorizados no podran presentar Ordenes de Cancelacién en las que
pretendan recibir activos distintos a la Cartera, segln se establezca en el Archivo
de Composicion de Cartera entonces vigente v el Fiduciario no estaré obligado en
forma alguna a entregar activos a cualquier Tenedor o Participante Autorizado en
forma distinta a la expresamente estipulada en este Contrato y en el Contrato de
Participante Autorizado.

6.3. Caracter de los Tenedores v los Participantes Auforizados, Los Tenedores y
los Participantes Autorizados reconocen y acuerdan que la transmision de una o
mas Canastas que realicen al Patrimonio del Fideicomiso no les otorgara derecho
alguno como fideicomitentes y sus derechos seran exclusivamente aquellos que
se establecen expresamente en este Contrato y, en su caso, en los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados correspondientes.

6.4. Suspensidon o Cancelacién de los Valores. En caso de suspension o
cancelacion de la inscripcion de los Valores que conforman el indice BMV
FIBRAS®, en tanto no exista una Recomposicion del Indice Subyacente, dichos
Valores (i) podran seguir formando parte del Patrimonio del Fideicomiso, o (i)
serdan entregados a los Tenedores correspondientes, segun lo determine el
Fiduciario de conformidad con el Contrato de Participante Autorizado pero siempre

con base en las Instrucciones del Administrador de Inversicnes.

6.5. Alcance de los derechos de los Tenedores de Ceriificados Bursétiles
Fiduciarios Indizados. Los Tenedores de Certificados Burséatiles Fiduciarios
Indizados no tendran derecho alguno a los inmuebles aportados a los fideicomisos
de infraestructura y bienes raices emisores de los Valores que conforman el Indice
BMV FIBRAS®.

Clausula 7. Administracion del Patrimonio del Fideicomiso
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7.1. Administracién Pasiva. El Fideicomiso debera ser administrado pasivamente;
por lo tanto, los Ceriificados Bursatiles Fiduciarios Indizados buscaran obtener
resultados de inversion que correspondan al rendimiento (antes de Gastos) del
Indice Subyacente. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios indizados no buscaran
obtener resultados de desempefio mas favorabies que los resultados del Indice
Subyacente y, de igual forma, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados no
buscaran la toma de posiciones defensivas temporales en caso de caidas en o
sobre-valuaciones de los mercados de valores.

7.2. Valores de la Cartera. La Cartera estara compuesta principalmente por los
activos y los Ingresos. De conformidad con las expresas Instrucciones del
Administrador de Inversiones, de acuerdo a los procedimientos establecidos en el
Contrato de Administracion de Inversiones y a la entera discrecion del
Administrador de Inversiones, el Fiduciario con base en instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones adicicnalmente invertira (el "Margen
Permitido”) en, efectivo, equivalentes de efectivo, fondos de mercado de dinero,
otros exchange traded funds en el porcentaje indicado por el Administrador de
Inversiones, incluyendo otros fondos y valores que no estén incluidos en el indice
Subyacente, con el propésito de replicar el rendimiento del Indice Subyacente. El
Fiduciario se obliga a no llevar a cabo ventas en corto con los Valores de la
Cartera.

7.3. Recomposicion del indice Subyacente. En caso que exista una
Recomposicién del Indice, el Administrador de Inversiones realizara y notificara
por medios electrénicos al Fiduciario la operacién de los Valores que el
Administrador de Inversiones haya adquirido o haya vendido. En adicidn, el
Administrador de Inversiones efectuara las adecuaciones necesarias al primer
Archivo de Composicion de Cartera que sea publicado después de dicha
Recomposicion del fpdice Subyacente. Las operaciones necesarias para reflejar la
Recomposicién del Indice Subyacente seran lievadas a cabo 30 dias antes o 30
dias después de que se realice la publicacion de dicha recomposicién o tan pronto
como sea posible con posterioridad a ello.

La BMV tiene la libertad de lievar a cabo una Recomposicion del indice por las
razones y con la periodicidad que considere necesarias. En caso que exista una
Recomposicién del Indice, el Administrador de Inversiones realizard y notificara al
Fiduciario las compras y ventas de los activos. Asimismo, el Administrador de
Inversiones efectuara las adecuaciones necesarias al Archivo de Composicion de
Cartera que sea publicado después de la Recomposicion del [ndice. Las
operaciones necesarias para reflejar la Recomposicion del indice podran ser
llevadas a cabo 30 dias antes o 30 dias después de que se realice la publicacion
de dicha Recomposicién del Indice, en el entendido, sin embargo, que en caso de
no poder realizar dichas operaciones, el Administrador de Inversiones instruira al
Fiduciario lo conducente.

7.4. Recursos Excedentes. Si existen Recursos Excedentes en la Cuenta, el
Fiduciario debera por Instrucciones del Administrador de Inversiones.
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(a) En caso que hubieren Distribuciones (las “Distribuciones”) de conformidad con
los Documentos de la Emisidn y las Instrucciones del Administrador de
Inversiones, distribuir dichos Recursos Excedentes proporcionalmente entre los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, con la periodicidad
y en los términos establecidos en los Documentos de la Emision vy en dichas
Instrucciones del Administrador de Inversiones, vigilando los plazos y tiempos
establecidos en la Circular Unica de Emisoras.

(b) Si no deben realizarse Distribuciones de conformidad con los Documentos de
la Emision y las Instrucciones del Administrador de inversiones, invertir dichos
Recursos Excedentes, en cuanto sea posible, en Valores que integren la Cartera.

7.5. Recursos _Faltantes. Si en el dltimo Dia Habil de cualquier mes el
Administrador de Inversiones determina que existen Recursos Faltantes en la
Cuenta, el Administrador de Inversiones debera instruir al Fiduciario que proceda
sin responsabilidad alguna para el Fiduciario a la liquidacién de los activos
resultantes de las operaciones celebradas por el Administrador de Inversiones
depositados en la Cuenta que sean necesarios para cubrir dichos Recursos
Faltantes; en el entendido, que en ninglin caso la diferencia entre los activos
depositados en la Cuenta y los Valores correspondientes al Indice Subyacente
debera exceder del Margen Permitido.

7.6. Entrega de Valores. De conformidad con las Clausulas 6.2 y 6.4, el Fiduciario
entregara los Valores a los Tenedores correspondientes, segin lo determine el
Fiduciario de conformidad con el Contrato de Participante Autorizado pero siempre
con base en las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Clausula 8. Participantes Autorizados. Ordenes

8.1. Contratoc _de Participante Autorizado. Cada casa de bolsa que desee
convertirse en un Participante Autorizado (“Participante Autorizado”) debera
celebrar con el Fiduciario un Contrato de Participante Autorizade, y cumplir con
todas sus obligaciones derlvadas de dicho contrato. El incumplimiento en cualquier
tiempo por parte de un Participante Autorizado de sus obligaciones conforme al
Contrato de Participante Autorizado sera considerado como causa suficiente para
la terminacion del Contrato de Participante Autorizado por el Fiduciario.

8.2 Ordenes. Las Ordenes seran presentadas ajustandose a las obligaciones y
procedimientos establecidos en el Contrato de Participante Autorizado vy el
Fiduciario y el Administrador de Inversiones estaran obligados a dar cumplimiento
a cualquier Orden gue sea debidamente presentada en los términos del Contrato
de Participante Autorizado y sus anexos. En caso que una Orden de Creacidon
pudiere tener como efecto que el nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados emitidos exceda el monto maximo autorizado por la CNBV, el Fiduciario
y el Administrador de Inversiones estaran obligados a cumplir con dicha Orden de
Creacién exclusivamente en la medida de dicho monto maximo autorizado.
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El Fiduciario, a solicitud del Administrador de Inversiones y por las razones que
éste indique, podra suspender la aceptacion de Ordenes de Creacion o de
Ordenes de Cancelacion, asi como levantar dicha suspension.

Clausula 9. Cuenta del Fideicomiso

9.1. Cuenta. En el Dia Habil siguiente a la recepcion por parte del Fiduciario de
una Instruccion de Emision, eéste abrira y mantendra la cuenta (la “Cuenta”)
durante la vigencia del presente Fideicomiso. Todos los activos que sean recibidos
por el Fiduciario seran depositados en la Cuenta. De igual forma la Aportacién
Inicial sera depositada en una cuenta separada e invertida en Inversiones
Permitidas de conformidad con el presente Contrato.

9.2. Operacidn e Informacion de la Cuenta. El Fiduciario administrara la Cuenta de
conformidad con las Instrucciones. Asimismo, proporcionara la informacién
requerida por el Administrador de Inversiones respecto de las operaciones
realizadas en la Cuenta en la forma y términos establecidos en el Anexo C.

Clausula 10. Inversiones

10.1. Inversiones Permitidas. El efectivo mantenido en la Cuenta podra ser
invertido en cualquiera de las Inversicnes Permitidas. De no ser posible realizar
dichas inversiones en forma inmediata, el efectivo debera ser depositado en una
institucién de crédito a mas tardar el Dia Habil siguiente al que se reciba, en tanto
se aplica a los fines del Fideicomiso. De realizarse dicho depésito en Nacional
Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, éste
debera devengar la tasa mas alta que dicha institucién pague por operaciones al
mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el
depdsito. Esto de conformidad con los dispuesto en el numeral 3.2, inciso vii), de
la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México.

10.2. Responsabilidad. E! Fiduciario, el Administrador de Inversiones y el
Representante Comuln no seran responsables por los menoscabos que sufran los
Valores en que se invierta el Patrimonio del Fideicomiso.

Clausula 11. Derechos de los Valores

11.1. Ejercicio de Derechos Societarios. El Fiduciario ejercerd, o se abstendra de
ejercer, los derechos societarios y de cualguier otra naturaleza correspondientes a
los activos que se encuentren depositados en la Cuenta, de conformidad con las
[nstrucciones del Administrador de Inversiones, pero en cualquier caso, el
Fiduciario no asumira responsabilidad alguna por el ejercicio de los derechos
mencionados anteriormente.

11.2 Ausencia de Derechos de los _Tenedores. Ni los Tenedores ni los
Participantes Autorizados tendran derecho alguno a: (i) instruir al Fiduciario o al
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Administrador de Inversiones en relacion con el ejercicio de los derechos
societarios correspondientes a cualesquier activos depositados en la Cuenta; o (ii)
presentar reclamacién alguna en contra del Fiduciario o el Administrador de
Inversiones en relacidn con el ejercicio de los- derechos societarios
correspondientes a cualesquier activos depositados en la Cuenta.

Clausula 12. Gastos v Comisiones

BB
12.1. Comisidon del Fideicomitente. Tendra derecho a cobrar la comisién que
corresponda a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados (la “Comisién del
Fideicomitente”), de la cual pagara las comisiones que en su caso corresponda al
Administrador de Inversiones. La Comisién del Fideicomitente se calculara por el
Administrador de inversiones de la siguiente manera:

(a) En los Documentos de la Emisién se establecera un porcentaje del Valor Neto
de los Activos (el “Porcentaje de Gastos”);

(b) La Comisién del Fideicomitente pagadera al Fideicomitente sera, la cantidad
resultante de restar los Gastos Inciuidos de la Comisién Global, en el entendido
que dicho resultado incluira todos aquellos impuestos aplicables conforme a la ley
aplicable; y

(c) La Comisidn Global sera devengada diariamente y pagadera mensuaimente
por periodos vencidos. La base de calculo de la Comision Global sera el Valor
Neto de los Activos calculado por el Administrador de Inversiones, el cual se
incluye en el Archivo de Composicidn de Cartera publicado por la BMV,

12.2. Gastos Inciuidos. E!l Fiduciario creara una provision para los Gastos Incluidos
(en la cual se incluyan los devengados no pagados), los cuales seran pagados
una vez que se haya obtenido la documentaciébn comprobatoria requerida
conforme a las disposiciones fiscales aplicables. E! Fiduciario informara al
Administrador de Inversiones el monto de la provisidn de manera mensual, para
que a su vez el Administrador de Inversiones pueda calcular la Comision del
Fideicomitente. El Administrador de Inversiones podra solicitar al Fiduciario se
creen provisiones adicionales. Si en cualquier momento, el monto de Gastos
Incluidos es superior a la Comisién Global (dicho monto una “Diferencia™), el
Fideicomitente estara obligado a aportar al Patrimonio del Fideicomiso las
cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos Gastos Incluidos.
Lo anterior, en el entendido de que el Fiduciario, siempre que cuente con
instrucciones para esos efectos, podra vender activos o ufilizar jos montos en
efectivo de la Cuenta como sea requerido para cubrir cualesquier Diferencia, en el
entendido ademas de que el Fideicomitente no tendra derecho a recibir ninguna
Comisidn del Fideicomiso hasta que los montos de dicha Diferencia hayan sido
saldados mediante el correspondiente depdsito en la Cuenta.

12.3 Gasios Excluidos.
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(a) Los Gastos Excluidos deberan ser pagados con las cantidades en efectivo
depositadas en la Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes en la Cuenta, se
procedera conforme a lo dispuesto en la Clausula 7.5.

(b) Los Gastos Excluidos atribuibles al Fideicomiso en general deberan ser
pagados proporcionalmente (de acuerdo al Valor Neto de los Activos) con las
cantidades en efectivo depositadas en la Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes
en la Cuenta, se procedera conforme a lo dispuesto en, la Clausula 7.5.

12.4. Responsabilidad del Fiduciario. El Fiduciario no realizara gasto alguno con
cargo a su propio patrimonio, o incurrira en responsabilidades pecuniarias distintas
de las que asume en su caracter de Fiduciario en el cumplimiento de los fines del
presente Fideicomiso y tampoco estara obligado a realizar gasto alguno si no ha
sido provisto con los fondos suficientes para ello y siempre y cuando reciba
instrucciones previas y por escritos de la parte que corresponda. Asimismo, el
Fiduclario no podra llevar a cabo ventas en corto con los Valores de la Cartera.

12.5. Obligaciones Fiscales. El cumplimiento de las obligaciones de orden fiscal
que deriven conforme a este Contrato, seradn estricta responsabilidad dei
Fiduciario, del Fideicomitente y/o de los Fideicomisarios cuando asi lo indiquen Ias
disposiciones fiscales, en la parte que les corresponda, en consecuencia cada
parte sera responsable de las obligaciones fiscales que en lo particular les atafien.
En el caso de que las disposiciones de caracter fiscal sean reformadas vy llegue a
existir una carga fiscal con respecio a este Contrato o las fransacciones en él
contempladas, estas seran responsabilidad del Fiduciario, Fideicomitente y/o de
los Fideicomisarios, en la parte que les corresponda,

No obstante lo anterior, el Fiduciario tendra la responsabilidad del célculo y pago
de los impuestos correspondienies de acuerdo con las Obligaciones Fiscales
vigentes del Fideicomiso, misma que desarrollara por conducto de un asesor fiscal
que se contratara previa insiruccion del Administrador de inversiones.

En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago
de cualquier contribucién al Fiduciario éste lo informara al Fideicomitente y/o
fideicomisarios para determinar a quién le correspondera ef cumplimiento de dicho
pago dentro de los tres Dias Habiles siguientes (con copia al Representante
Comun) para que, en cumplimiento de esta responsabilidad, se lleven a cabo los
tramites y pagos necesarios.

Clausula 13. Instrucciones del Administrador de Inversiones; Facultades del
Administrador de inversiones

13.1. Instrucciones. Para efectos del presente Contrato, el Fiduciario por
instrucciones por escrito del Administrador de Inversiones (las “Instrucciones del
Administrador de Inversiones”) y por conducto de éste tendra las facultades mas
amplias en relaciéon con la administracién del Fideicomiso y de las Cuentas, de
conformidad con los términos de este Contrato y del Contrato de Administracion
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de Inversiones. |.as Instrucciones dirigidas al Fiduciario podran estar relacionadas,
no asi limitadas, a los siguientes aspectos;

(a) La administracion del Patrimonio del Fideicomiso en general;

(b) L.a Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados Adicionales;
(c) La administracion de la Cartera; E

(d) La contratacién de terceros en términos de ia Clausula 4.3;

(e) La forma en la que seran ejercidos, en su caso, cualesquiera derechos
relacionados con los Valores que integren el Patrimonio del Fideicomiso:

(f) En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados en Fechas de Pago;

(g) En su caso, la entrega de Valores a los Tenedores;
(h) El pago de cualesquiera impuestos exigibles;

(i) La preparacion y presentacion de cualesquiera documentos que se requiera
presentar ante cualquier autoridad; y

() El otorgamiento de poderes por parte del Fideicomiso.

El Fiduciario Unicamente considerard como validas aquellas instrucciones que
sean suscritas por alguna de las personas que el Administrador de Inversiones le
indigue como facultadas, mediante la entrega de una certificacién en términos del
Anexo |

En virtud de lo anterior, las Partes autorizan al Fiduciario para que proceda de
conformidad con las instrucciones, notificaciones y/o comunicaciones que reciba
en terminos sefalados anteriormente; en el entendido que el Fiduciario estara
obligado a revisar la autenticidad de dichas instrucciones o comunicaciones o
cerciorarse de la identidad del remitente o, en su caso, del confirmante; por lo
tanto, el Administrador de Inversiones expresamente acepta estar obligado por
cualquier instruccidn, notificacién y/o comunicacién, que haya sido enviada en su
nombre, suscrita por un funcionario autorizado y aceptada por el Fiduciario, seglin
lo previsto en el presente Contrato. Por otro lado, en caso de que las
instrucciones, notificaciones y/o comunicaciones no sean firmadas como se
menciona con anterioridad, las Partes expresa e irrevocablemente instruyen al
Fiduciario a no ejecutar las instrucciones respectivas.

Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo inmediato anterior, el Fiduciario tendra
discrecionalidad, siempre y cuando sea con motivo o sospecha razonable, para
proceder 0 no en términos de la instruccién, notificacion y/o comunicacion de que
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se trate. En el supuesto que, con motivo o sospecha razonable, decida no
proceder en términos de la instruccién, notificacion y/o comunicacion de que se
trate, el Fiduciario debera solicitar al Administrador de Inversiones la confirmacion
de la misma para efectos de proceder en sus términos; en el entendido que en
caso de no obtener la confirmacidn respectiva estara facultado a no proceder en
términos de la instruccién, notificacion y/o comunicacion de que se trate.

En relacién con Jo anterior, el Administrador de Inversiones tendra las siguientes
facultades conforme al Contrato de Administracion de Inversiones:

(a) prestar servicios de asesoria en relacién con la administracion de la inversién y
reinversion de los activos del Fideicomiso;

(b) prestar servicios de investigacion y analisis y dirigir la formulaciéon de las
politicas y estrategias de inversion del Fideicomiso;

(c) comprar y vender Valores para inversion y realizar declaraciones a los
vendedores de tales Valores y a otras personas que considere apropiado
conforme a las circunstancias de cada caso;

(d) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el
Fiduciario celebre contratos para o relacionados con inversiones en Valores;

(e) mediante I[nstrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el
Fiduciario otorgue en préstamo, con o sin garantia, cualquier clase de valores,
fondos u otros bienes el Fideicomiso y, de tiempo en tiempo, sin limitacion en
cuanto a su monto, tome en préstamo o capte recursos y garantice el pago de las
obligaciones del Fideicomiso mediante hipoteca o prenda sobre la totalidad o parte
de los bienes del Fideicomiso;

(f) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el
Fiduciario emita toda clase de instrucciones y autorizaciones a las casas de bolsa
respecio de los Valores y/o el efectivo en poder del Fideicomiso;

13.2, Medios. Las Partes convienen desde ahora en el uso de la red electrénica
mundial denominada Internet, a través del sistemas denominado Sistema de
Custodia NAFIN ("SCN"), para el envio de instrucciones al Fiduciario para la
realizacion de operaciones con los recursos liquidos y con los valores que integran
el patrimonio del Fideicomiso, por conducto de las personas designadas por el
Administrador de Inversiones, conforme a las disposiciones juridicas que en esta
materia sean aplicables y a los lineamientos que para tales efectos sefiale el
Fiduciario, aceptando desde ahora cualquier responsabilidad por el uso de la
confrasefia que para el acceso a tales medios electrénicos proporcione el
Fiduciario, de acuerdo con lo siguiente:

a) La identificacion del usuario se realizarda mediante el uso de claves y
contrasefias proporcionadas por el Fiduciario, mismas que para efectos del
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articulo 52 de la Ley de Instituciones de Crédito se consideraran como el
mecanismo de identificacion, siendo responsabilidad exclusiva de las
personas designadas el uso y disposicion de los dichos medios de
identificacidn, -

Las instrucciones enviadas mediante el uso del referido medio electronico
tendran la misma fuerza legal que las instrucciones que contengan la firma
autografa de [as personassfacultadas para disponer de los recursos liquidos
que integran el patrimonio del Fideicomiso y el Fiduciario tendra la
responsabilidad de garantizar la integridad de la informacién transmitida por
dichos medios.

La creacidn, transmision, modificacion o extincién de derechos vy
obligaciones inherentes a las operaciones y servicios de que se trate, se
haran constar mediante una bitdcora que conservara todos y cada uno de
los datos de las instrucciones recibidas.

La autenticacién de usuarios se realizara mediante la utilizacion de claves
de acceso y contrasefias, asi como con un segundo dispositivo de
autenticacion que utiliza informacién dindmica para operaciones
monetarias.

La consulta de las operaciones monetarias, celebradas a través de los
medios electronicos del Fiduciario, podra realizarse a través de los mismos
medios electrénicos, con las siguientes opciones:

» Consulta de estado de cuenta.

El Fiduciario en este acto hace del conocimiento a las Partes de los
principales riesgos que existen por la utilizacion de medios electrénicos, en
los términos de esta clausula, son los siguientes:

« Robo del perfil utilizando cédigo maligno y posible fraude electronico.
o Imposibilidad de realizar operaciones.

» Posible robo de datos sensibles del titular del servicio.

» Acceso a portales comprometiendo el perfil de seguridad del usuario,

Las recomendaciones para prevenir la realizacién de operaciones
irregulares o ilegales, son las siguientes:

+ Mantener actualizado el Sistema operativo y todos sus componentes.

« Utilizar un software Antivirus y mantenerio actualizado.

« Instalar un dispositivo de seguridad (Firewall) personal.

» Instalar un software para la deteccion y bloqueo de intrusos (Anti-
Spyware) y mantenerlo actualizado.

» Configurar los niveles de Seguridad y Privacidad del Internet Explorer
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en un nivel no menor a medio.

» No hacer clic sobre una liga en un correo electronico si no es posible
verificar la autenticidad del remitente.

» Asegurarse de estar en un sitio Web seguro para lievar a cabo
operaciones de comercio o banca electrénica.

¢ Evitar revelar a alguna persona la informacién confidencial.

s Cambiar los nombres de usuario y contrasefias con alguna
frecuéncia.

s Aprender a distinguir las sefiales de advertencia.

s Considerar la instalacion de una barra de herramientas en el
explorador que proteja de sitios fraudulentos,

o Evitar realizar operaciones financieras desde lugares publicos o
redes inalambricas.

* Revisar periddicamente todas las cuentas en las que se tenga
acceso electrénico.

« Ante cualquier irregularidad, contactar al Fiduciario.

» Reportar los correos fraudulentos al Fiduciario.

Es responsabilidad del Administrador de Inversiones informar oportunamente al
Fiduciario cualquier cambio en el registro de usuarios autorizados para utilizar los
medios electronicos del Fiduciario. Estos cambios deberan incluir las bajas y altas
de usuarios, asi como cambios en sus funciones respecto al envio de
instrucciones conforme al contrato del Fideicomiso.

La notificacion anterior debera realizarse mediante instruccion del Administrador
de Inversiones del Fideicomiso.

13.3. Instrucciones de Terceros. El Administrador de Inversiones podra autorizar a
los terceros que contrate el Fiduciario en términos de la Clausula 4.3 del presente
Contrato y del Contrato de Administracién de Inversiones para enviar instrucciones
al Fiduciario respecto de aspectos determinados. Las Instrucciones emitidas por
dichos terceros en términos de esta Clausula 13.3 seran consideradas como
realizadas por el Administrador de Inversiones para efectos de este Contrato.

El Fiduciario Unicamente considerarda como vélidas aquellas instrucciones de
terceros que sean suscritas por alguna de las personas que el Administrador de
Inversiones le indique como facultadas, mediante la entrega de una certificacién
en términos del Anexo 1, actualizable de tiempo en tiempo.

13.4 Inversiones. Toda inversion del Fideicomiso debera cumplir en todo momento
con los requerimientos impuestos por:

(i) cualesquiera disposiciones de legislacién aplicable; y

(i) cualesquiera disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el
Administrador de Inversiones no estard obligado por virtud de cualquier
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modificacién, adicién o revision de cualquiera de los documentos antes
mencionados en tanto no haya sido debidamente notificado de acuerdo con la
Clausula 20 del presente Contrato o de cualquier otra forma prevista por la ley.

13.5 Comisidn. El Fideicomitente y el Administrador de Inversiones pactaran en un
documento por separado las comisiones que seran pagadas al Administrador de
inversiones.
J

13.6 Custodia. Los acuerdos de custodia e intermediacion de los activos del
Fideicomiso podran ser celebrados con bancos y casas de bolsa, incluyendo
casas de bolsa filiales del Administrador de Inversiones. El Administrador de
Inversiones no sera responsable por los actos u omisiones de cuaiguier custodio o
casa de bolsa designado(a) por el Fideicomiso. E! pago de cualguier
compensacion en favor del custodio o casa de bolsa por concepto de sus servicios
al Fideicomiso sera con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y no sera obligacion
del Administrador de Inversiones. El Fideicomiso podra celebrar el contrato de
custodia con el departamento de Custodia y Administracion de Valores del
Fiduciario o cualguier otro banco o casa de bolsa incluso filial del Administrador de
[nversiones, en los términos del Formato de Contrato de Custodia e
Intermediacién de Activos adjunto como Anexo G.

Clausula 14. Archivo de Composicion de Cartera

14.1. Publicacién Diaria del Archivo de Composicién de Cartera, El Fiduciario
debera publicar cada Dfa Habil, a través de los medios que la BMV determine para
dichos efectos, el Archivo de Composicion de Cartera que le envie el
Administrador de Inversiones.

14.2. Numero de Certificados Bursatiles Fidugciarios Indizados. En el Archivo de
Composicion de Cartera se establecera el nlimero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados emitidos y en circulacién al cierre de dicho Dia Habil. Para
efectos del RNV, asi como para todos los demds efectos legales aplicables, el
numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados emitidos y en circulacién
cada Dia Habil sera aquél publicado en el Archivo de Composicién de Cartera; en
el entendido, que dicho nimero no debera exceder del monto maximo de emisién
autorizado por la CNBV.

Clausula 15. Obligaciones y Facultades del Representante Comiin

15.1 Obligaciones y Facultades del Representante Comun. E! Representante
ComUn tendra las obligaciones y facultades previstas en el Titulo vy en las
disposiciones legales aplicables. El Representante Comtn tendra las obligaciones
previstas explicitamente en el presente Contrato y en particular las establecidas en
la presente Clausula.

Para efectos de lo previsto en el articulo 216 de la LGTOC, las Partes designan al
Representante Comun para que a partir de cada Fecha de Emisién acile en tal



31

calidad en beneficio de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la Emision.
El Representante Comun Unicamente podra renunciar a su cargo por causas
graves a Juicio de un juez competente de primera instancia, conforme al articulo
216 de la LGTOC.

15.2. Entrega de Informacién al Representante Comun, Para que el Representante
Comun pueda cumplir con las obligaciones establecidas en los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados, en las disposiciones legales aplicables y en el
presente Contrato, el Administrador de Inversiones y el Fiduciario se obligan a
proporcionar al Representante Comun toda la informacion requerida por el mismo.

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de fa Circular Unica de Emisoras, el
Representante ComUn obrara como mandatario de los Tenedores vy, por lo tanto,
tendra las facultades y obligaciones estipuladas en el articulo referido, ademas
aquellas establecidas en el Titulo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios para y se consideraran como aceptados
por los Tenedores.

Ef Representante Comun cumplird con las normas juridicas aplicables en materia
del mercado de valores incluyendo lo dispuesto en el Titulo Cuarto de la Circular
Unica de Emisoras en su caracter de representante com(n y cualquier otro
caracter que sea objeto de tal normatividad, y cooperara con el Fiduciario en todo
aquelio que dependa del Representante Comidn para permitir al Fiduciario el
debido cumplimiento de las normas juridicas aplicables en materia del mercado de
valores, incluyendo normatividad aplicable relativa al presente Contrato v a los
Certificados Bursatiles que se emitan con base en el mismo, inciuyendo la
informacién que deba publicarse a través de los sitios o paginas de la red mundial
(internet) de la BMV. El Fiduciario y el Administrador de Inversiones deberan
proporcionar al Representante Comun de forma oportuna la informacion que este
necesite y solicite por escrito, cada uno en el ambito de su competencia, en un
plazo no mayor a 10 (diez) dias habiles posteriores a la recepcion de la solicitud
correspondiente para estar en posibilidad de dar cumplimiento a lo establecido en
el presente parrafo.

Clausula 16. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

16.1. Apoderados. El Administrador de Inversiones podra informar al Fiduciario de
cualquier situacion gque en su opinién pueda afectar la integridad del Patrimonio
del Fideicomiso. En tal caso el Fiduciario otorgara los poderes especiales, sin su
responsabilidad, que sean necesarios a las personas que se designen en las
Instrucciones del Administrador de Inversiones (los "Apoderados’),a fin de que
dichos Apoderados se hagan cargo de ejercitar las acciones u oponer las
excepciones que procedan para |a defensa del Patrimonio del Fideicomiso.
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16.2. Responsabilidad del Fiduciaric El Fiduciaric no serad responsable de la
actuacion de los Apoderados, ni estard obligado a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacion.
Dichos honorarios o gastos seran Gastos Excluidos que seran, cubiertos con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario no sera responsable por hechos o actos de terceros, o por actos,
hechos u omisiones del Fideicomitente, del Administrador de Inversiones, del
Representante Comin, de los Tenedores o de terceros que impidan o dificulten el
cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Cuando el Fiduciario obre ajustandose
a las instrucciones expresas por escrito del Administrador de Inversiones de
conformidad en el presente Contrato, quedard libre de responsabilidad salvo que
exista dolo, negligencia o mala fe por parte del Fiduciario.

El Fiduciario sera responsable ante las Partes y ante cualquier tercero de las
obligaciones asumidas en su caracter de fiduciario del Fideicomiso, hasta donde
baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso, sin tener responsabilidad personal
alguna en el caso que este no fuese suficiente para cumplir con las obligaciones
que se deriven a cargo del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
mismo. De conformidad con lo establecido en el numerai 5.2 de la Circular 1/2005,
el Fiduciario respondera civiimente por los dafios y perjuicios que cause por el
incumplimiento de sus obligaciones asumidas en el presente Contrato.

16.3. Actos Urgentes Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes, o
suceda cualquier circunstancia no prevista en el presente Fideicomiso, cuya falta
de atencién inmediata pueda causar perjuicios notorios al Patrimonio del
Fideicomiso, el Fiduciario debera dar aviso de inmediato al Administrador de
[nversiones a mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que tenga noticia de
haberse presentado dicha circunstancia, y podra actuar conforme a lo que
establece |a legislacion aplicable, protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso; en el
entendido de que si por cualquier causa no se designare un Apoderado dentro de
los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a dicha urgencia, el Fiduciario podra designar
al Apoderado sin su responsabilidad. El Fiduciario podra recuperar del Patrimonio
del Fideicomiso cualquier cantidad en que haya incurrido por los actos llevados g
cabo en atencion a lo que se sefiala en este parrafo.

Clausula 17. Responsabilidades e Indemnizaciones

17.1. Responsabilidad del Fiduciario por la Emisién. E! Fiduciario llevara a cabo la
Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados exclusivamente en
cumplimiento del presente Contrato de Fideicomiso con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso hasta donde este alcance y no asume obligacién alguna a titulo
individual con respecto a los derechos derivados de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados. Queda expresamente convenido que cualesquiera
transferencias de activos, pago de Distribuciones o ejecucion de Ordenes de
Cancelacién, seran efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde este alcance, liberandosele en este acto de toda y
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cualquier responsabilidad al respecto. Las partes en este acto reconocen y
aceptan que la actuacion del Fiduciario en las Emisiones sera (nicamente en su
caracter de Fiduciario. El Fiduciario no tendré responsabilidad alguna con respecto
a las declaraciones de las otras partes del presente o de la informacién contenida
en el Prospecto que se utilice para cualquier oferta publica o inscripcion en el
Registro Nacional de Valores vy el listado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados. Salvo por lo que se sefiala expresamente en este Contrato, el
Fiduciario no otorga indemnizacién alguna a parte alguna del presenie ni tiene
responsabilidades adicionales bajo el presente Contrato.

E! Fiduciario no podra ser obligado a realizar gasto alguno con cargo a su propio
patrimonio, o incurrir en responsabilidades financieras distintas de las que asume
en su caracter de Fiduciario, en el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

17.2. Indemnizacién al Fiduciario. al Fideicomitente, al Administrador de
Inversiones, al Agente Colocador y/o los Agentes. (1) L.as partes acuerdan que en
los términos de la legislacién aplicable el Fiduciario podra utilizar parte del
Patrimonio del Fideicomiso para: (i) indemnizar y sacar en paz y a salvo al
Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de Inversiones y en su caso al
agente colocador, sus accionistas, consejeros, empleados, apoderados, asesores
legales, auditores, y demas asesores, en caso de cualquier reclamacion,
procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, accidon o
sentencia que fueren presentadas, entabladas o dictadas por cualquier persona o
autoridad competente en contra ya sea del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador de Inversiones, y en su caso del agente colocador, sus accionistas,
consejeros, empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y demas
asesores; y (i) rembolsar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de
Inversiones y en su caso al agente colocador, sus accionistas, consejeros,
empleados, apoderados asesores legales, auditores, y demas asesores, cualquier
costo, gasto o erogacion de cualquier tipo (incluyendo gastos y honorarios de
asesores legales, razonables y debidamente documentados) en que incurran, o
cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion, juicio,
procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafo, accidén o sentencia
entabladas o dictadas en contra ya sea del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador de Inversiones y en su caso del agente colocador, sus accionistas,
consejeros, empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y demés
asesores, que determine en forma inapelable una autoridad judicial o
administrativa competente, en relacion con la validez y legalidad del presente
Fideicomiso, o cualesquiera actos realizados por el Fiduciario conforme a las
Instrucciones que reciba en los términos del presente Contrato, segln sea el caso,
salvo que se trate de actos realizados con negligencia, dolo o mala fe.

(2) El Fiduciario no estara obligado a realizar pagos con su propio patrimonio o a
incurrir en pasivos financieros distinfos a aquelios asumidos en su caracter de
Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso. E! Fiduciario llevara a
cabo las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
exclusivamente en cumplimiento del Contrato de Fideicomiso con cargo al
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Patrimonio del Fideicomiso y no asume obligacién alguna a titulo individual con
respecto a los derechos derivados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados.

La antedicha indemnizacién no serd aplicable a cualesquiera acciones u
omisiones del Fiduciario o sus accionistas, directores, funcionarios, empleados,
abogados, auditores o demas asescres que sean resultado de falta, mala fe,
negligencia o dolo. "

El Fideicomitente en este acto conviene, independientemente de que las
transacciones que se sefialan en este Contrato se consumen o no, en indemnizar
y sacar en paz y a salvo al Fiduciario y a cada uno de sus respectivos
funcionarios, delegados fiduciarios, consejeros, empleados, representantes,
apoderados y agentes de y respecto de todas y cualesquiera obligaciones,
responsabilidades, pérdidas, dafos, penas, multas, reclamaciones, acciones,
sentencias, demandas, denuncias, procedimientos, costos y gastos (distintos a
cualesquiera impuestos) que surjan como resultado de, o derivado de, o de
cualquier manera relacionados con, o en virtud de, o en relacién con cualquier
investigacion, litigic u otro procedimiento, en cada caso, con relacién a Ia
celebracion y/o cumplimiento de cualquier disposicién de este Contrato o la
consumacion de cualesquiera de las operaciones que se contemplan en el mismo,
incluyendo, sin limitarse a, la reparacion de cualesquiera dafios que cualquier
funcionarios, delegados fiduciarios, consejeros, empleados, representantes,
apoderados y agentes sufra, asi como los honorarios razonables y documentados
de los abogados que funcionarios, delegados fiduciarios, consejeros, empleados,
representantes, apoderados y agentes contrate con relacibn a cuaiquier
investigacion, litigio u otro procedimiento o con relacién a la ejecucién de las
disposiciones de esta cldusula (excluyendo cualesquiera dichas
responsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafios, penas, reclamaciones,
acciones, sentencias, demandas, costos, gastos y desembolsos en la medida en
que sean incurridas en virtud de negligencia o dolo de funcionarios, delegados
fiduciarios, consejeros, empleados, representantes, apoderados y agentes segln
determine un tribunal competente).

17.3. Responsabilidad Civil del Fiduciaric. De conformidad con el numeral 5.2 de
la Circular1/2005 publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacién el 23 de junio de 2005 y sus modificaciones (las “Reglas del Banco de
México”), el Fiduciario sera responsable por los dafios y perjuicios que se causen
por el incumplimiento de las obligaciones a su cargo en términos del presente
Contrato.

17.4. Politicas y Lineamientos. En sus operaciones financieras, el Fiduciario
observara lineamientos y politicas fundamentadas en sanas practicas financieras,
en principios de caracter prudencial de transparencia y de rendicion de cuentas.

17.5. Medidas Preventivas, El Fiduciaric ha explicado claramente y en forma
inequivoca a las partes del presente Fideicomiso el contenido del numeral 5.4 de
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las Reglas del Banco de México. En este acto el Fideicomitente aprueba y autoriza
expresamente al Fiduciario para que en cumplimiento del presente Fideicomiso y
de [as disposiciones aplicables celebre operaciones con la propia Nacional
Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria,
actuando por cuenta propia, entre las cuales de manera enunciativa mas no
fimitativa se encuentra la inversidn de recursos, apertura de cuentas para la
recepcion de fondos y compra venta de divisas, entendiéndose la presente
clausula como autorizacién permanente, sin, perjuicio de las demas disposiciones
de este Contrato.

En la celebracion de las operaciones que realice Nacional Financiera, S.N.C.,
Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, actuando por cuenta
propia y en su calidad de Fiduciario, dichas operaciones no podran compensarse
ni extinguirse por confusion, Asimismo, manifiesta el Fiduciario, que no existe una
dependencia directa entre éste y el area de Tesoreria de la propia institucién y que
realizard las operaciones a que se refiere la presente clausula sujetandose
estrictamente a sus politicas internas y a las sanas practicas financieras.

Clausula 18. Prohibiciones Legales

18.1. Prohibicicnes de la LIC. En cumplimiento a lo dispuesto por la fraccion XIX
del Articulo 106 de la LIC, y las Reglas del Banco de México, el Fiduciario hace
constar que explicd en forma Inequivoca a las partes, y en especial al
Fideicomitente, el valor y consecuencias legales de dicha fraccion, y demas
prohibiciones a las que esta sujeto el Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe
a continuacion la fraccion XIX del articulo 106 de la LIC; “Articulo 106 a las
Instituciones de crédito les estard prohibido.” XIX En la realizacién de las
operaciones a que se refiere la fraccion XV del artfculo 46 de esta Ley:;

a) Se deroga;

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento
de los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los
valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa, Segtin lo dispuesto en la
parte final def articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
o garantizar la percepcion de rendimientos por fos fondos cuya inversion se les
encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandafo o comisién constituidos para ef
otorgamiento de créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la
institucion debera ftransferirlos al fideicomitente o fideicomisario, seqin sea el
caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertara en forma noftoria
lo dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que
hizo saber inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido
bienes o derechos para su afectacion fiduciaria;
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¢) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos,
mandatos o comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa
o indirectamente, recursos del publico, mediante cualquier acto causante de
pasivo directo o contingente, excepto tratandose de fideicomisos constituidos por
el Gobierno Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédjto Publico, y de
fidelcomisos a través de los cuales se emitan valores que se inscriban en el
Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores; " B

d) Desempefiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el
segundo parrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a fravés de los cuales se
evadan limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados
al oforgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facuitad discrecional, en
el otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales
resulten o puedan resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros de/
consejo de administracion o consejo directivo, segin corresponda, tanto
propietarios como suplentes, estén o no en funciones; los empleados y
funcionarios de la institucion; los comisarios propietarios o suplentes, estén o no
en funciones; los auditores externos de la institucién; los miembros del comité
tecnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer
grado o coényuges de las personas citadas, las sociedades en cuyas asambleas
tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones, asimismo aqueflas
personas que el Banco de México determine mediante disposiciones de caracter
general;

g) Administrar fincas rusticas, a menos que hayan recibido fa administracién para
distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para
pagar una obligacién o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma
finca o de sus productos, y sin que en estos casos la administracion exceda del
plazo de dos afios, salvo los casos de fideicomisos a la produccion o fideicomisos
de garantfa;

h) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten
periodicamente grupos de consumidores integrados mediante sistemas de
comercializacion, destinados a la adquisicion de determinados bienes o servicios,
de los previstos en la Ley Federal de Proteccion al Consumidor, y

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, sera nulo.”

18.2. Prohibiciones de las Reglas del Banco de México. Asimismo, en
cumplimiento a lo dispuesto en el Numeral 5.5 de las Reglas del Banco de México,
el Fiduciario hace constar que explicé en forma inequivoca a las partes, y en
especial al Fideicomitente, el valor y consecuencias legales del Numeral 6 de las
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Reglas del Banco de México sobre las prohibiciones a las que esta sujeto el
Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe a continuacién el Numeral 6 de las
Reglas del Banco de México:

‘6.1 En la celebracion de fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendran
prohibido lo siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la
operacion de que se frate;

b) Garantizar la percepcién de rendimientos o precios por jos fondos cuya
inversion se les encomiende, y

¢) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas
internas y a las sanas practicas financieras.

6.2 Las instituciones Fiduciarias no podran celebrar operaciones con valores
titulos de credijto o cualquier ofro instrumento financiero, que no cumplan con fas
especificaciones que se hayan pactada en el contrato de fideicomiso
correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podran llevar a cabo tipos de Fideicomiso que
no estén autorizadas a celebrar de conformidad con las feyes y disposiciones que
las regulan.

6.4 En ningun caso las Instifuciones Fiduciarias podran cubrir con cargo al
patrimonio fideicomifido el pago de cualquier sancién que les sea impuesia a
dichas instituciones Fiduciarias por alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomiso de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no
podran recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar fas
obligaciones de que se irate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberan observar lo dispuesto en fos articulos
106 fraccion XIX de fa Ley de Instituciones de Crédifto, 105 fraccion IX de la Ley
del Mercado de Valores 62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros 60 fraccion V| Bis de fa Ley Federal de
Instituciones de Fianzas, segtin corresponda a cada Institucion.”

18.3. Declaracién de las Partes. Las partes en este acto declaran que el Fiduciario
les ha hecho saber en forma inequivoca el contenido de esta disposicién vy, por su
celebracién del presente Contrato, las partes confirman al Fiduciario que conocen
el alcance de la misma.

Clausula 19. Honorarios
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19.1. Honorarios. Por la prestacion de sus servicios bajo el presente Contrato, el
Fiduciario tendra derecho a recibir ja contraprestacién que se establece en el
Anexo D del presente.

19.2. Honorarios del Representanie  Comun. Por su desempefioc como
representante comun de los Tenedores, el Representante Comun tendra derecho
a recibir la contraprestacion que se establece en el Anexo E del presente.

1=

B
Clausula 20. Notificaciones

20.1, Notificaciones a [as Partes. Salvo por los casos expresamente estipulados
en este Contrato, todos ios avisos y demas comunicaciones previstas por el
presente Contrato deberan ser hechas por escrito (incluyendo comunicacién a
través de fax) y enviadas al domicilio o correo electrénico de cada una de las
partes que se indican a continuacién, o a cualquier otro domicilio que cualquiera
de las partes notifigue a las otras partes conforme a esta Clausula. Todos dichos
avisos y/o comunicaciones, surtirdn sus efectos cuando sean efectivamente
recibidos en el domicilio © correo electrénico por la parte a quien vayan dirigidos
conforme a la presente Clausula.

Fideicomitente:

Insurgentes Sur No. 1811
Colonia Guadalupe Inn
C.P. 01020 México, D.F,

Atencion: Blanca Guillermina Zepeda Reyes
Email: b.zepeda@bbva.com
Tel.: 5621-9508

Fiduciario

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn
C.P.01020, México, D.F.

Atencion: Roberto Carreras Palacios
Email: rcarreras@nafin.gob.mx

Tel.: (55) 5325-6056

y/o

Atencién: Karina Herndndez Angeles
Email: khernandez@nafin.gob.mx
Tel.: (65) 5325-6145

Representante Comun
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Torre Esmeralda |

Blvd. M. Avila Camacho No. 40, Piso 9
Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000 México, D.F.

Atencién; Mauricio Rangel
Emall: mrangel@invex.com
Tel.: {(65) 5350 2331

Administrador de Inversiones

Montes Urales 620, primer piso
Col. Lomas de Chapuliepec
C.P. 11000 Mexico, D.F.

Atencion: Erick Noel Rodriguez Jimarez
Email: e.rodriguezi@bbva.com

Tel.: 5201-2980

y/o

Atencion: Jaime Nicolas Lazaro Ruiz
Email: j.Jlazaro@bbva.com

Tel.: 5201-2830

Clausula 21. Modificaciones

21.1. Modificaciones sin Autorizacion de los Tenedores. Este Contrato y sus
anexos podran exclusivamente ser modificados mediante acuerdo por escrito
entre el Fiduciario, el Fideicomitente y el Administrador de Inversiones, sin requerir
del consentimiento de los Tenedores, siempre gue no se afecten los derechos
conferidos a éstos por virtud de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.
En caso que el Fideicomitente, el Administrador de inversiones o el Fiduciario
pretendan modificar este Contrato, deberan noftificar dicha situacién al
Representante Comun con al menos 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion.

21.2 Modificaciones _con_ Autorizacion de los Tenedores. Cualquier otra
modificacion a este Contrato ¢ sus anexos que pudiere afectar los derechos de los
Tenedores debera ser aprobada por una asamblea de Tenedores debidamente
convocada de acuerdo a Ios términos que establece el Titulo, con el voto favorable
de aquelios que detenten mas del 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados, en el entendido que en los casos en los que sea
requerido un quérum mayor de conformidad con la LGTOC, el quérum aplicable
sera el establecido por la LGTOC.

21.3. Sustitucién Fiduciaria. En el evento de sustitucion de! Fiduciario, se estara a
lo siguiente: (i) se debera suscribir previamente un convenio de sustitucion con el
fiduciario sustituto; {ii) el nuevo fiduciario debera ser una institucién de crédito de
acreditada solvencia, prestigio y con experiencia en el manejo de este tipo de
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fideicomisos; (iii) el nuevo fiduciario tendra todos los derechos y obligaciones del
Fiduciario bajo los términos del presente Contrato; (iv)el Fiduciario se obliga a
darle aviso con 15 (quince) dias de anticipacion al Representante Comin de su
sustituciéon y de la designacion del nuevo fiduciario; (v) el Fiduciario se
compromete a proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacion vy
documentacion relacionada al presente Contrato que tenga en su poder, y a llevar
a cabo cualguier acto necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al
nuevo fiduciario, y (vi) mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones,
el Fiduciaric continuara en el desempefio de su encargo conforme a los términos
del presente. La substitucién fiduciaria podra ser realizada a peticién del Fiduciario
o del Administrador de Inversiones.

Clausuia 22, Duracién, Renuncia o Remocion del Fiduciario

22.1. Duracion. El presente Contrato tendrd la duracidon necesaria para el
cumplimiento de los fines establecidos en el presente. El Fideicomiso podra
extinguirse por cualquier causa prevista en el articulo 392 de la LGTOC, excepto
la contenida en la fraccién VI del mismo articulo 392, ya que el Fideicomitente no
se reserva el derecho de revocarlo, salvo por o establecido a continuacion.

Asimismo, el presente Contrato no podra exceder del limite previsto en el articulo
394 fraccion Ilf de [a LGTGC.

22.2. Terminacion Anticipada. E! Fideicomiso se podra dar por terminado, por
instruccion del Fideicomitente (dicha instruccion, una “Notificacién de
Terminacion™), en cuyo caso, después de pagar los Gastos aplicables, la Cartera
correspondiente a cada una de las Unidades entonces vigentes sera distribuida
proporcionalmente entre los Tenedores. En el caso de existir fondos en la cuenta
en la cual se haya depositado la Aportacion Inicial, ésta se entregara al
Fideicomitente una vez hechos todos los pagos y Distribuciones referidos
anteriormente. Para efectos de la terminacién anterior, el Fiduciario realizard los
actos que sean necesarios segun se determinen en la Notificacion de
Terminacion.

22.3. Renuncia o Remocion del Fiduciario.

(a) El Fiduciario podra renunciar a su encargo en los términos del articulo 391 de
fa LGTOC. No obstante, dicha renuncia surtira efectos Unicamente hasta que el
fiduciario sustituto designado por el Administrador de Inversiones haya entrado en
funciones,

(b) El Administrador de Inversiones podra remover al Fiduciario mediante
notificacion por escrito entregada con al menos 90 dias de anticipacién a la fecha
de dicha remocion. No obstante lo anterior, si el Fiduciario ha incumplido
cualquiera de sus abligaciones conforme al presente Contrato y omite subsanar
dicho incumplimiento dentro de los 15 dias siguientes a la recepcién de una
notificacion de dicho incumplimiento por parte del Administrador de Inversiones,
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entonces el Administrador de Inversiones podra remover al Fiduciario. Sin
embargo, dicha remocion surtirda efectos Unicamente hasta que el fiduciario
sustituto designado por el Administrador de Inversiones haya entrado en
funciones.

{c) Todos los libros, registros, informaciéon y demas datos generados por el
Fiduciario o recibidos por él de parte del Administrador de Inversiones o cualquier
tercero de conformidad con cualesquiera Instrucciones, para su utilizacion en el
cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario que se establecen en el presente,
son propiedad exclusiva del Administrador de Inversiones y, con posterioridad a la
terminacion de este Confrato, deberan ser devueltos al Administrador de
Inversiones. En adicién, todas las invenciones, derechos de autor, software de
computacion, marcas y demas propiedad intelectual proporcionados al Fiduciario
por el Administrador de Inversiones o un tercero para su utilizacién principalmente
en el cumplimiento de los deberes y obligaciones del Fiduciario de conformidad
con este Contrato, deberan permanecer como propiedad del Administrador de
[nversiones, segun corresponda y, con posterioridad a la renuncia o remocién del
Fiduciario, y las mismas deberan ser devueltas al Administrador de Inversiones,
segun sea el caso.

Clausula 23. Miscelaneos

23.1. Terceros Beneficiarios. El presente Contrato redundara en beneficio de y
obligara a las partes del presente Contrato, asi como a sus respectivos sucesores,
cesionarios y causahabientes. Salvo por lo dispuesto en el presente Contrato,
ninguna otra persona fendra ningln derecho u obligacién bajo el presente
Contrato.

23.2, Cesidén. Ninguna de las partes del presente Contrato podra transmitir total o
parcialmente sus derechos u obligaciones a un tercero, salvo en el caso de
sustitucién del Fiduciario de conformidad con las disposiciones del presente
Contrato.

23.3. Renuncias. Ni la omision, ni el ejercicio parcial, ni el retraso en el ejercicio
por parte de cualquier Fideicomisario o el Fiduciario, el Fideicomitente o el
Representante Comun de cualquier derecho, recurso o facultad bajo el presente
Contrato constituira una renuncia a dicho derecho, recurso o facultad, o al ejercicio
total de el mismo.

23.4. Legislacién Aplicable. El presente Contrato se regira por las disposiciones
aplicables de las leyes federales de México.

23.5. Jurisdiccién. Para la interpretacion, cumplimiento o incumplimiento de este
Contrato, las Partes en este acto se someten a la jurisdiccion de los tribunales
competentes en la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando al fuero gue en
virtud de sus domicilios actuales o futuros o por cualquier otro motivo pudiera
corresponderles.
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23.6. Cumplimiento. El Fiduciario a peticion del Administrador de Inversiones,
pondra a su disposicidn una copia de los estados financieros auditados que mas
recientemente haya publicado el Fiduciario con respecto al Patrimonio del
Fideicomiso.

23.7. Ejemplares. Este Contrato podra ser celebrado en cualquier cantidad de
ejemplares, cada uno de los cuales sera considerado como original y en conjunto
constituiran un Unico instrumento.

23.8. Independencia. En caso de que, durante su vigencia, cualquier disposicidn
de este Contrato fuera calificada por autoridad competente como prohibida o
ineficaz en cualquier jurisdiccidén, dicha disposicion debera, por lo que hace a
dicha jurisdiccion, ser ineficaz en la medida de dicha prohibicién o ineficacia, sin
que por ello se invaliden las disposiciones restantes del presente. La prohibicién o
ineficacia de dicha disposicion en una jurisdiccién no la invalidara o convertira en
ineficaz en cualquier otra jurisdiccién. En tal caso, las partes deberan modificar o
sustituir de buena fe dicha disposicién en forma consistente con la intencidn
original de las partes.

Una vez leido por las Partes éstas firman de conformidad el presente Contrato el
dia 16 de octubre de 2014,

[Espacio dejado en blanco intencionalmente, siguen hojas de firmas.]
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BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Administrador de inversiones

Erick'Noel Rodriguez Jimarez 3 NiIGolas Lazaro Ruiz

Representante Legal Fiepres ntante Legal
REVISADO
JURIDICO
FECHA; _/25&&/2’0} 9"

FIRMA:

NOMBRE: ﬁg-\fie}yf,i@./ 5"0 *‘e-

Hoja de firma del Contrato de Fideicomiso 80705, celebrado entre Casa de Bolsa
BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como
Fideicomitente, BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversidn, Grupo Financiero BBVA Bancomer como Administrador
de Inversiones y Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccion Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario.



Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer,
Fideicomitente

Blanca G. Zepeda Reyes Carlos Pérez Flores
Representante Legal Representante Le

Hoja de firma del Contrato de Fideicomiso 80705, celebrado entre Casa de Bolsa
BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como
Fideicomitente; BBVA Bancomer Gestién, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer como Administrador
de Inversiones y Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrolfo,
Direccién Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario.
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Nacional Financiera S.N.C.
Institucion de Banca de Desarrollo
Direccion Fiduciaria

attlAbraham Gémez Ramirez
Delegado Fiduciario General

Hoja de firma del Contrato de Fideicomiso 80705, celebrado entre Casa de
Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como
Fideicomitente; BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer como
Administrador de Inversiones y Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca
de Desarrolio, Direccidn Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario.



Banco INVEX, S.A. i
Institucién de Banca Multiple
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario

Representante Comun s

ﬁ‘“\ "-N—z*'

Freya Vite Asensio Mauricio Ranggl LaiseFuiHa
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciarfo

Hoja de firma del Contrato de Fideicomiso 80705, celebrado entre Casa de
Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como
Fideicomitente; BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer como
Administrador de Inversiones y Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca
de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, en su cardcter de Fiduciario.
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Anexo A

-CONTRATO DE PARTICIPANTE AUTORIZADO



Anexo B

INSTRUCCION DE EMISION

Se instruye a Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo,
como Fiduciario del Fideicomiso 80705 (en adelante “NAFIN") para llevar a cabo
la emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados conforme a las
caracteristicas que se sefialan en el prospecto de colocacién, titulo y avisos
correspondientes, mismas que entre otras son las siguientes:

FIDUCIARIO EMISOR:

FIDEICOMITENTE DEL

FIDEICOMISO EMISOR:

FIDEICOMISARIOS EN
PRIMER LUGAR:

FIDEICOMISARIO EN
ULTIMO LUGAR:
TIPO DE VALOR:
CLAVE DE PIZARRA:
DENOMINACION:
VALOR NOMINAL:

MONTO TOTAL
AUTORIZADO:

FECHA DE LA OFERTA:

FECHA DE CRUCE:

FECHA DE REGISTRO
EN BMV:

FECHA DE LIQUIDACION:

Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca
de Desarrollo, Direccion Fiduciaria.

Casa de Boisa BBVA Bancomer S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios indizados.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.
FIBRATC

Pesos.

$20.00 (VEINTE PESOS 00/100 M.N.)

Hasta $50,000,000,000.00 (CINCUENTA MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

27 de octubre de 2014.

29 de octubre de 2014.

29 de octubre de 2014.

29 de octubre de 2014.

Por lo anterior se solicita a NAFIN suscribir los Documentos referentes a la
emisidn y cualquier otro documento y contratos necesarios para obtener las
autorizaciones necesarias y efectuar dicha Emisién.
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Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer,
Fideicomitente

‘\_\\

Blanca G. Zepeda Reyes Carlos Pérez Flores /
Representante Legal Representante Legal-

4'/'

Hoja de firma del Anexo B del Contrato de Fideicomiso 80705, celebrado entre
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
como Fideicomitente; BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer como
Administrador de Inversiones y Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca
de Desarrollo, Direccién Fiduciana, en su caracter de Fiduciario.
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Anexo C

OPERACIONES REALIZADAS EN LA CUENTA

Fecha de Operacion
FecHa de Liqudacion

Emisora Serie Operacidn (C/V} No. Titulos Precio Brute Comisidn Precio Neto  Monto a liquidar Tasa de interé

El formato del anexo, podra cambiar en el transcurso del tiempo, conservando
como minimo la informacién que en este anexo se menciona.



HONORARIOS DEL FIDUCIARIO

Los honorarios por aceptacion del cargo del Fiduciario emisor son los siguientes:

B a) Por aceptacion del cargo y por una sola vez, la cantidad de $60,000.00
(sesenta mil Pesos 00/100 M.N.) pagadera a la firma del Contrato de

Fideicomiso.

b} Por el manejo del Fideicomiso, una comisién anual pagadera por trimestres
vencidos, resultante de aplicar la siguiente tabla al saldo promedio de la cartera
en el periodo de que se trate:
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Anexo D

‘Hasta

|7 Puntos Base 57

9,000,000,000.00 4.00
9,000,000,000.01 10,000,000,000.00 3.50
10,000,000,000.01 20,000,000,000.00 3.25
20,000,000,000.01 30,000,000,000.00 3.00
30,000,000,000.01 46,000,000,000.00 2.75
40,000,000,000.01 50,000,000,000.00 2.50

La tabla anterior sera aplicable siempre y cuando la tarifa resuitante no sea inferior
a $350,000.00 (Trescientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.), caso en el cual se

cobrara esta dltima.

Las cantidades anteriores causaran el impuesto al valor agregado que

corresponda.
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Anexo E

HONORARIOS DEL REPRESENTANTE COMUN

El Emisor se obliga a pagarle al representante comtin como contraprestacién por sus
servicios de Representante Comun, las siguientes cantidades:

a)

b)

d)

e)

g)

h)

Honorarios por aceptacién del cargo de Representante Comin (por emisién): La
cantidad de $50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.), mas el correspondiente
Impuesto al Valor Agregado (IVA), pagaderos en una sola exhibicién a la firma del
correspondiente titulo.

Honorarios por desempefio del cargo de Representante Comun (por emisién): La
cantidad de $75,000.00 (setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.), mas el
correspondiente Impuesto al Valor Agregado (IVA), anuales o su parcialidad,
pagaderos por anualidades anticipadas.

Honorarios por Asamblea de Tenedores: La cantidad de 3,000.00 UDI'S {Tres mil
Unidades de Inversion), mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado (IVA),
pagaderos a la celebracion de la Asamblea correspondiente.

Honorarios por instrumento publico o privado en el que intervenga el Representante
Comun: La cantidad de $2,500.00 (Dos mil quinientos Pesos 00/100 M.N.), méas el
correspondiente Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Honorarios por Modificacién a los Documentos Base de la Emision de que se trate, a
través de una Asamblea General de Tenedores: la cantidad de $100,000.00 (Cien mil
Pesos 00/100 M.N.) mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Honorarios por la celebracion de actos diferentes a los consignados en la presente
propuesta, se fijaran por el Representante Comuln atendiendo las condiciones y
términos de cada caso en particular, estableciéndose como cuota minima la cantidad
de $2,000.00 (Dos mil Pesos 00/100 M,N,).

Todos los gastos de las publicaciones en los diarios de circulacién nacional que el
Representante Comun realice en su caso con motivo de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios Indizados emitidos al amparo del Programa, asi como cualquier otro que
pudiera generarse con motivo de la operacion antes mencionada, serén cublertos por
el Emisor.

Todos los gastos de viaje, hospedaje y viaticos que en su caso se generen por el
desplazamiento del personal del Representante Comun, correran por cuenta del
Emisor.

Los honorarios referidos en los incisos a) b), ¢) d), e), y f) anteriores se ajustaran
anualmente, tomando como base las variaciones en la Unidad de Inversion (UDI) que
al efecto publica el Banco de México, en el Diario Oficial de la Federacion.
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Anexo F

FORMATO DE ARCHIVO DE COMPOSICION DE CARTERA

Nacional l?inanciera, S.N.C. Institucion de Banca de Desarrolio
Fideicomiso No. ['] [clave de pizarra]

E

Composicion y Valor Tedrico de la Unidad Minima de Gonversidn, Composicion y Valor Teérico de
la Carfera, Precio Tedrico referente a '[clave de pizarra]', Valor Tedrico del Fideicomiso, Ntimero de
Certificados en Circulacién y Cuenta de Gastos al [Fecha],

CLAVE DE
EMISORAS: PIZARRA 1SIN ACCIONES x UNIDAD MINIMA
1
2
n-1
n

EFECTIVO $
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Anexo G

FORMATO DE CONTRATO DE CUSTODIA
E INTERMEDIACION DE LOS ACTIVOS

CUENTA NUMERO

B

CONTRATO DE DEPOSITO DE VALORES EN CUSTODIA QUE CELEBRAN
POR UNA PARTE NACIONAL FINANCIERA, S.N.C., EN LO SUCESIVO
“NAFIN”, REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR [EL ING. MIGUEL MORGAN
LUDLOW ECHEVERRIA] Y POR LA OTRA
, EN 1O SUCESIVO “EL CLIENTE”,
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR
AL TENOR DE LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAI
DECLARACIONES

1 Declara “NAFIN” por conducto de su representante:

A) Que su representada es una Sociedad Nacional de Crédito debidamente
constituida conforme a las leyes mexicanas, por lo que cuenta con las
facultades necesarias para la celebracion y cumplimiento de este contrato.

B) Que el Licenciado Miguel Morgan Ludlow Echeverria cuenta con
facultades suficientes para acudir en nombre y representacion de
“NAFIN” a la celebracién del presente contrato, lo que acredita con el
testimonio notarial No. 35,982, de fecha 4 de noviembre de 2013, otorgado
ante la fe del Lic. José Luis Franco Varela Notario Publico No. 150 del
D.F., mismas facultades que no le han sido revocadas ni en forma alguna
modificadas.

. Declara “EL. CLIENTE” por conducto de su(s) representante(s):

A) Que su representada es una Sociedad debidamente constituida segln

consta en la escritura publica nUmero ,defecha__de_ de__ |,
otorgada ante la fe del Lic. , Notario Publico
numero __ de , € inscrita en el Regisfro
Publico de , bajo el folio , el
__de de

B) Que su(s) representante(s) cuenta(n) con los poderes y facultades
suficientes para suscribir el presente Contrato, segun consta en la
escritura publica nimero , de fecha __ de de , otorgada
ante la fe del Lic. , Notario Publico nUmero __ de
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, € inscrita en el Registro Plblico de

, bajo el folio , el __ de
de . Dichos poderes y facultades a la fecha de firma del
presente Confrato no les han sido revocados ni modificados en forma

alguna.

C) Que la celebracién del presente coptrato estd permitida y autorizada por
sus estatutos, documentacién corporativa y demas disposiciones que le
son aplicables, por lo que no viola ley, reglamento o disposicidn
contractual alguna que la obligue afecte o limite.

Con base en las anteriores declaraciones, las partes convienen en otorgar las
siguientes:

CLAUSULAII
CLAUSULAS

OBJETO DEL CONTRATO

PRIMERA.- El presente contrato tiene por objeto establecer los términos vy
condiciones conforme a los cuales “NAFIN” habra de prestar y llevar a cabo los
servicios de custodia de valores, entendiendo por dichos servicios Unica vy
exclusivamente la guarda, liquidacién, compensacién y fraspaso de valores
propiedad de “EL CLIENTE”, por lo que las operaciones y servicios
encomendados por “EL CLIENTE” seran los siguientes:

A. Liquidacién de operaciones de compra / venta que “EL CLIENTE” realice
con I[ntermediarios Nacionales o Internacionales a través de INDEVAL o
una Institucién de liquidacién Internacional a través de las figuras del
Recibo de Valores contra pago o compra de “EL CLIENTE” (RVP) y la
Entrega de Valores contra pago o venta de “EL. CLIENTE” (DVP)

B. Transferencias de dineroNacionales e Internacionales.

C. Traspaso de valores.

Para los efectos del presente contrato, los valores (los “VALORES”) de
conformidad con el Articulo 2, fraccion XXIV de la Ley del Mercado de
Valores seran fas acciones, partes sociales, obligaciones, bonos, titulos
opcionales, certificados, pagarés, letras de cambio y demds titulos de
crédito, nominados o innominados, inscritos o no en el Registro Nacional de
Valores, susceptibles de circular en los mercados de valores a gue se refiere
esta Ley, que se emitan en serie o en masa y representen el capital social de
una persona moral, una parte alicuota de un bien o la participacién en un
crédito colectivo o cualquier derecho de crédito individual, en los términos
de las leyes nacionales o extranjeras aplicables.
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“NAFIN” se obliga a practicar todos los actos necesarios para |la conservacion de
los derechos que aquéllos confieran a “EL CLIENTE”, en términos de lo dispuesto
por el articulo 278 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,

DEPOSITO DE LOS VALORES

SEGUNDA.- “NAFIN” podra,a su vez, mantener depositados en custodia o en
administracién en la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depdsito de
Valores, ("INDEVAL”), en instituciones de crédito, casas de bolsa, Banco de
Mexico oen cualquiera otra institucion para el depdsito de valores, los “VALORES"
que le sean depositados, subsistiendo su responsabilidad en términos de lo
convenido en el presente contrato.

USUARIOS AUTORIZADOS

TERCERA.- Las partes acuerdan que “EL CLIENTE” debera emplear el Anexo 1
del presente contrato para designar a las personas autorizadas como usuarios
para celebrar operaciones al amparo de! presente contrato. En caso de que “EL
CLIENTE” decida revocar la autorizacidn hecha a lo(s) usuario(s) previamente
autorizados en términos de la presente clausula, o bien decida sustituir a los
mismos, debera comunicario a “NAFIN” por escrito, por lo que es obligacion de
“EL CLIENTE” mantener actualizado el mencionado Anexo 1. “NAFIN” actuara
con base en las instrucciones dadas por los usuarios figuren en sus registros
como autorizados al momento de recibir dichas instrucciones.

Asimismo, las partes acuerdan que en los casos de revocacion, limitacion o
restriccion de los perfiles o tipo de firma de las personas autorizadas, *EL
CLIENTE” enviara actualizado el Anexo 1 suscrito por el apoderado con
facultades suficientes y, una vez que “NAFIN” haya validado su apego a lo
establecido en el presente confrato y a las disposiciones juridicas aplicables,
“NAFIN” le informara por escrito via correo electronico a “EL CLIENTE” la
procedencia de la revocacion, limitacidén o restriccién solicitada y procedera a dar
de alta en el sistema correspondiente ias modificaciones solicitadas por “EL
CLIENTE”, sustituyendo asi al anterior registro de firmas, con lo cual se
entenderan modificado el Anexo 1 del presente contrato.

CUENTA

CUARTA. - Al amparo del presente contrato, “NAFIN” abrira a “EL CLIENTE” una
cuenta en la que mantendra el registro de los "VALORES" y/o dinero objeto de las

operaciones que al amparo de éste contrato se realicen (en lo sucesivo la
“CUENTA").

Los “VALORES" y el dinero propiedad de “EL CLIENTE”, que sean materia de
cualquier operaciéon al amparo del presente contrato deberan ser abonados
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invariablemente a la “CUENTA". “NAFIN”, los conservara o mantendra
depositados conforme a lo convenido en el presente contrato y en los términos
que ordenen las disposiciones legales aplicables.

Asimismo, “NAFIN" lievara el control y registro de los “VALORES" determinando
el tipo de los mismos, serie, precio, monto y cualquier otra caracteristica necesaria
para identificarlgs plenamente. Los “VALORES* depositados por “EL CLIENTE”
deberan ser registrados por “NAFIN” separados de sus propios activos.

AMORTIZACION O REDENCION DE LOS VALORES O PAGO DE INTERESES

QUINTA.- “NAFIN” acreditara a ia "CUENTA" el importe en dinero que el
INDEVAL le deposite producto de la amortizacion o pago de intereses que
generen los “VALORES" que "EL CLIENTE" mantenga en Custodia el mismo dia
en que el INDEVAL deposite el dinero correspondiente a “NAFIN”,

INSTRUCCIONES

SEXTA.- Las instrucciones, ordenes o solicitudes relativas a las operaciones de
custodia de "VALORES” que emita “El. CLLIENTE” deberan hacerse a través del
sistema denominado “Sistema de Custodia y Administracién de Valores y Efectivo
(SCN)" de “NAFIN"", de conformidad con lo establecido en la Clausula Novena
del presente contrato.,

“NAFIN” ejecutara las instrucciones expresas de “EL CLIENTE”, mismas que
deberan ser claras, y sefialaran expresamente, en forma enunciativa mas no
limitativa, lo siguiente: el tipo de operaciébn de que se trate, la identificacion
completa de los "VALORES” que seran materia de la operacién, el nombre de “EL
CLIENTE”, el nimero de la “"CUENTA" y, en su caso, la clave de identificacion, el
intermediario o Banco que entregara los “VALORES" y/o dinero, la fecha de
liquidacion, y el monto de dinero a pagar o recibir en su caso, asi como cualquier
hecho, circunstancia o disposicién que sea necesario especificar.

Para operaciones de "VALORES", las instrucciones deberan ser recibidas por
“NAFIN” a mas tardar una hora antes del cierre del INDEVAL en el caso de
operaciones locales y 24 horas antes de su liquidacion en el caso de operaciones
Internacionales. Para operaciones de dinero, las instrucciones deberan ser
recibidas por “NAFIN” a mas tardar 60 minutos antes del cierre del sistema de
pago por el cual se desea hacer la operacion de dinero, en el caso de operaciones
locales y 24 horas antes de su liquidacion en el caso de operaciones
Internacionales.

OBLIGACIONES DE “NAFIN”
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SEPTIMA.-“NAFIN” en su calidad de Depositario y Custodio, tendra las siguientes
obligaciones:

1) Realizar la fiquidacién de todas las operaciones al amparo de este contrato
contra la entrega de los “VALORES" o dinero correspondientes.

2). Informar a "EL CLIENTE" tan pronto como sea de su conocimiento,
cualquier acto que con respecto a los “VALORES” se requiera realizar, y solicitar a
“EL CLIENTE” lo instruya sobre las acciones a tomar.

3) Sujeto a las disposiciones legales aplicables, entregar a “EL CLIENTE” &l
producto de la venta o amortizacidn de cualquier valor depositado, asi como los
rendimientos y demas cantidades que reciba con relacion a los "VALORES”
depositados, entregandolos a “EL CLIENTE" mediante abono en la CUENTA.

4) Realizar y reportar diariamente una valuacién a mercado de la tenencia de
los "VALORES” propiedad de "EL CLIENTE”, tomando como base la informacién
de un proveedor de precios autorizado y regulado por la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores.

5) Contar con un area especializada en custodia “VALORES” que permita a
“NAFIN” dar un servicio adecuado a “EL CLIENTE" con relacion a los “VALORES”
depositados.

8) Mantener registros adecuados que permitan la identificacién individual de
los "VALORES" depositados, dichos registros deberan contemplar caracteristicas
tales como tipo de valor, serie, precio, tasas de rendimiento, tasas cupon, monto
invertido y monto al vencimiento.

MEDIOS DE COMUNICACION

OCTAVA .- Para todo lo relativo a las instrucciones de operacién, las partes
convienen en utilizar los siguientes medios de comunicacion:

A) La primera opcion de comunicacion sera ef SCN. A partir de la firma del
presente contrato, “EL CLIENTE” conviene y acepta el uso de medios
electrénicos de conformidad con lo establecido en la Clausula Novena del
presente contrato.

B) Por escrito dirigido a “NAFIN”, que contenga la informacion sefialada en el
parrafo segundo de la Clausula Sexta del presente contrato, acordando las partes
que dicho escrito podra ser enviado por fax o por correo electrénico, en el
entendido de que se considerara recibido y surtiré plenamente sus efectos a partir
de su recepcion via fax, independientemente de que con posterioridad el
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documento original debera ser entregado en el domicilio de la parte que
corresponda.

Las instrucciones por escrito que se envien por fax deben remitirse al siguiente
numero telefonico: 53256133, 53256677 ext. 6133, con la Ref.: Operaciones de
Custodia y en el supuesto de que se envie via correo electrénico debera hacerse a
la direccion mmiudiowe@nafin.gob.mx, ambos a la atencién del Ing. Miguel
Morgan Ludlow Echeverria, debidamente firmadas por las personas autorizadas
que aparezcan en {os registros especiales que lieve “NAFIN”, de conformidad con
lo establecido en ei Anexo 4 de este contrato

Para todo lo relativo a cualquier otra comunicacion las partes convienen que
debera hacerse por escrito.

Asimismo, las partes acuerdan que en caso de utilizar medios electronicos de
computo o de telecomunicacion, deberan apegarse a lo establecido en el articulo
52 de la Ley de Instituciones de Crédito, a lo establecido en la Clausula Novena y
demas disposiciones normativas aplicables.

“EL CLIENTE” autoriza expresamente a “NAFIN” para grabar las conversaciones
telefébnicas que entre funcionarios de ambos se realicen, con motivo de la
operacion derivada del presente instrumento.

OPERACION A TRAVES DE MEDIOS ELECTRONICOS

NOVENA.- Las partes acuerdan que las instrucciones para celebrar las
operaciones establecidas en la Clausula Primera del Contrato deberéan realizarse a
través dei SCN, en los siguientes términos:

1. Las partes convienen que los Dispositivos de Seguridad empleados para el
acceso al SCN son:

» Clave de usuario.- Es la individualizacién de cada usuario y se integra por
un conjunto de caracteres alfabéticos.

» Contrasefa.- Es el conjunto de nimeros y/o letras asignado a cada usuario,
relacionado a [a Clave de usuario correspondiente.

¢ Nafin-Llave.- Es el dispositivo fisico que genera de manera periodica
distintas combinaciones numéricas y que se actualiza continuamente
debido a que contiene informacidon dinamica. Cada Nafin-Llave tiene
asignado de un nimero de serie que servira para relacionarlo con la Clave
de usuario y Contrasefia correspondiente,
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Los Dispositivos de Seguridad se considerarén para los efectos del articulo
52 de la Ley de Instituciones de Crédito, como los medios de identificacion
de “EL CLIENTE”, que por conducto de sus usuarios autorizados sean
utilizados, los cuales en sustitucion de la firma autografa los obligaran y
produciran los mismos efectos que la ley otorga a los documentos que
contienen firma autdgrafa y, en consecuencia, tendran el mismo valor
probatorio, por lo que “EL CLIENTE” asume totalmente y desde este
momento todas las obligaciones y responsabilidades inherentes o que
resulten por el uso de los mismos.

Se entiende por usuario a las personas autorizadas por “EL CLIENTE",
mediante el emplec del Anexo 1 del presente instrumento. Los usuarios
contaran con alguno de los perfiles siguientes:

Capturista.- Cuenta con facultades para ingresar instrucciones, realizar
consultas y generar reportes.

Supervisor.- Cuenta con las mismas facultades del Capturista y con
facultades para autorizar las instrucciones. Es el Gnico usuario que cuenta
con Nafin-Llave.

Consultor/auditor.- Este perfil faculta al usuario para generar consultas y
reportes en el SCN.

El procedimiento de acceso al SCN sera el siguiente:

“EL CLIENTE™ debera contar con el equipo tecnologico necesario para
tener acceso al SCN, que como minimo debera consistir en una
computadora que cuente con conexidon a la red electronica mundial
denominada Internet y con version Java 1.4

“EL CLIENTE” debera notificar previamente a “NAFIN” las personas
autorizadas como usuarios mediante el Anexo 1.

“NAFIN” enviara a la direccion de correo electronico de los usuarios
sefialada en el Anexo 1, el ejecutable que deberan instalar en su
computadora mediante el cual tendran acceso al SCN, asi como la Clave
de usuario y Contrasefia inicial personal de cada usuario (la Contrasefia
inicial es de caracter provisional en atencidn a que en el primer acceso
debera ser cambiada por el usuario), siendo responsabilidad exclusiva de
“EL CLIENTE” ia pérdida, dano o el mal uso que se realice de dichos
dispositivos.
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l.a Contrasefia que genere el usuario debera contar como minimo de 8
caracteres alfanuméricos que incluya cuando menos una letra maylscula y
en su conformacion no podra utilizarse lo siguiente:

- La Clave de usuario;

- El nombre de “NAFIN”;

- Mas de dos caracteres idénticos en forma consecutiva;
- Mas de dos consecutivos numéricos o alfabéticos.

Una vez instalado el ejecutable por parte de los usuarios, el acceso al
aplicativo del SCN sera a fravés de la red electronica mundial denominada
Internet, en la direccidon electrénica de “NAFIN”, identificada como
www.nafin.com, en el enlace de Custodia y Administracion de Valores.

“NAFIN” entregara personalmente el Nafin-Llave a los usuarios autorizados
por “EL CLIENTE”, quienes deberan acusar recibo del Nafin-Llave, previo
cotejo de “NAFIN” de una copia de su identificacion oficial, la cual
permanecera en el expediente gque “NAFIN” abra a “EL CLIENTE?”.

“EL CLIENTE” asume la responsabilidad sobre la informacién de las altas y
bajas de los usuarios autorizados, asi como la de establecer internamente
los mecanismos de supervision y control sobre el uso de los Dispositivos de
Seguridad para la prestaciécn de los servicios materia del contrato,
eximiendo a “NAFIN” de cualquier obligacién o responsabilidad al respecto
0 lo que resultare de ello.

Previo comunicado dirigido a “NAFIN” por parte del usuario involucrado,
“NAFIN” podra inhabilitar el acceso al SCN en los casos de robo, extravio,
cambio, inhabilitacién y cancelacion de Dispositivos de Seguridad.

En el caso de requerir cambio de usuarios, “EL CLIENTE” debera
comunicar por escrito a “NAFIN” la modificacion mediante la sustitucion del
Anexo 1, con el objeto de que le sean proporcionados a los usuarios los
Dispositivos de Seguridad necesarios.

Respecto a los Dispositivos de Seguridad, “EL. CLIENTE” expresamente
conviene en someterse a lo siguiente:

“EL CLIENTE” se obliga a que los usuarios de los Dispositivos de
Seguridad los utilicen Unicamente para lo convenido en este contrato,
siendo de su completa responsabilidad cualquier dafio o perjuicio causado
por el mai uso de a los mismos.
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b) Cada Nafin-Llave sera de uso gratuito para “EL CLIENTE”, y sera
desactivada por “NAFIN” cuando se cancele o se de por terminado el
presente Contrato.

EJECUCION DE INSTRUCCIONES FUERA DEL TERRITORIO NACIONAL

DECIMA.- Cuando “NAFIN” tenga que ejecutar las instrucciones fuera del
territorio nacional, sélo estara obligado a observar lo establecido en las leyes y
reglamentos de la Republica Mexicana, respecto a los servicios que se le hubiere
confiado, pero no sera responsable de las contravenciones u omisiones en que
pudiera incurrir por lo previsto en disposiciones legales extranjeras.

RECHAZO Y REVOCACION DE INSTRUCCIONES

DECIMA PRIMERA.- Las partes convienen en que “NAFIN” podra dejar de
ejecutar las instrucciones giradas por “EL CLIENTE” por razones justificables,
caso en el cual “NAFIN” lo hara del conocimiento de “EL CLIENTE”
oportunamente y no tendra responsabilidad derivada de la falta de ejecucion de
tales instrucciones.

“EL CLIENTE" podra revocar o modificar sus instrucciones por cualquiera de los
medios previstos en la Clausula Octava del presente contrato, siempre que lo
haga antes de que la operacién respectiva sea realizada y antes del cierre de
operaciones a que se refiere la Clausula Sexta y siempre que a “NAFIN” le sea
posible atender las nuevas instrucciones, quedando obligado “EL CLIENTE”, en
su caso, a cubrir los gastos y costos que como consecuencia de la revocacién o
modificacién de sus instrucciones se generen, asi como indemnizar a “NAFIN” de
los danos y perjuicios que en su caso, liegaren a generarse.

Las instrucciones de “EL CLIENTE” deberan recibirse en los términos
establecidos en la Clausula Sexta del presente contrato. En el caso de que “EL
CLIENTE” envie operaciones de liquidacién el mismo dia de su envio, fuera del
horario sefialado, estas seran liquidadas el dia habil siguiente sin responsabilidad
para “NAFIN”.

PROVISION DE FONDOS

DECIMA SEGUNDA.- En la ejecucion de las instrucciones cuyo cumplimiento
exija provision de fondos por parte de “EL CLIENTE”, “NAFIN” no estara
obligada a ejecutarlas mientras “EL CLIENTE” no le haya hecho la provisién de Ia
cantidad suficiente para ello, con la anticipacién necesaria para poder liquidar la
operacion,

Si *EL CLIENTE” no mantiene fondos suficientes en su "CUENTA”, “NAFIN” en
ningun caso, estara obligada a anticipar fondos para ejecutar sus instrucciones,
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pero si a su discrecion los anticipara, “EL CLIENTE” debera de reembolsarie los
fondos anticipados que hubiere hecho, a mas tardar al dia habil siguiente en que
“NAFIN” los anticipd, debiendo pagar intereses igualmente al dia habil siguiente,
a razon de la tasa de interés anual que resulte de multiplicar la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a 28 dias, (TIIE), que diariamente publique el Banco de
México por 1.10.

b

COMPROBANTES DE OPERACION

DECIMA TERCERA.- Los depésitos y retiros de "VALORES" y/o dinero que “EL
CLIENTE” realice o instruya en su "“CUENTA”, se comprobaran mediante los
estados de cuenta proporcionados por “*NAFIN” con la referencia del nimero de
este contrato.

Cuando por ley, los “VALORES" deban mantenerse en ailguna institucion para el
depodsito de valores, o en alguna otra institucion, “NAFIN” en ningln caso se
encontrara obligada a entregar materialmente los "WVALORES" a “EL CLIENTE”,
sino solo {a constancia de su deposito.

CARACTER DE LOS COMPROBANTES

DECIMA CUARTA.- El presente contrato, los estados de cuenfa, y demas
documentos que “NAFIN” emita respecto de los "VALORES” depositados o los
que “EL CLIENTE” expida para disponer de los mismos no tienen e! caracter de
titulos de crédito, ni seran negociables. Asimismo, “EL CLIENTE” conviene que
no podra afectar en garantia de obligaciones propias o de terceros, los derechos
que para él deriven de estos documentos.

EJERCICIO DE DERECHOS ACCESORIOS Y OPCIONALES

DECIMA QUINTA.- Cuando haya que ejercer derechos accesorios de caracter
econémico, opcionales o efectuar exhibiciones o pagos de cualquier clase en
relacién con los “VALORES" depositados, las partes convienen en sujetarse a lo
siguiente:

a) Si los “VALORES" confieren un derecho de opcion,éste debera ser ejercido por
“NAFIN” por cuenta de “EL CLIENTE” siempre y cuando “EL CLIENTE” asi lo
haya solicifado y haya provisto de los fondos suficientes y girado las
instrucciones correspondientes a *NAFIN”, antes del vencimiento del plazo
sefalado por “NAFIN”para el ejercicio del derecho opcional;

b) Cuando deba ser pagada alguna exhibicion sobre los “VALORES”, “EL
CLIENTE" debera proporcionar a “NAFIN” los fondos necesarios, antes de la
fecha en que la exhibicion deba ser pagada.



64

En caso de que “EL CLIENTE" no provea a “NAFIN” de fondos suficientes en
términos de los incisos que anteceden, “NAFIN” quedara relevada de toda
responsabilidad por lo que hace al no ejercicio del derecho correspondiente,
obligandose a la simple conservacién material de los “VALORES".

¢) En el caso de los derechos accesorios correspondientes a los “VALORES?,
éstos serdn ejercitados por “NAFIN” por cuenta de “El. CLIENTE”. E] cobro de
los dividendos, intereses y amortizaciones que se paguen sobre los “VALORES"
se realizara por “NAFIN” sin necesidad de instruccidon previa de “EL
CLIENTE”. “NAFIN” no tendra responsabilidad alguna si habiendo anunciado a
los emisores de los “VALORES” el pago de tales dividendos, intereses y
amortizaciones, no lo hicieran.

EJERCICIO DE DERECHOS CORPORATIVOS

DECIMA SEXTA.- Cuando haya que ejercer derechos de voto o cualquier otro
derecho corporativo correspondiente a los “VALORES” depositados, las partes
convienen en sujetarse a lo siguiente:

a) En el caso de que “EL CLIENTE” manifieste su deseo de asistir a alguna
asamblea para ejercitar su derecho de voto, respecto alguno de los
“WVALORES®, debera presentar una solicitud por escrito a “NAFIN” dentro de los
cinco dias anteriores a la celebracion de la asamblea, para que le haga entrega
de la constancia correspondiente para que “EL CLIENTE” esté en posibilidad
de acudir a la emisora y tramitar el pase necesario que lo faculte para asistir a
la asamblea. La solicitud debera ser presentada por “EL CLIENTE” por lo
menos con dos dias habiles de anticipacidn.

b) En el caso de que “NAFIN” no reciba la solicitud a que se refiere el inciso
anterior, “NAFIN” no tendra ninguna obligacién de concurrir a la asamblea en
representacion de “EL CLIENTE”.

RESPONSABILIDAD DE “NAFIN”

DECIMA SEPTIMA.- “NAFIN” no serd responsable de los tramites, gestiones,
cobros o cualquier otro acto respecto de los “VALORES” que “EL CLIENTE”
debié haber realizado con anterioridad y oportunidad a la fecha de efectuarse el
depdsito.

Asimismo, “NAFIN” no esta obligada a entregar “VALORES" que no se
encuentren bajo su custodia,

“‘NAFIN” se deslinda en los términos de la presente clausula del contenido de
fa informacién de las emisoras que hace Illegar a “EL. CLIENTE”. Dicha
informacién puede contener, en forma enunciativa mas no limitativa, el
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acuerdo de asambleas, el decreto de derechos, precios o cualquier otra
informacion producida por Ia emisora.

CANCELACION DE INSCRIPCION DE LOS VALORES

DECIMA OCTAVA.- Si alguno de los “VALORES" que integran la cartera de “EL
CLIENTE” dejara de estar inscrito en el Ragistro Nacional de Valores a gargo de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y, en consecuencia, “NAFIN” se viera
imposibilitada para ejercitar los derechos econdmicos inherentes a dichos
“VALORES”, se procedera a notificar a “EL CLIENTE” esta situacién, para que
ambas partes acuerden los términos en los que se debera proceder al respecto. Si
no hubiera respuesta en el plazo de un mes, contado a partir de la fecha de
notificacion, “NAFIN” mantendra depositados los “VALORES" en custodia,
obligandose “EL CLIENTE” a pagar a “NAFIN" los honorarios que se causen por
la custodia conforme a la tarifa vigente para este servicio, asi como los gastos que
dicha custodia genere.

“NAFIN” no respondera frente a “EL CLIENTE” por actos o situaciones propias
del emisor de los "VALORES”, de la Institucion para el Depésito de Valores o de
cualquier otra Institucidon gue preste un servicio similar, por los que se afecte u
obstaculice el ejercicio de algin derecho a los que se refiere la presente clausula.

CANCELACION DE LA “CUENTA”

DECIMA NOVENA - En caso de que "EL CLIENTE" llegare a dar por terminado el
contrato, “NAFIN” procedera a cancelar la “CUENTA” y pondra a disposicion de
"EL CLIENTE" los "VALORES” que seran entregados o transferidos de acuerdo a
las instrucciones recibidas de éste, dentro de los cinco dias habiles siguientes a la
fecha de cancelacion de la cuenta, debiendo pagar “EL CLIENTE” las cuotas de
custodia que se generen durante dicho periodoantes de transferir los valores; en
caso de que “EL CLIENTE", adeude alguna cantidad a "NAFIN” por la prestacion
de los servicios de custodia descritos en el presente contrato, "EL CLIENTE"
acepta que todos los "VALORES” y el dinero depositados en la "CUENTA", se
entienden especial y preferentemente destinados al pago de remuneraciones,
intereses, gastos o cualquier otro adeudo a favor de “NAFIN”, por lo que “EL
CLIENTE” no podré retirar dichos valores o dinero sin antes satisfacer sus
adeudos.

En el caso de que "EL CLIENTE" no indique a “NAFIN” dénde deberan ser
transferidos los “VALORES", dentro del plazo antes indicado, “NAFIN” quedara
eximida de las obligaciones de ejercitar los derechos derivados de los
“VALORES?®, limitandose su responsabilidad a recibir las ganancias, rendimientos
o intereses, hasta que "EL CLIENTE™ notifique a “NAFIN” la forma en que los
“VALORES" deberan ser entregados o transferidos. Asimismo, a partir de la
notificacion, a que se refiere esta clausula, “NAFIN” pondra a disposicion de "EL
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CLIENTE" el dinerc que se encuentre en la “CUENTA", sin que tal cantidad
genere interés alguno, estando obligado “EL CLIENTE” en el mismo plazo de
cinco dias a determinar |la forma y/o cuenta en la que debera entregarse o
depositarse el dinero.

DANOS Y PERDIDA DE LOS VALORES

& .

VIGESIMA.- “NAFIN” no sera responsable del menoscatﬁa, danos o perjuicios,
que puedan sufrir los "WVALORES” depositados, por causa de fuerza mayor o caso
fortuito. En caso de pérdida o destruccién de los “VALORES" depositados por
causas que sean imputables a “NAFIN”, ésta quedara obligada a la reposicion
judicial de los mismos y cuando eilo no sea posible sélo respondera por una suma
igual al valor que hubieren tenido en el mercado, al dia en que debié hacerse la
restitucion, o bien, tratdndose de valores fungibles, “NAFIN” restituira otros de la
misma especie, cantidad y de semejantes caracteristicas. “NAFIN” desde el
momento de hacer el pago y por virtud del mismo se considerara subrogada en
cada uno de los derechos de “EL CLIENTE”.

INICIO DE PROCEDIMIENTOS LEGALES

VIGESIMA PRIMERA.- “NAFIN” no esta obligada a promover judicialmente el
reconocimiento de los derechos derivados de los “VALORES" por causa de
suspension de pagos, liquidacion, concurso mercantil, ni a instaurar cualquier otro
procedimiento judicial 0 administrativo en contra de la emisora de los “VALORES",
ni de cualquier otra persona que haya proporcionado informacion relacionada con
lo anterior.

ESTADOS DE CUENTA

VIGESIMA SEGUNDA.- “NAFIN” enviara a “EL CLIENTE” mensualmente, por
cualquiera de los medios siguientes: correo, fax o, en su caso, pemitira a “EL
CLIENTE” su consulta en la red electrdonica mundial denominada Internet, el
estado de cuenta en el que se refleje los depdsitos y retiros de los “VALORES"
con la inscripcion de los abonos o cargos que resulten a su favor o en su contra, la
relacion de todas las operaciones realizadas, las comisiones generadas en el
periodo respectivo, asi como, en su caso, aquellos gastos que se hayan generado,
salvo que las cuentas no hubieren reflejado movimiento. Dichos estados seran
remitidos dentro de los 8 {(ocho) dias habiles siguientes al corte de la "CUENTA”.

Si “EL CLIENTE” no hubiere recibido su estado de cuenta, dentro de los 8 (ocho)
dias habiles antes sefalados, o pretendiere objetar el mismo, debera reclamarlo
por escrito a “NAFIN” dentro de los 90 {noventa) dias naturales siguientes
contados a partir de la fecha de corte.
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Transcurridos dichos plazos sin que “EL CLIENTE® haya hecho objeciones, los
asientos que figuren en la contabilidad de “NAFIN” se consideraran aceptados por
“EL CLIENTE”-y por ende seran prueba plena. Se presumira que “EL CLIENTE”
recibié su estado de cuenta si no lo reclamare en el plazo sefialado.

La fecha de corte sera el (ltimo dia natural de cada mes.
E. .
] ! 4 & i
Los mencionados estados de cuenta haran {as veces de comprobantes fiscales,
mismos que cumplirdn con los requisitos exigidos por las disposiciones fiscales
mexicanas.

COMISIONES

VIGESIMA TERCERA .-Las partes acuerdan que “NAFIN” cobrard mensualmente
por los “SERVICIOS DE CUSTODIA” prestados, las cuotas por custodia, de
acuerdo con [a Clausula siguientedel presente contrato.

“EL CLIENTE” faculta expresamente a “NAFIN” para cargar a su "CUENTA” las
mencionadas cuotas a que se refiere la Clausula siguiente de este Contrato.

VIGESIMA CUARTA.- Las partes acuerdan que las comisiones que se generen
derivadas de las operaciones realizadas al amparo del presente contrato deberan
sujetarse a lo siguiente:

EN CASO DE QUE SE PACTE UNA CUOTA VARIABLE
o CUOTA VARIABLE: Es la cuota que “EL CLIENTE” acuerda pagar a
“NAFIN” como contraprestacién de los servicios contratados al amparo del
presente instrumento, es el equivalente a puntos base (x/10,000),
aplicable al valor promedio mensual del portafolio del cliente.

EN CASO DE QUE LAS PARTES PACTEN UNA CUOTA FIJA.
o CUOTAFLJA: En caso de que el “EL CLIENTE” y “NAFIN” acuerden una
cuota fija mensual como contraprestacién de los servicios contratados al
amparo del presente instrumento ésta sera el equivalente a

« Para efectos de la aplicacién de la cuota variable o en puntos base, la
valuacion del portafolio de “EL CLIENTE”, se realizara utilizando los
precios de mercado proporcionados por el proveedor oficial de precios de
“NAFIN”,

« En cualquier caso, la cuota a pagar, no podra ser inferior a $
( PESOS 00/100 M.N.) mensuales. Salvo que ambas partes
lleguen a otro acuerdo
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¢ El monto correspondiente a pagar, sera cargado directamente en la cuenta
de “EL CLIENTE” dentro del mes siguiente.

e Las paries acuerdan que las cuotas aplicables al presente contrato
solamente podran modificarse previo acuerdo por escrito firmado por sus
respectivos representantes legales, las cuales seran revisables anualmente

E una vez cumplido el afio de vigencia.

e Las comisiones deberan cubrirse mensualmente.
¢ A las comisiones generadas se les debera agregar el IVA correspondiente.

o “EL CLIENTE” acepta que todos los “VALORES" y el dinero depositados
en la "CUENTA", se entienden especial y preferentemente destinados al
pago de remuneraciones, intereses, gastos o cualquier otro adeudo a favor
de “NAFIN” con motivo de lo estipulado en el contrato, por lo que *EL
CLIENTE” no podra retirar dichos valores o dinero sin antes satisfacer sus
adeudos.

DURACION

VIGESIMA QUINTA.- El presente contrato tendra una duracién indefinida. Ambas
paries quedan facultadas para dar por terminado el presente contrato, en cualquier
tiempo, previo aviso dado a la otra parte, por cualquiera de los medios convenidos
en el presente contrato, con 15 (quince) dias naturales de anticipacion.

MODIFICACIONES

VIGESIMA SEXTA.- Los términos y condiciones de este Contrato, los plazos
sefialados en el mismo, |la forma de envio de instrucciones y otras cuestiones que
resulten necesarias, podran ser cambiadas por “NAFIN” debido a modificaciones
a las disposiciones expedidas por las autoridades competentes, asi como del
resultado de cambios a las politicas establecidas por “NAFIN”, debiendo ésta
notificar dicha situacidén a "EL CLIENTE" mediante avisc dado con treinta dias
naturales de anticipacion a la entrada en vigor de las modificaciones.

En el evento de que “EL CLIENTE” no esté de acuerdo con la modificacion que,
en su caso, se efectue al presente contrato, podra solicitar la terminacién del
mismo dentro de los sesenta dias naturales posteriores a la entrada en vigor de
dicha maodificacion, sin responsabilidad alguna a su cargo, debiendo cubrir en su
caso los adeudos que ya se hubieren generado a la fecha en que “EL CLIENTE”
solicite dar por terminada la relacién contractual,

Se entendera que “EL CLIENTE” otorga su consentimiento a dichas
modificaciones si no solicita la terminacion del presente contrato dentro del plazo
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sefialado en el parrafo anterior o continla haciendo operaciones con base en el
presente contrato.

IMPUESTOS

VIGESIMA SEPTIMA.- Durante la vigencia del presente contrato, cada una de las
partes sera responsabie por el pago de impuestos y cumplimiento de las cargas
fiscales que les correspondan con motivo o derivadas del cumplimiento de los
derechos y obligaciones del presente contrato y de conformidad de la legislacidn
fiscal aplicable vigente.

DOMICILIOS

VIGESIMA OCTAVA.- Para cualquier giro de instruccién, notificacién o cuestion
relacionada con el presente contrato, las partes deberan dirigirse a los siguientes
domicilios:

“NAFIN”: Insurgentes Sur No. 1971, Torre 4, piso 6, Col. Guadalupe
Inn,
Delegacién Alvaro Obregén, C.P. 01020, México, D.F.

“ELCLIENTE™:
L]

Mientras las partes no se notifiquen cambio alguno en los domicilios antes
sefalados, todas las instrucciones, notificaciones y demas comunicaciones que se
hagan en los mismos surtiran plenamente sus efectos.

LEYES APLICABLES, JURISDICCION Y COMPETENCIA

VIGESIMA NOVENA.- Para todo lo relativo a la interpretacion y cumplimiento del
presente contrato, las partes se someten a la legislacién aplicable en el Distrito
Federal y a la jurisdiccion y competencia de los Tribunales de la Ciudad de
México, Distrito Federal, renunciando a cualquier otro fuero que por razdn de sus
domicilios presentes o futuros, pudiera corresponderles.

Mediante la firma del presente Contrato “EL CLIENTE?”, otorga su consentimiento
para que “NAFIN” entregue a Banco de México cualquier informacion que dicha
autoridad le solicite en relacién al presente Contrato y las operaciones que al
amparo del mismo se celebren.

DISPOSICIONES GENERALES
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TRIGESIMA.- Las partes convienen que el principal y los intereses de los
instrumentos que en el transcurso de fres afios no hayan tenido movimiento por
depdsitos o retiros y, después de que se haya dado aviso por escrito, en el
domicilio del “EL CLIENTE” con noventa dias de antelacién, seran abonados en
una cuenta global que “NAFIN” llevara para tales efectos.

Los derechos derivados por los depésitos e inversiones vy sus infereses a que se
refiéte la presente clausula, sin movimiento en el franscurso de tres afios contados
a partir de que estos ultimos se depositen en la cuenta global, cuyo importe no
exceda por cuenta, al equivalente a trescientos dias de salario minimo general
vigente en el Distrito Federal, prescribiran en favor del patrimonio de la
beneficencia publica. “NAFIN” debera enterar los recursos correspondientes a la
beneficencia pdblica dentro de un plazo maximo de quince dias contados a partir
del 31 de diciembre del afio en que se cumpla el supuesto previsto en este parrafo
y debera notificar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores sobre el
cumplimiento de la presente clausula dentro de los dos primeros meses de cada
afio.

TRIGESIMA PRIMERA.- Para la atencién de inconformidades y quejas, “EL
CLIENTE” puede dirigirse a la Unidad Especializada de Atencién a Usuarios de
“NAFIN”, al nimero telefénico 50 89 61 07 en el D.F. y 01 800 6234672 en el
interior de la Republica o a la direccién de correo electrénico info@nafin.gob.mx.

Asimismo, de considerarlo procedente, derivado de cualquier aclaracion o
controversia relacionada con el presente Contrato, puede acudir a la Comision
Nacional para la Proteccién y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros,
cuyos datos son los siguientes:

Domicilic: Insurgentes Sur 762,

Col. del Valle,

Delegacién Benito Juarez, C.P. 03100,

Meéxico, Distrito Federal

Telefono: 53 400 999 y 01 800 999 8080
Direccion en Internet; www.condusef.gob.mx
Correo electrénico: webmaster@condusef.gob.mx
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Enteradas las partes del contenido y alcance del presente contrato, io firman por
duplicado en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los __ dias del mes de

del afio 2014.
CLAUSULA Il CLAUSULA IV
“NAFIN” “EL CLIENTE™"

ING. MIGUEL MORGAN LUDLOW
ECHEVERRIA.



ANEXO 1

EL. PRESENTE ANEXO ES PARTE INTEGRANTE DEL CONTRATO DE DEPOSITO
DE VALORES EN CUSTODIA CELEBRADO CON FECHA ENTRE
NACIONAL FINANCIERA, S.N.C,, Y EL CLIENTE, MEDIANTE EL CUAL SE
ESTABLECEN LOS NOMBRES DE LAS PERSONAS AUTORIZADAS PARA:
REALIZAR INSTRUCCIONES, EN TERMINOS DE LA CLAUSULA TERCERA Y
OCTAVA DEIL. MISMO CONTRATO, CUYOS DATOS SE INDICAN A CONTINUACION:

DATOS DEL CLIENTE

NUMERO NOMBRE
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Instrucciones de EL CLIENTE respecto a la combinacion de firmas de las personas
autorizadas para realizar instrucciones por escrito.

AUTORIZACION DEL APODERADO
nb
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Anexo H

CONTRATO DE ADMINISTRACION DE INVERSIONES
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Anexo |

CERTIFICACION

b México D.F. a [*] de [].de 20[*]

[.as personas que se sefialan en el presente documento, estan facultadas por el
Administrador de Inversiones para realizar las instrucciones a las que se refiere
el Contrato de Fideicomiso No. 80705 y su correspondiente Contrato de
Administrador de Inversiones, lo anterior en referencia al Certificado Bursatil
Fiduciario Indizado identificado con clave de pizarra “FIBRATC".

"] (]

Persona faculiada Persona facultada

] [*]

Persona facultada Persona facultada

Atentamente,

BBVA Bancomer Gestién, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer

1] [*]
Apoderado Legal Apoderado Legal

.o anterior, en el entendido de que podran existir distintas Certificaciones
firmadas durante la vigencia del Fideicomiso que faculten a personas diferentes,
todas y cada una de las personas facultadas en las distintas Certificaciones,
continuaran con sus facultades vigentes en tanto el Administrador de Inversiones
no entregue un escrito dirigido al Fiduciario, en el que manifieste la revocacion
de dichas facultades.
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Anexo J

BALANCE PROFORMA

f

b ,
nacional fimnanctera HACIONAL FINANCIERA, S.N.C.
DIREGCION FIDUCIAREA
FIDEICOM|SO0: BO705 FIBRATRAC
BALANCE GENERAL PROFORMA AL XXX DE XXX
{JHPORTE EN PESOS)

ACTIVO PASIVO
EFECTIVO Y EOU{VALENTES DE EFECTIVO 1,000, 00

TOTAL PASIVO

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE PATRIMONIO
PATRIMONIO APORTADO 1, 000, 00
TOTAL PATRIMONIO 1,000.00

TOTAL ACTIVO 1,000. 060 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,000. 00
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CONTRATO DE PARTICIPANTE AUTORIZADO (el “Contrato de Participante Autorizado”) que
celebran, por un parte, Nacicnal Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién
Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso No. 80705 ("NAFIN" o el "Fiduciaria”),
representada en este acto por Lic. Roberto Carreras Palacios y [incluir nombre de Participante
Autorizado] (el "Participante Autorizado™), representada en este acto por [_].

ANTECEDENTES

CONSIDERANDO que, con fecha 16 de octubre de 2014, se celebré el Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios indizados, entre Casa de Bolsa
BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caracter de
fideicomitente y fideicomisario en dltimo lugar, y NAFIN, en su caracter de fiduciario, con la
comparecencia de Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero,
Fiduciario, en su caracter de representante comun (el “Contrato de Fideicomiso") de conformidad
can el cual fue creado el Fideicomiso No. 80705 (el “Fideicomiso”).

CONSIDERANDO que, el Fideicomiso actla como emisor de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados (los “Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados™); y

CONSIDERANDO que, los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados Unicamente pueden ser
adquiridos c amortizados por una casa de bolsa que haya celebrado un Contrato de Participante
Autorizado.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las partes acuerdan lo siguiente:
DECLARACIONES
I. Declara el Fiduciario, por conducto de su delegado fiduciario:

a) Que es una sociedad nacional de crédito regida por su Ley Organica publicada en el Diario
Oficial de la Federacion el 26 de diciembre de 1986 y que de acuerdo con la misma, su
Reglamento Organico, la Ley de Instituciones de Crédito y demas disposiciones aplicables, esta
facultada para actuar como Fiduciario.

b} Que su delegado fiduciario cuenta con las facultades y la capacidad legal necesaria para la
celebracién del presente Cenfrato, segln consta en la escritura plblica nimere 70,425 de fecha
04 de abril de 2014, otorgada ante el Lic. Roberto Nufiez y Bandera notario publico namera 1 del
Distrito Federal, cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro Pablico de Comercio del
Distrito Federal hajo el folic mercantil namerc 1275; y que dichas facultades no le han sido
revocadas o en forma alguna limitadas a la fecha del presente Contrato.

c) Que cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier naturaleza para la debida
celebracién y cumplimiento del presente Contrato.

d) Que a esta fecha no existe y no tiene conocimiento de que exista amenaza de que vaya a
iniciarse alguna accion, demanda, reclamacion, requerimiento o procedimiento ante cualquier
drgano jurisdiccional, agencia gubernamental o arbitre que afecte o pudiere afectar la legalidad,
validez o exigibilidad del presente Contrato o de cualquiera de sus obligaciones derivadas de o
relacionadas con el presente Contrato.

e} Que en forma voluntaria celebra este Contrato con las partes del mismo, con la intencion de
obligarse de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, exclusivamente
en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso.

Il. Declara el Participante Autorizado, por conducto de su representante:



a) Que es una casa de bolsa constituida conforme a la leyes de los Estados Unidos Mexicanos,
seqlin consta en la escritura publica nimero [_] de fecha [_] de [_] del afo [_], otorgada ante la fe
del licenciado [_], Notario Publico ndmero [_] de [_] cuyo primer testimonio fue inscrito en el
Registro Plblico de Comercio de [_] bajo el folio mercantit numero [_J;

b) Que es depositante de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
{“Indeval”), y se encuentra debidamente auforizada para llevar a cabo las operaciones
contempladas en el presente.

c) Que {i) el presente Contrato y los demas documentos a que se refiere el mismo, celebrados o
a celebrarse por él, constituyen, ¢ tras su celebracién constituiran, segin sea el caso,
obligaciones legales, validas y exigibles del Participante Autorizado, exigibles de conformidad
con sus términos, y {ji) la celebracion del presente Contrato y de los demas documentos a que el
mismo se refiere celebrados o por celebrarse por él, asi como el cumplimiento de las
obligaciones derivadas del presente Caontrato o de aquellos, no se opendran, ni daran como
resultado una violacién o incumplimiento relevante bajo ningdn contrato o instrumento del cual
sea parte o por el cual esté obligado, o bajo cualquier acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier
tribunal, entidad u 4rgano gubernamental.

d) Que su representante cuenta con las facultades y la capacidad legal necesaria para la
celebracion del presente Confrato, segln consta en la escritura publica nimere [_] de fecha []
de [_] del afio [_], otorgada ante la fe del licenciado [_], Notario Publico nimero [_] de [_] cuyo
primer testimonio fue inscrito en el Registro Publico de Comercio de [_] bajo el folio mercantil
nuamero [_] y que dichas facultades no le han sido revocadas ¢ en forma alguna limitadas a la
fecha del presente Contrato.

e) Que cuenta con todas [as autorizaciones societarias y de cualquier otra naturaleza para la
debida celebracion y cumplimiento del presente Contrato.

f) Que a esta fecha no existe y no tiene conocimiento de que exista amenaza de que vaya a
iniciarse alguna accién, demanda, reclamacién, requerimiento o procedimiento ante cualguier
érgano jurisdiccional, agencia gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad,
validez o exigibilidad del presente Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas de o
relacionadas con el presente Contrato.

g) Que en forma voluntaria celebra este Contrato con las partes del mismo, con la intencion de
obligarse de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato.

Una vez hechas las declaraciones anteriores, las partes convienen en las siguientes:
CLAUSULAS

Clausula 1. Términos Generales

1.1 Definiciones. Los términos utilizados con maylscula inicial y que no estén definidos en el
presente Contrato, tendran los significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de
Fideicomiso.

1.2 Subordinacién. En caso de existir conflicto algune entre las disposiciones contenidas en el
presente Contrato y aquellas contenidas en el Contrato de Fideicomiso, las contenidas en el
Contrato de Fideicomiso prevaleceran.

Clausula 2. Ordenes de Creacion y Cancelacion




2.1 Unidades. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados podran ser creados o cancelados
tnicamente como parte de un conjunto compuesto por cierto nimero de Certificados Bursétiles
Fiduciarios Indizados denominado como una unidad (“Unidad"}. En términos del Contrato de
Participante Autorizado se autoriza al Participante Autorizado respectivo para crear y cancelar
Unidades, salvo que el Fiduciaric indigue lo contraric.

2.2 Creacion y Cancelacion. De conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario (i) una vez que haya recibido una Orden de Creacién (segln se define
en la Clausula 3.1(a) del Contrato de Participante Autorizado) v gque se hayan cumplido los
términos y condiciones establecidos en dicha Orden de Creacion, en el presente Contrato de
Participante Autorizado, en el Contrate de Fideicomisc, en el Prospecto y en el Titulo, emitira
Certificados Bursdtiles Fiduciarios Indizados correspondientes a una ¢ mas Unidades, a cambio
de la transmision del mismo nimero de Canastas por parte del Participante Autorizado; y (ii} una
vez que haya recibido una Orden de Cancelacién (seglin se define en la Clausula 4.1(a) del
presente Contrato de Participante Autorizado) y que se hayan cumplido los términos vy
condiciones establecidos en dicha Orden de Cancelacién, en el presente Contrato de
Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, entregara
una Canasta al Participante Autorizado, a cambio de todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados que correspondan a cada Unidad a ser cancelada.

2.3 Ordenes. El Participante Autorizado podra presentar Ordenes de Creacién u Ordenes de
Cancelacion al Fiduciario de conformidad con lo establecido en el presente Contrato de
Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, utilizando
el formato establecido en el presente Contrato (segln diche documento sea modificado de
tiempo en tiempo). El Fiduciario, a solicitud del Administrador de Inversiones y por las razones
que éste indique, podra suspender la aceptacién de Ordenes de Creacion o de Ordenes de
Cancelacion, asf comoe levantar dicha suspension.

Clausula 3, Procedimiento de Creacion

3.1 Presentacion de Ordenes de Creacién. La emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados correspondientes a una o0 mas Unidades se llevara a cabo solamente de la siguiente
manera;

a) El Participante Autorizado que desee adquirir Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados correspondientes a una o0 mas Unidades debera entregar una orden de
creacion en el formato correspondiente al Fiduciario (“Orden de Creacion™), a mas
tardar a las 3:09:59 PM (hora de la Ciudad de México) o a la hora de cierre de
operaciones de la BMV, lo que ocurra primero (la “Hora de Corte de Creacién”) en
cualquier Dia Habil, en el entendido que sélo las Ordenes de Creacion recibidas
por el Fiduciario antes de la Hora de Corte de Creacién seran consideradas como
presentadas en dicho Dia Hahil, y las que sean recibidas después de la Hora de
Corte de Creacién en un Dia Habil se consideraran como hechas al Dia Habil
inmediato siguiente a aquel en que se recihid (la fecha en que se considera
recibida una Orden de Creacién, una "Fecha de la Orden de Creacién”) o podran
ser canceladas por el Fiduciario; y

b) Cada Orden de Creacion debera especificar el nimero de Unidades a ser creadas,
y, de resultar aplicable conforme a las disposiciches de la Clausula 3.2(c) del
presente Contrato de Participante Autorizado, el efectivo que integra cada
Canasta, de conformidad con los términos del Ultimo Archivo de Composicion de
Cartera publicado.

¢} Cada Orden de Creacién sera considerada como “recibida” por el Fiduciaric hasta
que el Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier otro
medio previamente acordado por escrito con el Fiduciario, un acuse de recibo en
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terminos sustancialmente iguales a los del formato correspondiente (un "Acuse de
Recibo").

El Participante Autorizado debera detallar en cada Orden de Creacién los Valores
que componen cada Canasta y de las cuales tienen restriccién para celebrar
operaciones,

3.2 Aceptacion de Ordenes de Creacion:

a)

Una vez que el Fiduciario haya certificado que la Orden de Creacidn ha cumplido
con todos los requisitos que para la creacidn de una Unidad se establecen en el
presente Contrato de Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el
Prospecto y en el Titulo, el Fiduciario comunicard al Participante Autorizado su
decision respecto de si acepta o no dicha Orden de Creacion, enviandole una
confirmacion en términos sustancialmente similares al formato correspondiente (la
‘Confirmacién de Creacién”) por via facsimilar o por correo electrénico, por lo
general, antes del cierre de operaciones en la Fecha de la Orden de Creacion,
conteniendo los detalles de dicha Orden de Creacion incluyendo el namero de
Unidades y su correspondiente Codigo {SIN; la fecha de cruce y la fecha de cierre;
el Valor Neto de los Activos de cada Unidad a ser creada; el total del efectivo que,
en su caso, de conformidad con la Seccion 3.2{c) del Contrato de Participante
Autorizado, deba ser entregada por el Participante Autorizado; las comisiones
totales pagaderas por el Participante Autorizado; y la(s) cuenta(s) en Indeval para
la liquidacion de la Orden de Creacion.

Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacion de Creacidn por parte del
Fiduciario, una Orden de Creacién serd considerada Gnicamente como una
declaracion unilateral de la voluntad por parte del Participante Autorizado de
entregar el nimero de Carteras descrito en la misma a cambio del nimero
correspondiente de Unidades, y dicha Orden de Creacién no sera obligatoria para
el Fiduciario ni para terceras personas.

E! Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Creacidn
que no cumpla con todos los requisitos establecidos en el presente Contrato de
Participante Autorizado, el Contrato de Fideicomisoc, el Prospecto y en el Titulo.

Con la previa aprobaciéon por escritc del Fiduciario, un Participante Autorizado
podra sustituir una cantidad en efective por una parte de los activos que componen
la Canasta de cualesquiera Unidades a ser creadas (dicha creacion, una "Creacidn

en Efectivo”).

) La cantidad en efectivo requerida para una Creacidon en Efectivo (el
“‘Efectivo_de Creacion”) debera ser especificada por el Fiduciario
después de haber consultado al Administrador de Inversiones.

i Una Orden de Creacion para una Creacion en Efective (una “Crden de
Creacion en Efectivo”) deberd ser recibida por el Fiduciario a mas tardar
a una hora antes del cierre de operacicnes de la BMV (Tiempo de la
Ciudad de México) en la Fecha de la Orden de Creacidn. Con
posterioridad a la recepciéon de una Orden de Creacidon en Efectivo por
parte del Fiduciario, este debera (A} informar al Administrador de
Inversiones para que este, a su vez, adquiera la cantidad de valores que
resulte necesaria para completar la Canasta de cada Unidad solicitada
en dicha Orden de Creacion en Efectivo, los cuales seran liguidados por
el Fiduciario, y (B) notificar al Participante Autorizado el costo total,
incluyendo comisiones, de dichas adquisiciones (los “Costos de_ la




Creacion en Ffectivo™, los cuales deberdn ser pagados por el
Participante Autorizado.

iii) En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcién de una Confirmacion de
Creacion {dicha fecha, la "Fecha de Entrega™), el Participante Autorizado
debera depositar el Efectivo de Creacidn y los Costos de la Creacién en
Efectivo en la Cuenta del Fiduciario en Indeval.

3.3 Entrega de la Cartera al Fiduciario: =

a)

d)

El Participante Autorizado debera entregar una Canasta por cada Unidad solicitada
(incluyendo el Efectivo de Creacidn y los Costos de la Creacion en Efectivo, en su
caso, de conformidad con la Clausula 3.2{c) del Contrato de Participante
Autorizado) a la Cuenta del Fiduciario en Indeval a mas tardar a las 14:30 (Tiempo
de la Ciudad de México) en la Fecha de Entrega.

Si por cualquier razén dicha Canasta no es entregada al Fiduciario a las 14:30
(Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de Entrega, la Orden de Creacion
aceptada podra quedar sin efectos a fa entera discrecion del Fiduciario y el
Participante Autcrizado pagara todos los costos y gastos en los que el Fiduciario
haya incurrido en relacién con dicha Orden de Creacion.

Si por cualquier razon una Orden de Creacién en Efectivo es cancelada después
de que el Fiduciario haya emitido una Confirmacion de Creacion para la misma, el
Participante Autorizado debera pagar todos los Costos de la Creacién en Efectivo
y demas costos, incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios
de los activos adquiridos y en [as cuales se incurra con motivo de |a reversion de
dichas compras. El Fiduciario notificara el monto a pagar por el Participante
Autorizado que determine el Administrador de Inversiones.

En caso que existan acciones restringidas para el Participante Autorizado, este
debera proporcionar la informacion relativa a las operaciones de compra de dichas
acciones en la forma, tiempo y medios que el Fiduciario determine.

3.4 Entrega de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados al Participante Autorizado

a)

En caso que (i) el Fiduciario reciba en la Cuenta la totalidad de (1) los actives y (2)
el Efectivo de Creacion y los Costos de la Creacién en Efectivo, en su caso, de
conformidad con la Clausula 3.2(c) del presente, que integren cada Canasta por el
nimero de Unidades especificadas en cualquier Orden de Creacion vy
Confirmacién relacionada, v (i) se hayan satisfecho en su totalidad los requisitos
gue para la emisién de cualquier Unidad se establecen en el Contrato de
Participante Autorizado, en el Centrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el
Thulo, el Fiduciario, en la Fecha de Entrega en la que dicha Canasta, el Efectivo
de Creacion y los Costos de la Creacidn en Efectivo, en su caso, fueron recibidos
en su Cuenta, debera transmitir a la cuenta del Participante Autorizado en Indeval
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados correspondientes al nimero de
Unidades especificadas en dicha Orden de Creacién.

Si por cualquier razén el Participante Autorizado no pudiere entregar alguno de los
Valores en la Fecha de Entrega, entonces el Participante Autorizado debera, en
dicha Fecha de Entrega, (i) nofificar al Fiduciario antes de las 14:30 horas los
Valores que no se entregaran y (ii) entregar una cantidad en efectivo (el "Efectivo
en Garantia") que represente cuando menos 110% del valor, con base en los
precios de cierre de dichos activos en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V. en el Dia Habil anterior a la Fecha de Entrega, de cada uno de los Valores



que el Participante Autorizado haya dejado de entregar (dichos valores en
conjunto, una "Entrega Fallida®). En adicién, si en cualquier momento antes de la
entrega por parte del Participante Autorizado de la Entrega Fallida el valor del
Efectivo en Garantia fuere igual o menor que el 100% del valor total de la Entrega
Fallida, tomando en consideracion el precio de cierre en la BMV el (itimo Dia Habil
(el "Precio de Cierre") el Participante Autorizado debera entregar, a mas tardar 24
horas después de la recepcidon de una nofificacion de parte del Fiduciario, el
efectivo necesario para que el Efectivo en Garantia depositado con el Fiduciario
represente al menos el 110% del valor de la Entrega Fallida pasado en el Precio
de Cierre.

En caso de que se genere cualquier costo, gasto, o recurso que dejara de percibir
el Fideicomiso, el Participante Autorizado debera pagar dichos menoscabos por el
incumplimiente en la entrega de los Valores.

i) El Participante Autorizado debera entregar al Fiduciario, a mas tardar 10
Dias Habiles después de la Fecha de Entrega, cada uno de los Valores
no entregados en la Fecha de Entrega. Si el Participante Autorizado
dejare de entregar dichos valores dentro de los 10 Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Entrega, el Fiduciario podra, a su entera
discrecién, adquirir los Valores no entregados por el Participante
Autorizado en la Fecha de Entrega y dicho Participante Autorizado
debera pagar todos los costos, incluyendo (A) comisiones, y (B) todas
aquelias cantidades adicicnales necesarias para adquirir dichos Valores,
en que se haya incurrido con motivo de dichas adquisiciones.

ii) A la entrega, a mas tardar 10 Dias Habiles después de la Fecha de
Entrega, de los Valores que el Participante Autorizado dejo de entregar
en la Fecha de Entrega, dicho Participante Autorizado debera recibir el
fotal de su Efectivo en Garantia, en el entendido que si dichos valores
son entregados al Fiduciario con posterioridad a las 14:30 (Tiempo de la
Ciudad de México) en cualquier Dia Habil, dicho Participante Autorizado
debera recibir su Efectivo en Garantia en el siguiente Dia Habil.

iii) El Participante Autorizado no tendra derecho a recibir intereses sobre el
Efectivo en Garantia.

Clausula 4. Procedimiento de Cancelacion

4.1 Presentacion de Ordenes de Cancelacién. La cancelacion de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados correspendientes a una o mas Unidades se llevara a cabo solamente de
conformidad con las siguientes disposiciones:

a) El Participante Autorizado que desee canjear Certificadeos Bursatiles Fiduciarios
Indizados correspondientes a una o mas Unidades debera entregar una orden de
Cancelacién (una "Orden de Cancelacidn™ en el formato correspondiente al
Fiduciario a mas tardar a las 3:09:59 PM (Tiempo de la Ciudad de México) o a la
hora de cierre de operaciones de la BMV, lo que ocurra primero (la “Hora de Corte
de Cancelacién”) en cualquier Dia Habil, en el entendido que sélo las Ordenes de
Cancelacion recibidas por el Fiduciario antes de la Hora de Corte de Cancelacién
seran consideradas como presentadas en dicho Dia Habil, y las que sean
recibidas después de la Hora de Corte de Cancelacién en un Dia Habil se
consideraran come hechas al Dia Habil inmediato siguiente al de su recepcion (la
fecha en que se considera recibida cualquier Orden de Cancelacion, la "Eecha de
la Orden de Cancelacién™;




b)

Cada Orden de Cancelacion deberd especificar el nimero de Unidades a ser
canceladas y, en su caso, de cenfermidad con la Clausula 4.2(c) del Contrato de
Participante Autorizado, la cantidad de efectivo que integra la Canasta, de
conformidad con ef dltimo Archivo de Composicién de Cartera publicado;

El Participante Autorizado deberd certificar al momento de la entrega de una
Orden de Cancelacion, que mantiene o que mantendra en la Fecha de Entrega de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados {como dicho término se define en
la Clausula 4.2 (c) (iii) del Contrato de Parjicipante Autorizado) en sus propias
cuentas todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios indizados a ser cancelados de
conformidad con dicha Orden de Cancelacién y que dichos Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados ne han sido otorgades en préstamo a ninguna otra parte.

Cada Orden de Cancelacian se considerara como “recibida” por el Fiduciario sdlo
hasta que el Participante Auterizado haya recibido, via facsimile o por cualquier
ofro medio previamente acordado por escrito con el Fiduciario, un Acuse de
Recibo.

El Participante Autorizade deberd detallar en cada Orden de Cancelacion los
Valores que componen cada Canasta y de las cuales tienen restriccién para
celebrar cperaciones.

4.2 Aceptacion de Ordenes de Cancelacién

a)

Una vez que el Fiduciario haya certificade que la Orden de Cancelacion ha
cumplido con tedos los requisitos que para la cancelacion de una Unidad se
establecen en el Contrate de Participanie Autorizado, en el Contrato de
Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el Fiduciaric comunicard al
Participante Autorizado su decisién respecto de si acepta o no la Orden de
Cancelacion correspondiente, enviandeole una confirmacion en  términos
sustancialmente similares al formato correspondiente (una “Confirmacién de
Cancelacion”) via facsimile o correo electrénico antes del cierre de aperaciones
en el Dia de la Orden de Cancelacién conteniendo los detalles de dicha Orden
de Cancelacion incluyende el nimero de Unidades y su correspondiente Codigo
ISIN; [a fecha de cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de los Activos de cada
Unidad a ser cancelada; el total del efectivo que, en su caso, de conformidad con
la Seccion 4.2(c) del Contrato de Participante Autorizado, deba ser entregada
por el Participante Autcrizado; las comisiones totales pagaderas por el
Participante Auterizado; y la(s) cuenta(s) en Indeval para la liquidacién de la
Orden de Cancelacién. Con anterioridad a la entrega de dicha Cenfirmacién de
Cancelacién por parte del Fiduciario, una Orden de Cancelacion sera
considerada unicamente como una declaracién unilateral de la voluntad por
parte del Participante Autorizado de entregar el nimero de Unidades descrito en
fa misma a cambio del nimero comrespondiente de Canastas, y dicha Orden de
Cancelacién no serd obligatoria para el Fiduciario ni para terceras perscnas.

El Fiduciario no estard obligado a aceptar o cumplir con una Orden de
Cancelacion que no cumpla con todos los requisitos establecidos en el Contrato
de Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en
el Titulo.

Con la previa aprobacion por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado
podra solicitar [a entrega de una cantidad en efectivo por una parte de los activos
gue componen la Canasta de cada Unidad a ser cancelada (dicha creacién, una
"Cancelacién en Efectivo”).



i} La cantidad en efective de una Cancelacién en Efectivo (el "Efectivo_de
Cancelacién") serd especificada por el Fiduciario después de consuitar
al Administrador de Inversiones.

ii) Una Orden de Cancelacion para una Cancelacién en Efectivo (una
"Orden de Cancelacion en Efectivo”} debera ser recibida por el Fiduciario
a mas tardar a una hora antes del cierre de operaciones de la BMV
{Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de la Orden de
Cancelacién. Cong posterioridad a la recepcién de una Orden de
Cancelacién en Efectivo por parte del Fiduciario, este debera {A) vender
los activos de la Canasta de cada Unidad cuya cancelaciéon ha sido
solicitada y respecto de la cual el Participante Autorizado ha optado por
recibir efectivo, y (B) notificar al Participante Autorizado el costo total,
incfuyendo comisiones, de dichas ventas (los “Costos de la Cancelacion
en Efectivo”), los cuales deberan ser pagados por el Participante
Autorizado.

iif) En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcion de una Confirmacion de
Cancelacién (dicha fecha, la “Fecha de Entrega”™), el Fiduciario debera
depositar el Efectivo de Cancelacion, menos los Costos de la
Cancelacion en Efectivo, en la Cuenta del Participante Autorizado en
Indeval.

4.3 Entrega de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados al Fiduciario

a)

c)

El Participante Autorizado debera entregar los Certificados Bursétiles Fiduciarios
Indizados al Fiduciario a través del Indeval a mas tardar a las 14:30 (Tiempo de
la Ciudad de México) en la Fecha de Entrega de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados.

Si por cualquier razén dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados no
fueren entregados al Fiduciario a las 14:30 (Tiempo de la Ciudad de México) en
la Fecha de Entrega de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, la
Orden de Cancelacién aceptada podra quedar sin efectos a la entera discrecion
del Fiduciario y el Participante Autorizado pagara todos los costos y gastos en
los que el Fiduciario haya incurrido en relacion con dicha Orden de Cancelacion.

Si por cualquier razén una Orden de Cancelacién en Efectivo es cancelada
después de que el Fiduciaric haya emitido una Confirmacion de Cancelacion
para dicha Orden de Cancelacién en Efectivo, el Participante Autorizado debera
pagar todos los Costos de la Cancelacién en Efectivo y cualesquiera otros
costos, incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios de los
activos vendidos, incurridas con motivo de la reversion de dichas ventas.

En caso que existan acciones restringidas para el Participante Autorizado, este
debera proporcionar la informacidn relativa a las operaciones de venta de dichas
acciones en la forma, tiempo y medios que el Fiduciario determine,

4.4 Entrega de ia Cartera al Participante Autorizado.

En caso que (i) el Fiduciario reciba en su Cuenta la totalidad de los Cerificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados que compongan el ndmero de Unidades
especificadas en una Orden de Cancelacién y la Confirmacion de Cancelacién
relacionada y (i} se hayan satisfecho en su totalidad los requisitos que para la
cancelacién de cualquier Unidad se establecen en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el



Fiduciario, en la Fecha de Entrega de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados en la que dichos Certificades Bursatiles Fiduciarios Indizados fueron
recibidos en su Cuenta, debera transmitir a la cuenta del Participante Autorizado en
Indeval (X) ia cantidad de actives, (Y) el Efectivo de Cancelacién y (Z) los Costos de
la Cancelacién en Efectivo, en su caso de conformidad con la Clausula 4.2(c) del
Contrato de Participante Autorizado, correspondientes al nimero de Unidades
especificadas en dicha Orden de Cancelaciéon.

En caso de que no se entregue al Fiduciario la Cartera, este podra dar por cancelada
la operacion a su entera discrecion y el Participante Autorizade pagara tedos los
costos y gastos en los que se hayan incurride.

4.5 Entrega de Activos al Participante Auterizado

El Fiduciario no estard obligado a entregar Activos a un Participante Autorizado en
forma distinta a la prevista en esta Clausula 4 y podra en todo momento entregar ya
sea Valores o una combinacién de Valores y efectivo, segin lo determine el
Fiduciaric perc siempre con base en las Instrucciones del Administrador de
Inversiones.

4.6 Suspension o Cancelacion de Valores

En caso de suspension o cancelacion de la inscripcion de los Valores que componen
el Indice Subyacente, en tante no exista una Recomposicién del indice Subyacente,
el Administrader de Inversiones deberd instruir al Fiduciario si los mismos (i)
seguiran formando parte de la Canasta, o (i) seran entregados a los Tenedores
correspondientes.

El nimero de Valores a entregar se distribuird entre el nimero de Certificados
Burséatiles Fiduciarios Indizados en circulacion para lo cual se establecera un factor
que dara a conocer el Fiduciario mediante aviso relevante pero siempre con base en
las Instrucciones del Administrador de inversiones. No se entregardn remanentes
{fracciones) de los Valores.

Clausula 5. Condiciones Generales

5.1 Cumplimiente. Cada una de las partes del presente Contrate acuerdan cumplir con todos y
cada una de las disposicicnes (i) del Contrato de Fideicomiso, (i} de las leyes fiscales y las leyes
de México que regulen operaciones con valores del tipo de las contempladas en este Contrato, el
Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

5.2 Dividendos; Distribuciones. El Participante Autorizado acuerda que, a la entrega y aceptacién
de cualgquier Orden de Cancelacion, dicho Participanie Auterizado debera devolver al Fiduciario
cualesquier dividendo o distribucién (ya sea en especie o en efectivo) a ser pagada al mismo en
relacion con cualquier Valor transferido al Participante Autorizado que, basado en la valuacién de
dicho Valor al momento de la transferencia, se adeude al Fideicomiso (dicho monto, el "Monto
del Dividendo Futuro”). El Fiduciaric tiene derecho a restar el monto de dinero u otras
prestaciones debidas al Participante Auterizado por un monto igual al Monte del Dividendo
Futuro. De la misma forma el Fiduciario acuerda regresar al Participante Autorizado cualesquier
dividendo o distribucién (ya sea en especie o en efectivo) pagada al Fideicomiso en relacién con
cualquier Valor transferido al Fideicomiso que, basado en la valuacién de dicho Valor al
momento de la transferencia, se adeude al Participante Autorizado.

5.3 Materiales Promocionales. El Participante Autorizado declara, garantiza y acuerda que no
hara declaraciones en relacién a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados distintas de las
contenidas en el Prospecto o en cualesquier material promocional o literatura de ventas



proporcionada al Participante Autorizado por parte del Fiduciario. El Participante Autorizado
acuerda no distribuir o causar la distribucién a cualesquier persona o mostrar o publicar
informacién alguna o materiales en relacién con los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
(incluyendo, sin limitar, material promocional y literatura de ventas, publicidad, boletines de
prensa, anuncios, declaraciones, cartelones, letreros u otros materiales similares), excepto (i)
aquella informacidn y materiales que sean proporcionados al Participante Autorizado por el
Fiduciario y (ii) aquella informacién y materiales que sean aprobados por escrito por el Fiduciario.
Adicionalmente el Participante Autorizado entiende que cualquier material promocional que se
refiera agla cancelacidén o creacion de Unidades y la emisién de Certificados Bursétiles
Fiduciarios Indizados, incluyendo el Prospecto, revelaran que los tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados podran solicitar su adquisicién o cancelacion Unicamente en
Unidades y solarmente a través de un Participante Autorizado.

5.4 Irrevocabilidad. Ei Participante Autorizado acuerda en su nombre y en el nombre de sus
clientes que la entrega al Fiduciario de una Orden sera irrevocable, en el entendido que el
Fiduciario se reserva el derecho de rechazar cualesquier Ordenes que no se presenten
correctamente o no se realicen de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso
y en el Contrato de Participante Autorizado.

5.5 Costos y Gastos. El Participante Autorizade deberd pagar todos los gastos y costos
incurridos por el Fiduciario en relacion con cualesquier Orden.

5.6 Entrega de los Activos al Fiduciario. El Participante Autorizado acuerda que en caso de que
cualquiera de los activos a ser entregados al Fiduciario de conformidad con una Orden y su
carrespondiente Confirmacién no sean entregados en tiempo, dicha Orden podra ser cancelada
por el Fiduciario y el Participante Autorizado sera el tnico responsable de cualesquier costo en el
que haya incurrido el Fiduciario en relacidén con dicha Orden cancelada. El Fiduciario notificara el
monto a pagar por el Participante Autorizado que determine el Administrador de Inversiones.,

5.7 Propiedad de las Carteras y de los Cerificados Bursatiles Fiduciarios Indizados. El
Participante Autorizado declara y garantiza al Fiduciario que, a la fecha del Contrato de
Participante Autorizado y a la fecha de cualguier Orden:

a) en relacién con cada Orden de Creacién, el Participante Autorizado tiene la
capacidad y facultades necesarias para transferir al Fiduciario la propiedad de la
Canasta y, una vez que el Participante Autorizado haya entregado la Canasta al
Fiduciario de conformidad con lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario
sera el propietario de la Canasta, libre de cualesquier carga, gravamen o impuesto
que pueda ser establecido sobre cualquiera de los activos que forman parte de Ia
Canasta y dichos activos no estaran sujetos a reclamaciones o restricciones
respecto de su transferencia, ya sea por virtud de la legislacion aplicable o de otra
forma; y

b} en relacion con cada Orden de Cancelacion, el Participante Autorizado tiene Ia
capacidad y facultades necesarias para transferir al Fiduciario la propiedad de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados que correspondan a cada Unidad
cancelada y, una vez que el Participante Autorizado haya entregado dichos
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados al Fiduciario de conformidad con lo
establecido en el presente Contrato, el Fiduciario sera el propietario de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios Indizados correspondientes, libres de
cualesquier carga, gravamen o impuesto que pueda ser establecido sobre dichos
Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados y no estaran sujetos a reclamaciones
o restricciones respecto de su transferencia, ya sea por virtud de la legislacién
aplicable o de otra forma.
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El Participante Autorizado certifica que mantiene ¢ mantendra en la Fecha de
Entrega de Cerificados Bursatiles Fiduciarics Indizados en sus propias cuentas,
fodos los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados a ser cancelados de
conformidad con dicha Orden de Cancelacién.

Clausuia 6. Representantes Autorizados

6.1 Certificado. Concomitante con la celebracion del presente Contrato, y como sea requerido de
tiempo en tiempo por el Fiduciario, el Participante Autorizado entregara al Fiduciario un
certificade en el formato adjunto al presente como Anexo 1 firmado por el secretario del consejo
de administracion del Participante Auterizado o por otro funcionario debidamente facultado,
estableciendo los nombres, direcciones de correc electrdnico y nimeros de teléfono y facsimile
de todas las personas autorizadas para dar instrucciones al Fiduciario relacionadas con las
actividades contempladas en el presente o cualesquier otra notificacion, solicitud o instruccién en
nombre del Participante Autorizado (cada unc de dichas personas un “Representante
Autorizado"). Una vez que el Fiduciario haya recibido dicho certificado, los datos contenidos en él
se consideraran vigentes hasta (i) la recepcion por parte del Fiduciario de una notificacién de
revocacion o de terminacién de dichas autorizaciones, o (ii} la terminacion del presente Contrate.

6.2 Terminacion de Facultades. Inmediatamente después de que se haya revocado o dado por
terminadas las facultades a cualquier Representante Autorizado del Participante Autorizado, el
Participante Autorizado debera notificar inmediatamente al Fiduciaric de dicha revocacién o
terminacion, surtiendo efectos dicha notificacién Gnicamente una vez que sea recibida por el
Fiduciario.

Clausula 7. Estatus de Participante Autorizado.

El Participante Autorizado declara y garantiza que, a la fecha del Contrato de Participante
Autorizado y a la fecha de cualquier Orden (i) es una casa de bolsa debidamente constituida
conforme a las leyes de México, y (i) esta debidamente autorizado para {A) actuar con el
caracter de intermediario en el mercade de valores de México, {B) celebrar el Contrato de
Participante Autorizado y (C) cumplir con todas sus obligaciones conforme al mismo. El
Participante Autorizado declara y acuerda que mantendra el estatus y su calidad descrita
anteriormente durante la vigencia del Contrate de Participante Autorizado y que cumplira con la
legislacién aplicable en todo momento en relacién con cualquiera de los actos que lleve a cabo
de conformidad con el Contrato de Participante Autorizado. En caso de que el Participante
Autorizade deje de tener el caracter y/e las autorizaciones sefialadas en la clausula
correspondiente del Contratc de Participante Autorizado deberd notificar inmediatamente al
Fiduciario,

Clausula 8. Poder Irrevocable

8.1 Designacion de Apoderado Irrevocable. El Participante Autorizado podra, de tiempo en
tiempo, ser titular de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados per cuenta propia o a nombre
de terceros. En la medida en que sea titular a nombre propio de cualesquiera Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados, el Participante Autorizado en este acto designa al Fiduciario
como su apoderado con todas las facultades para votar (o abstenerse de votar) los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados de los que dicho Participante Autorizado sea titular por cuenta
propia ¥ respecto de los cuales el Participante Autorizado esté o pueda estar facultado para votar
en cualquier asamblea de Tenedores celebrada con pesterioridad a la celebracion det Contrato
de Participante Autorizado, sea ésta ordinaria {anual), extraordinaria o la continuacion de una
asamblea o, en su caso, para otorgar su consentimiento con respecto a ello. El Fiduciaric debera
votar (o abstenerse de votar) los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados de los que el
Participante Autorizado sea titular por cuenta propia en el mismo sentido y propercion que los
votos (o abstenciones) de otros Tenedores en relacién con cualguier asunto, cuestién o
resolucion sometida a la votacién de los Tenedores y con total independencia de y sin importar
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fos puntos de vista, declaraciones o intereses del Participante Autorizado, sus filiales o cualquier
ofra persona.

8.2 Poderes. El Fiduciario, en su caracter de apoderado del Participante Autorizado de
conformidad con las disposiciones de este parrafo: (i) es en este acto facultado para sustituir o
revocar poderes; (i) podra actuar a través de los agentes o apoderados sustitutos que de tiempo
en tiempo designe al efecto; y (iil) podra dar instrucciones de voto a dichos agentes o
apoderados sustitutos en cualquier forma que considere apropiada, incluyendo por escrito, via
telefonica, facsimilar, electrénica (incluyendo a través del Internet) o de cualquier otra forma. Los
poderes del Fiduciario como apoderado conforme al presente parrafo incluiran {sin limitacion de
sus poderes generales conforme al presente) la facultad para recibir y renunciar a la
convocatoria a cualquier asamblea de Tenedores en nombre del Participante Autorizado.

8.3 Vigencia del Poder. El Fiduciario fungird como apoderado irrevocable del Participante
Autorizade de conformidad con los términos de esta cldusula mientras el Contrato de
Participante Autorizado permanezca en vigor. Este poder irrevocable terminara automaticamente
en cuanto al Fideicomiso en general, si el Fiduciario deja de actuar como tal respecto del
Fideicomiso, segln sea aplicable. El Fiduciario podra dar por terminado este poder irrevocable a
través de una notificacion por escrito dada al Participante Autorizado ¢on por lo menos sesenta
dias de anticipacion.

Clausula 9. Indemnizacién.

9.1 El Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y a sus filiales,
subsidiarias, asi como a sus accionistas, administradores, funcionarios, empleados y personal de
dichas sociedades (cada unc, una "Perscna_indemnizada”), en caso de que se presente
cualquier denuncia, procedimiento, litigio o demanda entablado en México o en cualquier otro
pais en contra de dicha Persona Indemnizada como resultado de (i) el incumplimiento por parte
del Participante Autorizado de cualquiera de sus obligaciones conforme al Contrato de
Participante Autorizado; (ii) el incumplimiento de parte del Participante Autorizado de sus
obligaciones conforme a la legislacién aplicable; o (iii) las accicnes que dicha Persona
Indemnizada haya llevade a cabo en funcidén de cualesquier instrucciones emitidas o informacion
proporcionada por el Participante Autorizado de conformidad con el presente Contrato y que
dicha Persona Indemnizada razonablemente considere legitima y emitida por el Participante
Autorizado.

9.2 El Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salvo a cada una de las Personas
Indemnizadas en caso de que cualesquiera de eflas incurra en gastos legales razonables y
debidamente documentados, o sufran otros dafios o perjuicios en relacién con cualesquier
responsabilidad, denuncia, procedimiento judicial o administrativo ¢ demanda entablado en
Meéxico o en el extranjero, en su contra, en relacién con el Contrate de Participante Autorizado y
las cperaciones descritas en él, salvo cuando la denuncia, procedimiento, litigic o demanda
deriven del dolo o mala fe de dicha Persona indemnizada. Lo establecido en la presente clausula
permanecera en plenc vigor después de [a terminacién del Contrato de Participante Autorizado.

Clausula 10. Independencia; Relaciones Laborales

10.1 Independencia. El Participante Autorizado reconoce y acuerda que para todos los efectos
del presente Contrato, el Participante Autorizado se considerard como una parte independiente y
no tendrd facultad alguna para actuar como representante, apoderado, comisionista o agente del
Fiduciaric en ningun asunto o acto. El Participante Autorizado acuerda que durante horas habiles
sus funcionarios y empleados estaran disponibles para que el Fiduciario los consulte respecto
del cumplimiento de las obligaciones del Participante Autorizado conforme este Contrato.

10.2 Relaciones Laborales. Cada una de las partes seran las Gnicas responsables de cualquier
obligacién derivada de las relaciones laborales con sus trabajadores, funcionarios o empleados.
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Cada una de las partes de este Contrato declaran y reconocen gue no existe ni existira relacién
juridica alguna entre dichas personas y las demas partes de este Contrato, y que dichas
personas trabajan y trabajaran bajo la exclusiva direccion, dependencia y subordinacion de su
respectivo patrén, por lo que las demas partes del presente no tendran ninguna responsabilidad
laboral respecto a dichas personas en términos de lo establecido en la Ley Federal del Trabajo.

Clausula 11. Avisos v Notificaciones,

Salvo que se especifique lo contrario en el presente Contrato, todos los avisos y notificaciones
deberan presentarse o realizarse por escrito en los siguientes domicilios:

Fiduciario

Atencién: Karina Hernandez Angeles

Correo electrénico: khernandez@nafin.gob.mx
Teléfono: (55) 5325-6145

Fax: (55) 5325-6677 Ext. 6145

Participante Autorizado:
Atencién: []

Correo electrénico: []
Teléfono: []

Fax: []

Clausula 12. Vigencia, Terminacion y Modificaciones.

El presente Contrato surtird efectos a partir de su celebracién. El presente Contrato podra darse
por terminado por cualquiera de las partes mediante aviso previo por escrito con al menos 30
dias habiles a las demas partes del presente Contrato. El presente Contrato sobresee todos los
acuerdos y entendimientos previos, escritos o verbales.

Clausula 13. Leqgislacion Aplicable y Tribunales Competentes.

El presente Contrato se regira conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. El
Fiduciario y el Participante Autorizado se sujetan a ia jurisdiccion y competencia de los tribunales
competentes de la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando a cualesquier otro fuero que
les pudiera corresponder por razén de su domicilio presente o futuro o por cualquier otra causa.
Clausula 14. Ejemplares.

Este Contrato sera celebrado en tres tantos, cada uno de los cuales constituiran un original y
conjuntamente constituirdn un solo instrumento.

En testimonio de lo anterior, las partes han celebrado el presente Contrato el [_] de [_] de 2014,

[siguen hojas de firma]
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Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccidén Fiduciaria

Reoberto Carreras Palacios
Delegado Fiduciario General

[resto de /a hoja intencionalmente en blanco]

14



[INCLUIR NOMBRE DEL PARTICIPANTE AUTORIZADQ]

Representante Representante

fresto de fa hoja intencionalmente en blanco]
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ANEXO 1

PERSONAS AUTORIZADAS

Se sclicita que las personas auterizadas para dar instrucciones al Fiduciario relacionadas con las
actividades contempladas en el presenie contrato o cualesquier otra notificacion, solicitud o
instrucciéon en nombre del Participante Autorizado, son las que se mencionan a continuacion:

Nombre: [_]
Correo electrénico: [_]
Teléfono: []

Fax: []
Firma: ]

Nombre: [_]

Correo electrénico: []
Teléfono: []

Fax: []

Firma: [_]

Nombre: [_]
Correo electrénico: []
Teléfono: []

Fax: []
Firma: []

Nombre: [_]
Correo electronico: [_]
Teléfono: ]

Fax: []
Firma: [_]

Secretario del consejo de administracidn
ylo
Representante Legal
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ANEXO 2

FORMATO DE ORDEN DE CREACION Y CANCELACION
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L Bancomer

rmnacional iinanciera
Banca de Desarrollo

Orden de Creacién y Cancelacién
Fecha: [_]

Nacional Financiera S.N.C.,

Institucién de Banca de Desarrollo, L
Direccion Fiduciaria

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6

Col. Guadalupe inn

1020, Distrito Federal, México

Por medio de la presente y como Participante Autorizade, fal como se establece en el Contrato
de Fideicomisc al que se hace referencia, solicito se atienda la siguiente instruccién:
[ ] Creacion de [clave de pizarra] por [#] unidades, con cédigo ISIN [_].
[ ] Cancelacion de [clave de pizarra] por [#] unidades con cédigo ISIN [_].
Favor de seleccionar una sola opcién
Numero de Cuenta de Liguidacion: [Nimero de INDEVAL]
Numero de Cuenta SPEI para Efectivo: [Namero cuenta BANXICQ]

Efectivo aplicable a la Orden de Creacién/Cancelacion; $_]

Asimismo comunicamos que a la fecha, este Participante Autorizado se encuentra restringido
para celebrar operaciones con los siguientes titulos representativos:

En el caso de solicitar una Orden de Cancelacién, el Participante Autorizado certifica que
mantiens o mantendra en la Fecha de Entrega de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
en sus propias cuentas todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados a ser cancelados
de conformidad con dicha Orden de Cancela.

[Nombre del Participante Autorizado]
Nombre y firma de la persona autorizada

Nota: + Favor de enviar el presente formato al fax 5325-6677 Ext. 6145, 6402 y 7244 o direccidn de
correo electrénico khernandez@nafin.gob.mx; ecarbajal@nafin.gob.mx; arivas@nafin.gob.mx;
gbravec@nafin.gob.mx; jarceo@nafin.gob.mx; antes de fas 15:08 hrs de la Ciudad de México.

+ La orden se considerara en firme una vez que Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca
de Desarrollo, Direccidén Fiduciaria haya confirmado la misma, debiendo el Participante Autorizado
revisar y verificar que los datos contenidos en la confirmacion correspondan a la solicitud
presentada

+ Para cuaiguier duda o aclaracién favor de contactar a Elvira Rocic Carbajal Alvarez, Karina
Hernandez Angeles, Georgina Bravo Carranza, Alberto Rivas Herrera, José Antonio Arceo Vidal a
los teléfonos 5325-6000 Ext. 7244, 6145, 6063, 6380 y 7274,
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ANEXO 3

FORMATO DE ACUSE DE RECIBO
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5% Bancomer

nacional inanciera
Banca de Desarolle

Acuse de Recibo

B Fecha: [] Hora: []

Nombre del Participante Autorizado

Le informamos que hemos recibido via: |:| fax, |:| correo electrénico, su orden para la:

|:| Creacidn de [clave de pizarra] por [#] unidades, con codigo ISIN[_].

[[] Cancelacion de [clave de pizarra] por [#] unidades, con codigo ISIN [_].

Por el momento, nos encontramos validando los datos contenidos en dicha orden. En caso de
proceder, la confirmacion de ejecucion de su orden le sera enviada en el transcurso del dia de
hoy.

Atentamente,

Nacional Financiera S.N.C,
Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccién Fiduciaria,

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México

Importante: En caso de existir diferencia contra su orden de CREACION/CANCELACION,
favor de notificarlo inmediatamente a Elvira Rocio Carbajal Alvarez, Karina Hernandez Angeles,
Georgina Bravo Carranza, Alberto Rivas Herrera, José Antonio Arceo Vidal a los teléfonos 5325
6000, Ext. 7244, 6145, 6063, 6390 y 7274 respectivamente.
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ANEXO 4

FORMATO DE CONFIRMACION DE CREACION

21



BBVA Ba ncom er nacional BI'IC:IEI"B

Banca de Dasarsolio
Confirmacién de Creacién -
Fecha: [_] Hora: []
Nombre del Participante Autorizado
Le confirmamos, gue su solicitud de
|:| Creacion de [clave de pizarra] por [_] unidades, con codigo ISIN [].

Misma que hemos recibido el dia de hoy, fue aceptada. A continuacién se presentan los detalles:

Fecha de Concertacidn;

Fecha de Liquidacién:

Monto de Comisiones:

Valor Neto de los Actives por Unidad:

Valor de Efectivo por Unidad:

Efectivo Total:

Entrega Titulos en cuenta Indeval No.:
Entrega Efectivo en cuenta SPEI No.:

Los titulos a entregar seran los dados a conocer el dia de hoy en el documento Composicion de
Cartera enviado por Nacional Financiera S.N.C., Instituciéon de Banca de Desarrollo, Direccién
Fiduciaria al Sistema Electrénico de Comunicaciones con Emisoras de Valores (Emisnet).

Atentamente,

Nacional Financiera S.N.C,
Institucién de Banca de Desarrollo
Direccion Fiduciaria

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México

Contactos: 5325-8000 Exi. 7244 Elvira Rocio Carbajal Alvarez
5325-6000 Ext. 6145 Karina Hernandez Angeles
5325-8000 Ext. 6063 Georgina Brave Carranza
5325-8000 Ext. 6390 Alberto Rivas Herrera
5325-6000 Ext. 7274 José Antonio Arceo Vidal
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ANEXC 5

FORMATO DE CONFIRMACION DE CANCELACION
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nacional financiera
Banca ¢e Desarroile

Confirmacion de Cancelacion
Fecha: [ ] Hora: [_]

Nombre del Participante Autorizado

Le confirmamos, que su solicitud de
[ ] Cancelacion de [clave de pizarra] por [_] unidades, con cédigo ISIN [_].
Misma que hemos recibide el dia de hoy, fue aceptada. A continuacion se presentan los detalles:

Fecha de Concertacion;

Fecha de Liguidacién:

Monto de Comisiones:

Valor Neto de los Activos por Unidad:
Valor de Efectivo por Unidad:

Efectivo Total:

Entrega Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados en cuenta Indeval No.:

Entrega efectivo en cuenta SPEI No.:

Los titulos a entregar seran los dados a conocer el dia de hoy en el documento Composicién de
Cartera enviado per Nacional Financiera S.N.C., Instituciéon de banca de Desarrallo, Direccion
Fiduciaria al Sistema Electronico de Comunicaciones con Emisoras de Valores (Emisnet)

Atentamente,

Nacional Financiera S.N.C,
Institucién de Banca de Desarrollo
Direccién Fiduciaria

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México

Contactos: 5325-8000 Ext. 7244 Elvira Rocic Carbajal Alvarez
5325-8000 Ext. 6145 Karina Hernandez Angeles
5325-8000 Ext. 6063 Georgina Bravo Carranza
5325-6000 Ext. 6390 Alberto Rivas Herrera
5325-8000 Ext. 7274 José Antonio Arceo Vidal
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8.5 CONTRATO DE ADMINISTRACION DE INVERSIONES

102



CONTRATO DE ADMINISTRACION DE INVERSIONES (el “Contrato’ o "Contrato de
Administracién de Inversiones") de fecha 16 de octubre de 2014 celebrado entre BBVA Bancomer
Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA -
Bancomer, una sociedad conslifuida conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (el
“Administrador de Inversiones"} y Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrolio,
Direccién Fiduciaria, como fiduciario ("NAFIN" o el “Fiduciario® del Fideicomiso No. BO705 (el
‘Fideicomiso™),

Considerando, que el Fideicomiso ha sido constituido de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados de 16 de
octubre de 2014 celebrado entre Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer, como fideicomitente, y NAFIN, como fiduciario, con la comparecencia de Banco
INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, como representante comun
del Fideicomiso (el “Contrato de Fideicomiso™).

Considerando, que el Fideicomiso desea tomar provecho de la experiencia, fuentes de informacidn,
consejeria y asistencia con la que cuenta el Administrador de Inversiones y que el Administrador
de Inversiones preste al Fideicomiso servicios de administracion de inversiones; y.

Considerando, que el Administrador de Inversiones tiene la disposicion de prestar dichos servicios
conforme a |os términos y condiciones estipulados en el presente, el Contrato de Fideicomiso y la
legislacidn de valores aplicable.

Los términos escritos con mayuscula inicial que no estén definidos en el presente Contrato tendran
ta definicion asignada a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

Por lo’ anterior, considerando las obligaciones reciprocas y contraprestaciones contenidas en el
preserte, las partes acuerdan lo siguiente:

1) Nombramiento del Administrador de Inversiones,

El Administrador de Inversiones actuara como administrador de inversiones del Fideicomiso y
debera administrar la inversién y reinversién de activos, valores y ofros instrumentos financieros
que coficen en zlguna bolsa de valores y sean © no de facil realizacién {cada uno de dichos
instrumentos, un "Valor”), efectivo y otros bienes que constituyan los activos del Fideicomiso. El
Administrador de Inversiones asume la obligacion de otorgar al Fideicomiso el beneficic de su
mejor juicio, esfuerzos y facilidades en la prestacion de sus servicios.

2) instrucciones del Administrador de Inversiones: Facultades del Administrador de
inversiones.

2.1 Instrucciones. Para efectos det presente Contrato, el Fiduciario per instrucciones por escrito del
Administrador de Inversiones (“Instrucciones"} y por conducto de éste tendra las facuitades mas
amplias en relacién con la administracién del Fideicomiso y de las.Cuentas, de conformidad con los
términos de este Contrato. Las Instruccicnes dirigidas al Fiduciario podran estar relacionadas, no
asf limitadas, a los siguientes aspectos;

{a) La administracion det Patrimonio del Fideicomiso en general;

{b) La Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados adicionales;

(c) La administracion de la Cartera;

(d) La contratacién de terceros en términos de la Clausula 4.3 de!l Contrato de Fideicomiso;



{e) La forma en la que seran ejercidos, en su caso, cualesquiera derechos relacionados con los
Valores que integren el Patrimonio del Fideicomiso; -

{f} En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Cerificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados en Fechas de Pago;

(g} E! pago de cualesquiera impuestos exigibles; . ' e

(h) La preparacién y presentacion de cualesquiera documentos que se requiera presentar ante
cualquier autoridad; .

(i) El otorgamiento de poderes por parte del Fideicomiso; y
(j} En su caso, la entrega de Valores a los Tenedores.

2.2 Facultades del Administrador de Inversiones. En relacién con sus obligaciones conforme al
presente Contrato de Administracion de Inversiones, el Administrador de Inversiones llevara a cabo
las siguientes actividades:

{} prestar servicios de asesorfa en relacian con la administracién de la inversion y reinversion de
los activos del Fideicomiso;

(i) prestar servicios de investigacion y analisis y dirigir la formulacién de las politicas y estrategias
de inversion del Fideicomiso;

(iiiy comprar y vender Valores para inversion y realizar declaraciones a los vendedores de tales
Valores y a otras personas gue considere apropiado conforme a las circunstancias de cada
caso;

(iv} mediante Instrucciones al Fiduciario, hacer que el Fiduclario celebre contratos para o
relacionados con inversiones en Valores;

(v} mediante Instruccicnes, hacer gue el Fiduciario otorgue en préstamo con garantla, cualquier
clase de Valores, fondos u otros bienes el Fideicomiso vy, de tiempo en tiempo, sin limitacton en
cuanto a sU monto, tome en préstamo o capte recursos y garantice el pago de [as obligaciones
del Fideicomiso mediante hipoteca o prenda sobre la totalidad o parte de los bienes del
Fideicomiso;

(vi) mediante Instrucciones, hacer que el Fiduciario emita toda clase de instrucciones vy
autorizaciones a las casas de bolsa respecto de los Valores y/o el efectivo en poder del
Fideicomiso; y

3) Inversiones.

Toda inversién del Fideicomiso debera cumplir en todo momento con los requerimlentos impuestos
por:

(i) cualesquiera disposiciones de legislacién aplicable; y
{li)y cualesquiera disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Administrador

de Inversiones no estara obligado por virfud de cualquier modificacion, adicion o revision de
cualquiera de los documentos antes mencionados en tanto no haya sido debidamente

i)



notificado de acuerdo con la Seccién 12 del presente Contrato de Administracion de
Inversiones o de cualquier otra forma prevista por la ley.

4) Comisién de Administracion.

De conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, €l Fideicomitente debera pagar una comision
al Administrador de Inversiones de acuerdo con lo estipulado en el documento que se adjunta al
presente Contrato como Anexo "A”. =

5) Obligaciones del Fiduciario. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tendra las
siguientes obligaciones:

(a) Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad y titularidad del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a los términos y condiciones del Confrato del Fideicomiso, de las
Instrucciones del Administrador de Inversiones y de las leyes y reglamentos aplicables en México
que regulen operaciones con valores del tipo de aguellas contempladas en el Contrato de
Fideicomiso,

(b) Emitir los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados de conformidad con la Instruccion de
Emisién que le entregue el Fideicomitente en términos de la Clausula 6.1 del Contrato de
Fideicomiso. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados tendran las caracteristicas que se
establezcan en los Documentos de 1a Emision;

(c) Celebrar, con cada Participante Autorizado aprobado por el Administrador de Inversiones, un
Contrato de Participante Autorizado sustancialmente en términos del formato adjunto al Contrato
de Fideicomiso como Anexo A. El Contrato de Participante Autorizade dnicamente podra ser
modificado con el consentimiento del Administrador de Inversiones;

(d) Recibir las Ordenes de Creacion y Ordenes de Cancelacion emitidas por los representantes
especificamente facultados de los Participantes Autorizados, y realizar las operaciones necesarias
para emitir o cancelar Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados de conformidad con dichas
Ordenes de Creacién y Ordenes de Cancelacién; en el entendido que, a solicitud del Administrador
de Inversiones y por las razones que éste indique, podra suspender la aceptacion de Crdenes de
Creacion o de Ordenes de Cancelacion, asl como levantar dicha suspension;

(e) Recibir, administrar y liquidar las operaciones que celebre el Administrador de Inversiones de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones;

(f) Pagar las Distribuciones de conformidad con las Instrucciones del Administrador de inversiones
de conformidad con la Clausula 7.4({a) del Contrato de Fideicomiso;

(g) Celebrar con et Administrador de Inversiones el Contrato de Administracion de Inversiones;

(h} Suscribir todos aquellos escritos, solicitudes de autorizacion, documentos, instrumentos, actas,
declaraciones y titulos que sean instruidos por el Administrador de [nversiones y que sean
necesarios a fin de realizar la Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados vy
mantener su registro, incluyendo cualquier gestion o promocion ante la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, la CNBV, la BMV, el Indeval, el Servicio de Administracion Tributaria y o 1a
Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retirg;

(i} Lievar a cabo (i} la inscripcion en el RNV y el listado en la BMV de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados y, (i) la oferta publica inicial de los Certificados Bursétiles Fiduciarios



Indizados si es aplicable, para el caso de nuevas emisiones el Fiduciario requerira instrucciones
previas y por escrito del Administrador de inversiones para llevar a cabo dichas actividades;

{j) Publicar diariamente el Archivo de Composicion de Cartera a través de los medios estabiecidos
por la BMV para dichos efectos;

(k} Abrir, mantener y administrar de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones la Cuenta correspopdiente a los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados de conformidad con lo establecide en la Clausula 9 del Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario podra abrir aquellas subcuentas adicionales que sean necesarias o convenientes para
administrar los activos, de conformidad con instrucciones previas y por escrito del Admmastrador de
Inversiones;

() Aplicar las cantidades liquidas depositadas en la Cuenta a! pago de los Gastos Inciuides vy la
Comisién del Fideicomitente, asi como para pagar, de acuerdo con instrucciones previas y por
escritc del Administrador de Inversiones, los Gastos Excluidos hasta donde alcance el Patrimonio
del Fideicomiso, en términos de ia Clausula 12.3 del Contrato de Fideicomiso;

(m) Calcular y pagar los impuestos correspondientes para el cumpiimiento de las obligaciones
fiscales vigentes en términos de la Clausula 12.5, para (o cual deberg abrir, mantener y administrar
una cuenta de cheques;

(n) Ejercer cualesquiera derechos relacionados con la Cartera, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones;

(o) Celebrar Operaciones de Préstamo de Valores, de ccnformldaci con las lnstruccnones deE
Adrpinistrador de Inversiones; :

(p) De conformidad con lo establecido en la fraccion |l de la Disposician 4.005.00 del Reglamento
Interior de la BMV, el Fiduciario debera propercionar a [a BMV Ia informacion a que se refiere la
Disposicion 4.033.00 de su Reglamento Interior, asl como aquella a que se refiere la Seccién
Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del mismo Reglamento en lo que se refiere al
Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario reconoce que en caso de incumplimiento de dicha
obligacion |e podran ser aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los érganos
y procedimientos disciplinarios establecides en el Titulo Décimo Primero del propio Reglamento, En
terminos dal segundo parrafo del inciso A), numeral |l de la disposicién 4.005.00 del Reglamento
Interior de la BMV, el Fideicomitente tendra la obligacion de vigilar y procurar que el Fiduciario
cumpla con la obligacidn establecida en este inciso. Asimismo, el Fiduciario tendr4 fa obligacion de
designar oportunamente a los funcionarios que den cumplimiento a lo dispuestc anteriormente;

{q) Preparar y presentar, ante cualquier autoridad o particular, todos los avisos, declaraciones,
informes u otras promociones (incluyendo gubernamentales, regulatorias, fiscales, contables y
otras) que sean necesarios en términos de las disposiciones legales aplicables o que sean
convenientes para lograr los fines del Fideicomiso, para lo anterior el Fiduciario por Instrucciones
del Administrador de Inversiones podra celebrar contratos con terceros para llevar a cabo dichas
actividades;

() En caso de que sea necesario, firmar cualesquiera documentos que el Administrador de
Inversiones le solicite por escrito con el fin de proteger el Patrimonio del Fideicomiso y llevar a cabo
su administracion;

(s) Contratar, de conformidad con las [nstrucgiones del Administrador de Inversiones, al auditor
externo a fin de que lleve a cabo |a revision y dictamen de los estados financieros del Fideicomiso;



(t} Contratar y celebrar cualesquiera contratos con terceros {(de manera enunciativa, mas no
limitativa, contratos de prestacién de servicios de hosting vy de disefio), de conformidad con las
Instrucciones del Administrador-de Inversiones, para la comercializacién y promocién de los
Certificados Birsatiles Fiduciarios Indizados y para la creacion, operacién y administracién de la
pagina de internet www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-linea/prospectos. html.
que sirva para dar a conocer informacién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados, en
términos de la legislacion aplicable;
. = .

() Entregar al Administrador de Inversiones a mas tardar el décimo dia habil del mes, la
informacion financiera correspondiente al mes inmediato anterior;

{v)} Entregar al Administrador de inversiones, ia informacion adicional en los términos y tlempos en
los que acuerden el Administrador de Inversiones y el Fiduciario;

{(w) Entregar al Administrador de Inversiones diariamente, en los tiempos y a través de los medics
electrénicos gque determinen el Fiduciaric y el Administrador de Inversiones, la infermacion
necesaria para la elaboracién y publicacién det Archive de Composicién de Cartera;

{(x) Proporcionar al Representante Comin y a [as autoridades que se requiera, (i) dentrc de los 120
{ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio social del Fideicomiso, en términos de las
disposiciones legales aplicables, un ejemplar de los estados financieros auditados del Fideicomiso
correspondientes a dicho ejercicio, y (li) los demas documentos requeridos por © que se considere
conveniente proporcionar al Representante Comun, el Fiduciario quedara liberado de cualquier
responsabilidad derivada de la elaboracion de dicho dictamen;

{y) Preparar y entregar, a solicitud del Reprasentante Comun y presentar ante cualquier autolridad
gubernamental fa informacién relativa a la situacion patrimonial del Fideicomiso,

(z) Celebrar cuaiguier contrato o convenio, suscribir cualquier instrumento, titulo de crédito o
gualquier otro documento que sea necesario o conveniente para lograr los fines del Fideicomiso
siempre y cuando cualesquiera de los actos anteriores hayan sido previamente instruidos por
escrito por la parte que deba formular la Instruccién en los términos del Contrato de Fideicomiso;
en el entendido de que cualesquiera de dichos convenios o contratos no deberan modificar los
términos del Contrato de Fideicomisc y deberan ser aprobados prewamente por el Administrador
de Inversiones;

(aa) Otorgaf, por Instrucciones dei Administrador de Inversiones, los poderes para pleitos y
cobranzas y/o actos de administracion y/o especiales gue sean necesarios ¢ convenientes para
lograr-los fines del Fideicomiso;

{ab) Ejercer el voto de los derechos societarios en el sentido que le instruya el Administrador de
Inversiones en las empresas que integren el [ndice Subyacente o en las invertidas. para replicar el
mismo;

(ac) De conformidad a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, llevar a cabo
cualesquiera otros actos que se consideren necesarios © recomendables con miras al cumplimiento
de fos fines del Fideicomiso; v .

(ad) Dar aviso al plblico inversionista de la suspension de la aceptacion de Ordenes de Creacién o
de Ordenes de Cancelacién, asi como del levantamiento de dicha suspension y las razones
correspondientes mediante ia publtcavlon de un evento relevante.

6} Exéluyentes de Responsabilidad, Indemnizacién.



()

(i)

(i)

Excluyentes de Responsabilidad. El Administrador de Inversiones, sus filiales, sus miembros,
socios, directores, funclonarios y empleados {conjuntamente, "Filiales"} y los representantes
legales de cualquiera de elios {cada uno, una "Parte Indemnjzada’ y conjuntamente las "Partes
Indemnizadas") no seran responsables para con el Fideicomiso o para con cualquier parte dej
Fideicomiso por (i) cualquier pérdida, costo o gasto derivado de errores de criterio o cualquier
accion u omision de tales Partes Indemnizadas que no constituya negligencia grave, dolo o
mala fe en el desempefno de los deberes y obligaciones del Administrador de Inversicnes
conforme ai presente Contrato de Administracién de Inversiones o (if} pérdidas que se deban a
errores de criterio o cualquier ‘accion u omisién de agentes o casas de bolsa {a menos que,
tratandose de cualquier agente o casa de bolsa, el Adrninistrador de Inversiones hubiere
actuado con negligencia grave en su seleccion y contratacian en nombre del Fideicomiso). Las
Partes Indemnizadas podran consultar abogados y contadores los asuntos del Fideicomiso y
estaran completamente protegidas y justificadas en cualquier accion u omision que sea fomada
de acuerdo con el consejo u opinion de tales abogados o contadores, toda vez que fueron
seleccionados de conformidad con el estandar de cuidado establecido con anterioridad. Sin
embargo, las dispesiciones precedentes (asi como las disposiciones relativas a indemnizacion
que se establecen a continuacion) no deberan ser interpretadas como excluyentes de
responsabilidad de las Partes Indemnizadas en la medida que tal responsabilidad no sea
susceptible de ser renunciada, modificada o limitada en terminos de ley aplicable {incluyendo la
responsabilidad conforme a las leyes de valores aplicables que, bajo ciertas circunstancias,
pudieren imputar responsabilidad inclusive a persenas que actllen de buena fe),

Indemnizacion, (i) El Fideicomiso deberd, en la mayor medida permitida por la legislacién
aplicable y con limitacién exclusivamente al Patrimonio del Fideicomiso, indemnizar y sacar en
paz y a salvo a cada Parte Indemnizada con respecto a (A} cualesquiera pérdida, costo o gasto
derivacio de errores de juicio o cualesquiera accién u omisidn de dicha Parte Indemnizada que
no constituya negligencia grave, deolo o mala fe en el cumplimiento de las obligaciones vy
deberes del Administrador de Inversiones, o (B) cualesquiera pérdidas debidas a errores de
juicio ¢ cualquier accién u omisién de los agentes o casas de bolsa del Fideicomiso (a menos
que, en el caso de cualquier agente o casa de bolsa, el Administrador de Inversiones haya
actuado con negligencia grave en cuanto a la seleccién y contratacion de dicho agente ¢ casa
de bolsa), Adicionaimente, el Fideicomisc deberd, en la mayor medida permitida por la
legisfacion bursatil aplicable, indemnizar y sacar en paz y salvo a cada Parte Indemnizada de y
en contra de cualguier pérdida o gasto provocado directa o indirectamente por circunstancias
fuera del contrgl razonable del Administrador de Inversiones, mciuyendo sin limitar,
restricciones gubernamentales resolucicnes de bolsas 0 mercados acciones que afecten a
bolsas de valores incluyendo suspensiones de cotizacion o extensiones del horario de
operaciones, actos de la autoridad civil o militar, emergencias nacionales, dificultades
laborales, incendios, terremetos, inundaciones u otras catastrofes, casos fortuitos, guerras,
actos de terrorismo, rebeliones o fallas en la comunicacion o en el suministro de energia, El
Fideicomiso debera pagar por adelantado a cualquier Parte Indemnizada honorarios
razonables de abogados y otros costos y gastos incurridos en relacién con la defensa de
cualguier accién o procedimiento que derive de dicha conducta. En el evento que dicho pago
adelantado sea realizado por el Fideicomiso, la Parte Indemnizada debera acordar rembolsar a
dicho Fideicomiso en la medida en que se determine quz no tenia derecho alguno a ser
indemnizada. El Fiduciario no estara obligado a realizar pagos de su propio patrimonio o a
incurrir en responsabilidades financieras distintas a aquellas asumidas exclusivamente en su
carécter de Fiduciario en el cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

El Admmlstrador de Inversiones debera indemnizar y sacar en paz y salvo al Fiduciario, sus
accionistas, directores, empleados, agentes, abogadoes, auditores y demas asesores por
cualquier pérdida, costo o gasto de cualquier clase (lncluyendo honorarios y gastos razonables
y documentados de abogados) derivados exclusivamente de cualquiera de los actos u
omisiones del Administrador de Inversiones que constituyan un incumplimiento sustancial de



sus obligaciones conforme ai presente Contrato de Administracién de Inversiones. Esta
indemnizacién no sera aplicable a cualesquiera acciones U omisiones por parte del Fiduciario o
sus accionistas, directores, funcionarios, empleados, agentes, abogados, auditores U otros
asesores que sean resuitado de su culpa, mala fe, negligencia o dolo,

7) Actividades del Administrador de Inversiones y Otros.

El Administrador de Inversiones y sus filfales, los cuales podrdn o no ser paries, empleados o
funcionarios del Fideicomiso, podran realizar ofros negocios en forma simultédnea a sus actividades
de administracién de inversiones a nombre del Fideicomiso, y podran prestar servicios similares a
aquelios descritos en el presente Contrato de Administracién de [nversiones a otros clientes,
individuos, sociedades, fideicomisos, otras entidades o personas, y no por dicha realizacién de
otros negocios o prestacidn de servicios a terceros serd considerado que actian en conflicto.con
"los intereses del Fideicomiso. En adicion, las partes, empleados, soclos, funcionarios o directores
del Administrador de Inversiones o sus Filiales, actuando a nombre propio, podran celebrar
operaciones con valores, que sean diferentes y contrarias a las operaciones celebradas por el
Administrador de Inversiones a nombre del Fideicomiso,

8) Custodia.

Los acuerdos de custodia e intermediacion de los activos del Fideicomiso podran ser celebrados
con bancos y casas de bolsa, incluyendo casas de bolsa filiales del Administrador de Inversiones.
El Administrador de Inversiones nc serd responsable por los actos u omisiones de cualguier
custodio o casa de bolsa designado{a) por el Fideicomiso. El pago de cualquier compensacion en
favor del custodic o casa de bolsa por concepto de sus servicios al Fidelcomiso sera con cargo al
Patrimonio de! Fideicomiso y no sera obligacidn del Administrador de Inversiones. El Fideicomiso
podra celebrar el contrato de custodia con el departamento de Custodia y Administracién de
Valores del Fiduciario o cualquier otro banco o casa de bolsa incluso filial del Administrador de
inversiones, en los términos del Formato de Contrato de Custodia e Intermediacién de Activos
adjunto como Anexo B,

9} Vigengcia,

El presente Contrato estara en vigor durante todo el tiempo que el Contrato de Fideicomiso
permanezca en vigor y en todo caso serd dado por terminado en forma automética en caso de
terminacién del Contrato de Fideicomiso.

10) Acuerdo en Condiciones de Mercado.

El Fiduciario y el Administrador de Inversiones declaran, garantizan y acuerdan uno con €} otro que
el presente Contrato constituye un acuerdo en condiciones de mercado entre el Fideicomiso y el
Administrador de Inversiones. Con base en lo anterior, el Fiduciario declara que comprende tanto
el método de compensacion establecido en el presente como sus riesgos.

11} Envio de informacion.

El procedimiento para el envio de informacién entre el Fiduciario y el Administrador de Inversiones
sera establecido y aceptado conjuntamente por ambas partes.

12) Miscelaneos.

a) Avisos. Cualquier aviso, consentimiento o comunicacion hecho u ctorgado en relacion con el
presente Contrato deberad constar por escrito y se considerara como debidamente realizado



cuando sea entregado a mane o por via facsimilar o tres dias habiles después de ser enviada
por correo electronico, de conformidad con lo siguiente:

Al Administrador de Inversiones, a:
Erick Noel Rodriguez Jimarez
Email: e.rodriguez] @bbva.com

Tel.: 5201-2880]

y/o

Jaime Nicolas Lazaro Ruiz

Email: j.lazaro@bbva.com
Tel.: 5201-2830

Montes Urales 620, primer piso
Col. Lomas de Chapultepec
C.P. 11000 México, D.F.

Al Fiduciario, a:

Rafael Guerrero Herrera
Email: reuerrero@nafin.gob.mx
Tel.. 5325-6916

yio

Victor Manuel Téllez Landart
Email: vintellez@nafin.gob.mx
Tel, 5325-6402

Insurgentes Sur 1971, Torre |V Piso 8
Col. Guadalupe inn
C.P. 01020, México, D.F.

Cualquier parte del presente podrd, mediante aviso por escritc a la otra parte, cambiar el
domicilio, correo electrénico o persona autorizada al cual los avisos deben ser enviados.

b) Acuerdo Total. Este contrato contiene la totalidad de los términos convenidos por las partes en

d)

relacion con su objeto, substituye todo acuerdo, negociacion, correspondencia, asunciéon o
comunicacion previa y contemporénea entre las partes, ya sea verbal o escrita, con respecto a
dicho objeto.

Modificaciones y Renuncias. Ninguna disposicién de este Contrato podra ser reformada,
modificada, renunciada o dispensada salvo que ello sea convenido por escrito por las partes.
Salvo que derive de modificaciones realizadas al Contrato de Fideicomiso conforme a lo
establecido en |la Clausula 21 del Contrato de Fideicomiso.

Obligatoriedad; Cesion. El presente Contrato sera obligatorio para y tendrd efectos en beneficio
del Fideicomiso, el Administrador de [nversiones, cada Parte Indemnizada y sus respectivos
causahabientes y cesionarios permitidos. Cualquier persona que no sea parte de este Contrato
pero a la cual le sean conferidos cualesquiera derechos o beneficios en términos del mismo
{funcionarios, miembros, socios ¢ empleados del Administrador de Inversiones y demas
personas con derecho a ser indemnizadas conforme al presente) tendran dichos derechos o
beneficios tal como si fueren partes del presente, y los derechos y beneficio de dicha persona
conforme al presente no podran ser limitados sin su consentimiento por escrito. Ninguna parte
del presente Contrato podra ceder la totalidad o parte de sus derechos, obligaciones o
responsabilidades conforme a este Contrato sin el consentimiento previo y por escrito de las
demas partes del presente.



9}

Ley Aplicable. Con independencia del lugar en que el presente Contrato sea celebrado por
cualquiera de sus partes, estas acuerdan de manera expresa que todos los términos y
disposiciones del mismo seran regidas por e interpretadas de conformidad con las leyes del
Distrito Federal gue resulten aplicables a convenics celebrados y a ser cumplidos en dicha
jurisdiccion.

Encabezados. Los encabezados contenidos en este Contrato se utilizan exclusivamente por
conveniencia, por lo que no afectaran los derechos de ias partes conforme al mismo.

Ejemplares. El presente Contrato podra ser firmado en cualquier cantidad de ejemplares, los
cuales tendran los mismos efectos que si ias firmas en cada uno de ellos hubieran sido
estampadas en un solo instrumento, y todos estos ejemplares en conjunto seran considerades
como un original del preserte Contrato.

Supervivencia. Las disposiciones de fas Secciones 5, 6, 7 y 10 del presente Contrato
permaneceran en vigor alin a pesar de la terminacién del mismo.

Pronombres. Todos los pronombres serdn considerados como referidos al masculino,
femenino, neutro, singular o plural segun el contexto lo requiera en relacién cori ia identidad de
personas o sociedades.

independencia. En caso de que cualquier disposicion de este Contrato contraviniese la ley
conforme a ta cual el presente Contrato debe ser interpretado, o si cualguier disposicion fuere
invalidada por un tribunal con jurisdiccion sobre las partes y el objeto del presente Contrato, (i}
dicha disposicién sera considerada como modificada en forma tal que refleje en lo posible la
intencion original de las partes de conformidad con la legislacion aplicable, y {ii} los términos,
disposiciones, obligaciones. y restricciones restantes de este Contrato permaneceran en pleno
vigor,

[Espacio dejado en blanco intencionalmente, sigue hoja de firmas.]



En testimonio de lo anterior, las partes han celebrado ei presente Contrato en la fecha indicada al
inicio.
BVA Bancomer Gestién S.A. de C.V,,
Sociedad QOperadorg-d&Sociedades de Inversién, Grupo Fina?nciero BEVA Bancomer

e

-

/ Jul

Erick,Noel Rodriguez Jimarez ‘/’ég‘ﬁﬁi Nicolds Lazaro Ruiz
Representante Legal Representante Legal

REVISADO
JURIDICO

Hoja de firma del Contrato de Administrador de Inversiones celebrado enfre BBVA Bancomer
Gestitn, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA
Bancomer, como Administrador de Inversiones y Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca
de Desarrolio, Direccion Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario.

10



Nacional Fingnciera S.N.C,,
Institucion de Banca dg/lPesarrollo, Direccion Fiduciaria

ZRaul Abraham Gomez Ramirez
D&egado Fiduciario General

Hoja de firma del Contrato de Administrador de Inversiones celebrado enfre BBVA Bancomer
Gestitn, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA
Bancomer], como Administrador de Inversiones y Nacional Financiera S.N.C., Institucién de
Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario.



Anexo A
Comision de Administracion -

El Fideicomitente deberd pagar una comisidn al Administrador de Inversiones de 0.13% {cero
punto trece por ciento) anual sobre el valor neto de los activos que formen parte del patrimonio del
Fideicomiso, siempre que existan recursos excedentes después de gastos.

e



Anexo B
Formato de Contrato de Custodia e intermediacion de Activos
CUENTA NUMERO

CONTRATO DE DEPOSITO DE VALORES EN CUSTODIA QUE CELEBRAN POR UNA PARTE
NACIONAL FINANCIERA, S.N.C., EN LO SUCESIVO “NAFIN’}y REPRESENTADA EN ESTE
ACTO POR EL ING. MIGUEL MORGAN LUDLOW ECHEVERRIA Y POR LA OTRA

» EN LO SUCESIVO “EL CLIENTE”, REPRESENTADO
EN ESTE ACTO POR , AL TENOR DE LAS SIGUIENTES:

CLAUSULA
DECLARACIONES

1. Declara “NAFIN” por conducto de su representante:

A) Que su representada es una Sociedad Nacional de Crédito debidamente constituida
conforme a las leyes mexicanas, por lo que cuenta con las facultades necesarias para la
celebracion y cumplimiento de este contrato.

B) Que el Licenciado Miguel Morgan Ludiow Echeverrfa cuenta con facultades suficientes
para acudir en nombre y represeniacién de “NAFIN” a la celebracion del presente
contrato, [o que acredita con el testimonio notarial No. 35,982, de fecha 4 de noviembre de
2013, otorgado ante la fe del Lic. José Luis Franco Varela Notario Publico No. 150 del
D.F., mismas facultades que no le han sido revocadas ni en forma alguna modificadas.

H. Declara “EL CLIENTE” por ¢onducte de su(s} representante(s}):

A) Que su representada es una Scciedad debidamente constituida segun consta en la

escritura pablica nlimero ,defecha__de__ de___ | clorgada ante la fe del Lic.

. Notario Publico nimero _de __. -

inscrita en el Registro Publico de , bajo el folio
,el___de de

B) Que su(s) representante(s) cuenta(n) con los poderes y facultades suficientes para

suscribir el presente Contrato, seglin consta en la escritura ptblica numero , de
fecha __de __ de ___ , otorgada ante la fe del Lic, . Notario
Publico ndmero __ de , € Inscrita en el Registro Publico de

, bajo el folio , el __de de

. Dichos poderes y facultades a la fecha de firma de! presente Contrato no les han
" sido revocados ni modificados en forma alguna.

C) Que la celebracion del presente contrato esta permitida y autorizada por sus estatutos,
- documentacion corporativa y demas disposiciones que le son aplicables, por lo que no
vicla ley, reglamento o disposicion contractual alguna que la obligue afecte o limite,

Con base en las anteriores declaracicnes, |as partes ¢convienen en otorgar las siguientes:

CLAUSULA Ii
CLAUSULAS

OBJETO DEL CONTRATO
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PRIMERA.- El presente contrato tiene por objeto establecer los términos y condiciones conforme a
ios cuales “NAFIN” habra de prestar y llevar a cabo los servicios de custodia de valores,
entendiendo por dichos servicios Unica y exciusivamente la guarda, liquidacién, compensacién y
traspaso de valores propiedad de “EL CLIENTE”, por lo que las operaciones y servicios
encomendados por “EL CLIENTE" seran los siguientes:

A. Liquidacién de operaciones de compra / venta que “EL CLIENTE” realice con Intermediarios
Nacionales o Internacionales a travésyde INDEVAL o una Institucién de liguidacion
internacional a través de las figuras del Recibo de Valores contra pago ¢ compra de “EL
CLIENTE” {RVP) y la Entrega de Valores contra pago o venta de “EL CLIENTE” (DVP)

B. Transferencias de dinerc Nacionales e Internacionales.

C.Traspaso de valores.

Para los efectos del presente contrato, fos valores {los “VALORES”) de conformidad con ef
Articulo 2, fraccion XXIV de la Ley del Mercado de Valores seran las acciones, partes
sociales, obligaciones, honos, titulos opcionales, certificados, pagarés, letras de cambio y
demas titulos de crédito, nominados o innominados, inscritos o no en el Registro Nacional
de Valores, susceptibles de circular en los mercados de valores a que se refiere esta Ley,
que se emitan en serie 0 en masa y representen el capital social de una persona moral, una
parte alicuota de un bien ¢ la participacion en un crédito colectivo o cualquier derecho de
crédito individual. en los términos de las leyes nacionales o extranjeras aplicables.

“NAFIN” se obliga a practicar todos los actos necesarios para la conservacion de los derechos que
aquéllos confieran a “EL CLIENTE”, en términos de lo dispuesto por el articulo 278 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.

DEPOSITO DE LOS VALORES

SEGUNDA.- *“NAFIN" pedra a su vez, mantener depositados en custodia o en administracidn en
la S8.D. Indeval, S.A. de C.V,, Institucién para el Depésito de Valores, ("INDEVAL"), en
instituciones de crédito, casas de bolsa, Banco de México o en cualquiera otra institucion para el
depdsito de valores, los "VALORES" que le sean depositados, subsistiendo su responsabilidad en
términos de lo convenido en el presente contrato.

USUARIOS AUTORIZADOS

TERCERA.- Las paries acuerdan que “EL CLIENTE” debera emplear el Anexo 1 del presente
contrato para designar a las personas autorizadas como usuarios para celebrar operaciones al
amparo del presente contrato. En caso de que “EL CLIENTE” decida revocar la autorizacion
hecha a lo(s) usuario(s) previamente autorizados en términos de |a presente clausula, o bien
decida sustituir a los mismos, debera comunicarlo a *“NAFIN” por escrito, por lo que es obligacion
de “EL CLIENTE” mantener actualizado el mencionado Anexo 1. “NAFIN” actuara con base en
las instrucciones dadas por [os usuarios figuren en sus registros como autorizados al momento de
recibir dichas instrucciones.

Asimismo, las partes acuerdan que en los casos de revocacion, limitacion o restriccion de los
perfiles o tipo de firma de las personas autorizadas, “EL CLIENTE” enviara actualizado ei Anexo 1
suscrito por el apoderado con facultades suficientes y, una vez que “NAFIN’ haya validado su
apego a lo establecido en el presente contrato y a las disposiciones juridicas aplicables, *NAFIN"
le informara por escrifo via correo electrénico a “EL CLIENTE” la procedencia de fa revocacion,
limitacién o restriccién solicitada y procedera a dar de alta en el sistema correspondiente las
modificaciones solicitadas por “EL CLIENTE”, systituyendo asi al anterior reglstro de firmas, con lo
cual se entenderan modificado el Anexo 1 del presente contrato,



CUENTA

CUARTA.- Al amparo del presente contrato, “NAFIN” abrira a “EL CLIENTE” una cuenta enla
que mantendra el registro de los “VALORES" y/o dinero objeto de las operaciones que al amparo
de éste contrato se realicen {en lo sucesivo la “CUENTA".
B
Los "VALORES" y el dinero propiedad de “EL CLIENTE”, que sean materia de cualquier operacion
al amparo del presente contrato deberan ser abonados invariablemente a la "“CUENTA". “NAFIN”,
los conservara o mantendra depositados conforme a lo convenido en el presente contrato y en los
términos que ordenen las disposiciones legales aplicables.

Asimismo, "NAFIN” llevara el control y registro de los "VALORES" determinando el tipo de los
mismos, serie, precio, monto y cualquier otra caracteristica necesaria para identificarlos
plenamente. Los “VALORES" depositados por “EL CLIENTE" deberan ser registrados por
“NAFIN” separados de sus propios activos.

AMORTIZACION O REDENCION DE LOS VALORES O PAGO DE INTERESES

QUINTA.- “NAFIN” acreditara a la "CUENTA" el importe en dinerc que el INDEVAL le deposite
producto de la amortizacion o pago de intereses que generen los “VALORES" que "EL CLIENTE"
mantenga en Custodia el mismo dla en que el INDEVAL deposite i dinero correspondiente a
“NAFINY.

INSTRUCCIONES

SEXTA.- Las instrucciones, ordenes o solicitudes relativas a las operaciones de custodia de
"WALORES" que emita “EL CLIENTE” deberan hacerse a través del sistema denominado "Sistema
de Custodia y Administraciéon de Valores y Efectivo (SCN)” de “NAFIN™, de conformidad con o
establecido en la Clausula Novena del presente confrato.

“NAFIN" ejecutara las instrucciones expresas de “EL CLIENTE", mismas que deberan ser claras,
y sefialardn expresamente, en forma enunciativa mas no limitativa, lo s;guaente el tipo de
operacion de que se trate, la identificacion completa de los "VALORES" que seran materia de la
operacion, el nombre de “EL CLIENTE”, el numero de la “"CUENTA" v, en su caso, la clave de
identificacion, el intermediaric o Banco que entregara los "VALORES" y/o dinero, la fecha de
liquidacién, y el monto de dinero a pagar o recibir en su caso, asi como cualquier hecho,
circunstancia o disposicién que sea necesario especificar.

Para operaciones de “VALORES”, las instrucciones deberan ser recibidas por *MAFIN” a mas
tardar una hora antes dsl cierre del INDEVAL en el casc de operaciones locales y 24 horas antes
de su liquidaciéon en el casc de operaciones Internacionales. Para operaciones de dinero, las
instrucciones deberan ser recibidas por “NAFIN” a mas tardar 60 minutos antes del cierre cel
sistema de pago por el cual se desea hacer la operacion de dinerc, en el casc de operaciones
locales y 24 horas anies de su liquidacion en el case de operaciones Infernacicnales.

OBLIGACIONES DE “NAFIN”
SEPTIMA.-“NAFIN” en su calidad de Depositario y Custodio, tendra las siguientes obligaciones:

1}~ Realizar ia liquidacion de todas las operaciones al amparo de este contrato contra la
entrega de los “VALORES" o dinero correspondientes.



2) Informar a "EL CLIENTE" tan pronto como sea de su conccimiente, cualquier acto que con
respecto a los "VALORES" se requiera realizar, y solicitar a "EL CLIENTE" lo instruya sobre las
acciones a tomar.

3) Sujeto a las disposiciones legales aplicables, entregar a “EL CLIENTE" el producto de la
venta o amortizacion de cualquier valor depositado, asi como los rendimientos y demas cantidades
que reciba con refacién a los "VALORES” depositados, entregandolos a "EL CLIENTE" mediante
abono en la CUBNTA.

4 Realizar y reportar diarlamente una valuacion a mercado, de |a tenengia de i6s "VALORES"
propiedad de "EL CLIENTE", tomando como base la informacién de un proveedor de precios
autorizado y regulado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

5) Contar con un area especializada en custodia "VALORES" que permita a “NAFIN” dar un
servicio adecuado a "EL CLIENTE" con relacion a los "VALORES” depositados.

8) Maniener registros adecuados que permitan la identificacion individual de los “VALORES"
depositados, dichos registros deberan contemplar caracteristicas tales como tipo de valor, serie,
precio, tasas de rendimiento, tasas cupdn, monto invertido y monto al vencimiento.

MEDIOS DE COMUNICACION

OCTAVA - Para todo o relativo a las instrucciones de operacidn, las partes convienen en utilizar
los siguientes medios de comunicacién:

A) La primera opcidn de comunicacién sera el SCN. A partir de la firma del presente contrato,
“EL CLIENTE" conviene y acepta el uso de medios electronicos de conformidad con lo establecido
en {a Clausula Novena del presente contrato.

B) Por escrito dirigido a “NAFIN*, que contenga la informaciéon sefialada en el parrafo
segundo de la Clausula Sexta del presente contrata, acordando las partes que dicho escrito podra
ser enviado por fax o por correo electrénico, en el entendido de que se considerara recibido y
surtira plenamente sus efectos a partir de su recepcidn via fax, independientemente de que con
posterioridad el documento original debera ser entregado en el domicilio de la parte que
corresponda.

Las instrucciones por escrito que se envien por fax deben remitirse al siguiente numero telefénico:
53256133, 53256677 ext. 6133, con la Ref.: Operaciones de Custodia y en el supuesto de que se
envie via correo electronico debera hacerse a la direccién mmiudlowe@nafin.gob.mx, ambos a la
atencién del Ing. Miguel Morgan Ludlow Echeverria, debidamente firmadas por las personas
autorizadas que apargzcan en los registros especiales que lleve “*NAFIN”, de ¢onformidad con o
establecido en el Anexe 4 de este contrato

Para todo lo relativo a cualquier otra comunicacién las partes convienen que debera hacerse por
escrito.

Asimismo, las partes acuerdan que en caso de utilizar medios electronicos de computo o de
telecomunicacién, deberan apegarse a lo establecido en el articulo 52 de la Ley de Instituciones de
Créditc, a lo establecido en la Clausula Novena y demas disposiciones normativas aplicables.

“EL CLIENTE” autoriza expresamente a “NAFIN” para grabar las conversaciones telefonicas que
enfre funcionarios de ambos se realicen, con motivo de la operacion derivada del presente
instrumento.



OPERACION A TRAVES DE MEDIOS ELECTRONICOS

-NOVENA.- Las partes acuerdan que las instrucciones para celebrar las operaciones establecidas

en la Clausula Primera del Contrato deberan realizarse a través del SCN, en los siguientes
términos:

1.

c)

Las partes convienen que los Dispesitivos de Seguridad empleadoes para el accesc al SCN
son:

Clave de usuario.- Es la individualizacion de cada usuario y se integra por un conjuntoc de
caracteres alfabéticos.

Contrasefia.- Es el conjunto de niimeros y/o letras aSignado a cada usuario, relacicnado a
la Clave de usuario correspondiente.

Nafin-Llave.- Es el dispositivo fisico que genera de manera periddica distintas
combinaciones numéricas y que se actualiza continuamente debido a que contiene
informacion dinamica. Cada Nafin-Llave tiene asignado de un niimero de serie que servira
para relacionario con la Clave de usuario y Contrasefia correspondiente.

Los Dispositivos de Seguridad se consideraran para los efectos del articulo 52 de la Ley de
Instituciones de Crédito, como los medios de identificacidn de “EL CLIENTE”, que por
conducto de sus usuarios autorizados sean utilizados, los cuales en sustitucion de la firma
autdgrafa los obligarén y produciran los mismos efectos que la ley otorga a los documentos
gue contienen firma autdgrafa y, en consecuencia, tendran el mismo valor probatorio, por lo
que “EL CLIENTE” asume totalmente y desde este momento todas las obligacicnes y
responsabilidades inherentes o que resulten por el use de los mismos.

Se entiende por usuario a las personas autorizadas por “EL CLIENTE”, mediante el
empleo del Anexo 1 del presente instrumento. Los usuarios contaran con alguno de los
perfiles siguientes:

Capturista.- Cuenta con facultades para ingresar instrucciones, realizar consultas y generar
reportes.

Supervisor.- Cuenta con las mismas facultades del Capturista y con facultades para
autorizar las instrucciones. Es el Gnico usuario que cuenta con Nafin-Llave.

Consulter/auditor.- Este perfil faculta al usuario para generar consultas y reportes en el
SCN.

El pracedimiento de acceso al SCN sera el siguiente:

“EL CLIENTE” debera contar con €l equipo tecnoldégico necesario para tener acceso al
SCN, que como minimo debera consistir en una computadora que cuente con conexién a
la red electrénica mundial denominada Internet y con version Java 1.4

“EL CLIENTE” debera notificar previamente a “NAFIN” las personas autorizadas como
usuarios mediante el Anexo 1.

“NAFIN” enviara a la direccion de correo elecironico de los usuarios sefialada en el Anexo
1, el ejecutable que deheran instalar en su computadora mediante el cual tendran acceso
al SCN, asf como la Clave de usuario y Contrasefia inicial personal de cada usuaric (la
Contrasefia inicial es de caracter provisional en atencion a que en el primer acceso debera
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d)

ser cambiada por el usuario), siendo responsabilidad exclusiva de “EL CLIENTE" la
perdida, dafio o el mal uso que se realice de dichos dispositivos.

La Contrasefia que genere el usuario debera contar como minimo de 8 caracteres
alfanumeéricos que incluya cuando menos una letra mayuscula y en su conformacion no
podra utilizarse lo siguiente:

ta Clave de usuario;

El nombre de “NAFIN™;

Méas de dos caracteres idénticos en forma consecutiva;
Més de dos consecutivos numéricos o alfabéticos.

Una vez instalado el ejecutable por parte de los usuarios, el acceso al aplicativo del SCN
sera a través de |a red electrénica mundial denominada Internet, en la direccion electrénica
de “*NAFIN”, identificada como www.nafin.com, en el enlace de Custodia y Administracion
de Valores.

“NAFIN” entregara personalmente el Nafin-Llave a los usuarios autorizados por
“EL CLIENTE”, quienes deberan acusar recibo del Nafin-Llave, previo cotejo de “NAFIN”
de una copia de su identificacién oficial, la cual permanecera en el expediente que
“NAFIN” ahra a “EL CLIENTE",

“EL CLIENTE” asume la responsabilidad sobre la informacion de las altas y bajas de los
usuarios autorizados, asl como la de establecer internamente los mecanismos de
supervision y control sobre el uso de los Dispositivos de Seguridad para la prestacién de
los servicios materia del contrato, eximiendo a *NAFIN” de cualquier obligacién o
responsatilidad al respecto o lo que resultare de ello.

Previc comunicado dirigido a “NAFIN” por parte del usuario involucrado, “NAFIN” podra
inhabilitar el acceso al SCN en los casos de roho, extravio, cambio, inhabilitacion y
cancelacion de Dispositivos de Seguridad.

En el caso de requerir cambio de usuarios, “EL CLIENTE” debera comunicar por escrito a
“NAFIN” la modificacién mediante la sustitucion del Anexo 1, con el objeto de que le sean
proporcionados a los usuarios los Dispositivos de Seguridad necesarios.

Respecto a los Dispositivos de Seguridad, "EL CLIENTE” expresamente conviene en
someterse a lo siguiente:

“EL CLIENTE” se obliga a que los usuarios de los Dispositivos de Seguridad los utilicen
inicamente para lo convenido en este contrato, siendo de sy completa responsabilidad
cualquier dafio o perjuicio causado por el mat uso de a ios mismos.

Cada Nafin-Llave sera de uso gratuito para “"EL CLIENTE”, y sera desactivada por
“NAFIN" cuando se cancele o se de por terminado el presente Contrato.

EJECUCION DE INSTRUCCIONES FUERA DEL TERRITORIO NACIONAL

DECIMA.- Cuando “NAFIN” tenga gue ejecutar las instruccionas fuera del territorio nacional, séio
estara obligado a observar lo establecido en las leyes y reglamentos de la Replblica Mexicana,
respecto a los servicios que se le hubiere confiado, pero no sera responsable de las
contravenciones u omisiones en que pudiera incurrir por lo previsto en disposiciones legales
extranjeras,



RECHAZQO Y REVOCACION DE INSTRUCCIONES

DECIMA PRIMERA.- Las partes convienen en que “NAFIN” podra dejar de ejecutar las
instrucciones giradas por “EL CLIENTE" por razones justificables, caso en el cual “NAFIN” [o hara
del conocimiento de *EL CLIENTE” oportunamente y no tendra respensabilidad derivada de la
falta de ejecucién de tales instrucciones,

“EL CLIENTE” podrd revocar o medificar sus instrucciones por cualquiera de los medics previstos
en la Clausula Octava del presente contrato, siempre que lo haga antes de que la operacién
respectiva sea realizada y antes del cierre de operaciones a gue se refiere la Clausula Sexta y
siempre que a “NAFIN” le sea posible atender las nuevas instrucciones, quedando obligado “EL
CLIENTE”, en su caso, a cubrir los gastos y costos que como consecuencia de la revocacion o
modificacién de sus instrucciones se generen, asi como indemnizar a “NAFIN” de ios dafios y
perjuicios que en su caso, llegaren a generarse. :

Las instrucciocnes de *EL CLIENTE” deberan recibirse en los términos establecidos en la Clausula
Sexta de} presente confrato. En el caso de que “EL CLIENTE” envie operaciones de liquidacion el
mismo dia de su envlo, fuera del horario sefialado, éstas seran liquidadas el dia habil siguiente sin
responsabilidad para “NAFIN”.

PROVISION DE FONDOS

DECIMA SEGUNDA.- En la ejecucion de las instrucciones cuyo cumplimiento exija provision ds
fondos por parte de “EL CLIENTE”, “NAFIN” no estara obligada a ejecutarlas mientras “EL
CLIENTE"” no le haya hecho la provisién de Ia cantidad suficiente para ello, con la anticipacién
necesaria para poder liquidar la operacion.

St “EL CLIENTE” no mantiene fondos suficientes en su "CUENTA", “NAFIN" en ningun caso,
estard obligada a anticipar fondos para ejecutar sus instrucciones, pero si a su discrecion los
anticipara, “EL CLIENTE" debera de reembolsarle los fondes anticipades que hubiere heche, a
mas tardar al dia habil siguiente en que “NAFIN" los anticipd, debiendo pagar intereses jgualmente
al dia habil siguiente, a razén de la tasa de interés anual que resulte de multiplicar la Tasa de
Interés interbancaria de Equilibrio a 28 dlas, (TIE), que diariamente publique el Banco de México
por 1.10. .

COMPROBANTES DE OPERACION

DECIMA TERCERA.- Los depdsitos y retiros de "VALORES" y/o dinero que “EL CLIENTE” realice
o instruya en su "CUENTA’, se comprobaran mediante los estados de cuenta propercionados por
“NAFIN” con la referencia del nimero de este contrato.

Cuandn por ley, los "VALORES” deban mantenerse en alguna institucion para el deposito de
valores, o en alguna otra institucién, “NAFIN" en ningln caso se encontrara obligada a entregar
materialmente los "VALORES” a “EL CLIENTE", sino solo la constancia de su deposito.

CARACTER DE LOS COMPROBANTES

DECIMA CUARTA.- El presente contrato, los estados de cuenta, y demas documentos que
“NAFIN” emita respecto de los "VALORES" depositados o los que “EL CLIENTE” expida para
disponer de los mismos no tienen el cardcter de titulos de crédito, ni seran negociables. Asimismo,
“EL CLIENTE” cenviene que no podra afectar en garantia de cbligaciones propias ¢ de terceros,
los derechos que para el deriven de estos documentos.

EJERCICIO DE DERECHOS ACCESORIOS Y OPCIONALES



DECIMA QUINTA.- Cuando haya que ejercer derechos accesorios de caracter economico,
opcionales o efectuar exhibiciones o pagos de cualquier clase en relacaon con los "VALORES”
depositados, las partes convienen en sujetarse a lo siguiente:

a) Si los "VALORES" confieren un derecho de opcién, éste debera ser ejercido por “NAFIN” por
cuenta de “EL CLIENTE” siempre y cuando “EL CLIENTE” asi lo haya solicitado y haya
provisto de los fondos suficientes y girado las insfrucciones correspondientes a “NAFIN”, antes
del vencimiente del plaze sefalado por “NAFIN” para el ejercicio del derecho opcional;

b) Cuando deba ser pagada alguna exhibicién sobre los "VALORES", “EL CLIENTE” debera
proparcicnar a “NAFIN” [os fondos necesarios, antes de la fecha en que la exhibicion deba ser
pagada.

En caso de que “EL CLIENTE" no provea a “NAFIN” de fondos suficientes en términos de los
incisns gue anteceden, “NAFIN" quedara relevada de toda responsabilidad por lo que hace al
no ejercicio del derecho correspondiente, obligandose a la simple conservacion material de los
"VALORES".

c) En el caso de los derechos accesorios correspondientes a fos "VALORES®, éstos seran
ejercitados por “*NAFIN” por cuenta de “EL CLIENTE”. El cobro de los dividendos, intereses y
amortizaciones que se paguen scbre los *“VALORES" se realizara por *NAFIN” sin necesidad
de instruccién previa de “EL CLIENTE", “NAFIN” no tendra responsabilidad alguna si habiendo
anunciade a los emisores de los "VALORES" el page de tales dividendos, intereses vy
amortizaciones, no lo hicieran,

EJERCICIO DE DERECHOS CORPORATIVOS

DECIMA SEXTA.- Cuando haya que ejercer derechos de voto o cualquier otro derecho corporativo
correspondiente a los “VALORES" depositados, las partes convienen en sujetarse a lo siguiente:

a) En el caso de que “EL CLIENTE” manifieste su deseo de asistir a alguna asamblea para
ejercitar su derecho de voto, respecto alguno de los “VALORES", debera presentar una solicitud
por escrito a “NAFIN” dentro de los cinco dfas anteriores a la celebracion de la asamblea, para
que fe haga entrega de la constancia correspondiente para que “EL CLIENTE” esté en
posibilidad de acudir a la emisora y tramitar el pase necesario gue lo faculte para asistir a |a
asamblea. La solicitud debera ser presentada por “EL CLIENTE” por lc menos con dos dias
habiles de anticipacién. .

b) En el caso de que “NAFIN” no reciba la solicitud a que se refiere el i inciso anterior, “NAFIN” no
tendra ninguna obligacién de concurrir a la asamblea en representacion de “EL CLIENTE™.

RESPONSABILIDAD DE “NAFIN”

DECIMA SEPTIMA.- “NAFIN” no sera responsable de los tramites, gestiones, cobros o cualquier
otro acto respecto de los “VALORES" que “EL CLIENTE” debid haber realizado con anterioridad y
oportunidad a la fecha de efectuarse el depdsito.

Asimismo, “NAFIN" no estd obligada a entregar "VALORES® que no se encuentren bajo su
custodia, .

“‘NAFIN" se deslinda en los términos de la presente clausula del contenido de la informacion
de las emisoras que hace llegar a “EL CLIENTE". Dicha informacion puede contener, en
forma enunciativa mas no limitativa, el acuerdo de asambleas, el decreto de derechos,
precios o cualquier otra informacion producida por la emisora.
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CANCELACION DE INSCRIPCION DE LOS VALORES

DECIMA OCTAVA.- Si alguno de los "VALORES" que integran la cartera de “EL CLIENTE” dejara
de estar inscrito en el Registro Nacional de Valores a cargo de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores y, en consecuencia, “NAFIN” se viera imposibilitada para ejercitar los derechos
economicos inherentes a dichos “VALORES", se procedera a nofificar a “EL CLIENTE” esta
situacién, para que ambas partes acuerden los términos en los que se debera proceder al
respecto. Si no hubiera respuesta en el plazo de un mes, contado a partir de la fecha de
notificacion, *NAFIN” mantendra depositados los “VALORES” en custodia, obligandose “EL
CLIENTE” a pagar a “NAFIN" los honorarios que se causen por la custodia conforme a la tarifa
vigente para este servicio, asl como los gastos que dicha custodia genere.

“NAFIN” no respondera frente a “EL CLIENTE” por actos o situaciones propias del emisor de los
“VALORES”, de la Institucion para el Depésito de Valores o de cualquier otra Institucion que preste
un servicio simiiar, por los que se afecte u obstaculice el ejercicic de algun derecho a los que se
refiere |la presente clausula.

CANCELACION DE LA “CUENTA”

DECIMA NOVENA.- En caso de que "EL CLIENTE" llegare a dar por terminado el contrato,
“NAFIN” procedera a cancelar fa "CUENTA" y pondra a disposicién de "EL CLIENTE" los
“VALORES" que seran entregados o transferidos de acuerdc a las instrucciones recibidas de éste,
dentro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha de cancelacién de la cuenta, debiendo pagar
“EL CLIENTE” las cuotas de custodia que se generen durante dicho periodo antes de transferir jos
valores; en caso de que “EL CLIENTE”, adeude alguna cantidad a "NAFIN" por la prestacion de
los servicios de custodia descritos en el presente contrato, "EL CLIENTE” acepta que todos ios
"VALORES" y el dinero depositados en la "CUENTA", se entienden especial y preferentemente
destinados al pago de remuneracicnes, intereses, gastos o cualquier otro adeudec a favor de
¥“NAFIN”, por o que “EL CLIENTE” no podra refirar dichos valores o dinero sin antes satisfacer
sus adeudos.

En el caso de que "EL CLIENTE" no indique a “NAFIN” donde deberan ser transferidos ios
"VALORES", dentro del plazo antes indicado, “NAFIN" quedara eximida de las obligaciones de
ejercitar los derechos derivados de los “VALORES", limitdndose su responsabilidad a recibir las
ganancias, rendimientos o intereses, hasta que "EL CLIENTE" notifique a “NAFIN” la forma en
que los "VALORES" deberan ser entregados o transferidos. Asimismo, a partir de [a notificacion, a
que se refiere esta clausula, “NAFIN” pendra a d|sp051010n de "EL CLIENTE" el dinero que se
encuentre en la "CUENTA", sin que tal cantidad genere inierés alguno, estando obligado "EL
CLIENTE” en el mismo piazo de cinco dias a determinar la forma y/o cuenta en la que debera
entregarse o depositarse el dinero.

DANOS Y PERDIDA DE LOS VALORES

VIGESIMA.- “NAFIN” no sera responsable del menoscabo, dafios o perjuicios, que puedan sufrir
los “VALORES" depositados, por causa de fuerza mayor o caso fortuito. En caso de pérdida o
destruccion de los “VALORES" depositados por causas que sean imputables a “NAFIN”, ésta
quedard obligada a la reposicion judicial de los mismos y cuando elio no sea posible sélo
respondera por una suma igual al valor que hubieren tenido en €l mercado, al dia en que debi)
hacerse la restitucién, o bien, tratandose de valores fungibles, “NAFIN” restituira otros de la misma
especie, cantidad y de semejantes caracteristicas. “NAFIN” desde.el momento de hacer el pago y
por virtud del mismo se considerara subrogada en cada uno de ios derechos de “EL CLIENTE”.
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INICIO DE PROCEDIMIENTOS LEGALES
VIGESIMA PRIMERA.- “NAFIN” no estd obligada a promover judicialmente el reconocimiento de
los derechos derivados de los “YALORES" por causa de suspensidn de pagos, liquidacion,
concurso mercantii, ni a instaurar cualquier otro procedimiento judicial o administrativo en confra de
la emisora de los "VALORES", ni de cualquier otra persona que haya proporcionado informacién
relacionada con o anterior. e

ESTADOS DE CUENTA

VIGESIMA SEGUNDA.- “NAFIN” enviard a “EL CLIENTE” mensualmente, por cualquiera de los
medios siguientes: correo, fax o, en su caso, permitira a “EL CLIENTE" su consulta en ia red
electrénica mundial denominada Internet, el estado de cuenta en el que se refleje los depdsitos y
retiros de los "VALORES" con la inscripcion de los abonos o cargos que resulten a su favor o en su
contra, la relacion de todas las operaciones realizadas, las comisiones generadas en el periodo
respectivo, asl como, en su caso, aquellos gastos que se hayan generado, salvo que las cuentas
no hubieren reflejado movimiento, Dichos estados seran remitidos dentro de los 8 (ocho} dias
habiles siguientes al corte de la "CUENTA",

Si “EL CLIENTE” no hubiere recibido su estado de cuenta, dentro de los 8 {ocho) dias habiles
antes sefialados, o pretendiere objetar el mismo, debera reclamarle por escrito a *“NAFIN” dentro
de los 90 (noventa) dias naturales siguientes contados a partir de 1a fecha de corte.

Transcurridos dichos plazos sin que “EL CLIENTE” haya hecho objeciones, los asientos que
figuren en la contabilidad de *NAFIN" se consideraran aceptados por “EL CLIENTE” y por ende
seran prueba plena. Se presumird que *EL CLIENTE” recibi¢ su estado de cuenta si no lo
reclamare en el plazo sefialado.

La fecha de corte sera el Ultimo dia natural de cada mes.

Los mencionados estados de cuenta haran las veces de comprobantes fiscales, mismos que
cumpliran con los requisitos exigidos por las disposiciones fiscales mexicanas.

COMISIONES

VIGESIMA TERCERA.-Las partes acuerdan que “NAFIN” cobrard mensualmente por los
*SERVICIOS DE CUSTODIA" prestados, las cuotas por custodia, de acuerdo con la Clausula
siguiente del presente contrafo.

“EL CLIENTE” faculta expresamente a “NAFIN” para cargar a su "CUENTA" las mencionadas
cuotas a que se refiere la Clausula siguiente de este Contrato.

VIGESIMA CUARTA.- Las partes acuerdan que las comisiones que se generen derivadas de las
operaciones realizadas al amparo del presente contrato deberan sujetarse a lo siguiente:

EN CASO DE QUE SE PACTE UNA CUOTA VARIABLE
» CUOTA VARIABLE: Es la cucta que “EL CLIENTE” acuerda pagar a “NAFIN" como
contraprestacion de los servicios contratados al amparo del presente instrumento, es el
equivalente a puntos base (x/10,000}, aplicable al valor promedioc mensual del
portafolio del cliente,
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EN CASQO DE QUE LAS PARTES PACTEN UNA CUQTA FIJA.
e CUQTA FWA: En caso de que el “EL CLIENTE"” y “NAFIN” acuerden una cuota fija
mensual como contraprestacién de los servicios contratados al amparo del presente
instrumento ésta sera el equivalente a . '

s Para efectos de la aplicacién de la cuota variable o en punitos base, la valuacion del
portafolic de “EL. CLIENTE"”, se realizard utilizango los precios de mercado
proporcicnados por el proveedor oficial de precios de “NAFIN”. :

¢ En cualquier caso, la cuota a pagar, no podra ser inferior a $ (
PESOS 00/100 M.N.) mensuales. Salvo que ambas partes lleguen a otro acuerdo

» E! monto correspondiente a pagar, sera cargado directamente en la cuenta de *EL
CLIENTE?” dentro del mes siguiente.

« Las partes acuerdan que las cuotas aplicables al presente contrato solamente podran
modificarse previo acuerdo por escrito firmado por sus respectivos representantes legales,
las cuales seran revisables anualmente una vez cumplido el afio de vigencia.

« las comisiones deberan cubrirse mensualmente.
» Alas comisiones generadas se les deberd agregar el IVA correspondiente,

» “EL CLIENTE" acepta que todos los “VALORES" y el dinero depositados en la “CUENTA”,
se entienden especial y preferentemente destinados al pago de remuneraciones, intereses,
gastos o cualquier otro adeudo a favor de “NAFIN” con motivo de lo estipulado en ef
contrato, por lo que “EL CLIENTE” no podra retirar dichos valores o dinero sin antes
satisfacer sus adeudos.

DURACION

VIGESIMA QUINTA.- El presente contrato tendra una duracién indefinida. Ambas partes quedan
facultadas para dar por terminado ef presente contrato, en cualquier tiempo, previo aviso dado a la
otra parte, por cualquiera de los medios convenidos en el presente contrato, con 15 (quince) dias
naturales de anticipacion.

MODIFICACIONES

VIGESIMA SEXTA.- Los términos y condiciones de este Contrato, los plazos sefialados en el
mismo, la forma de envio-de instrucciones y otras cuestiones gque resulten negesarias, podran ser
cambiadas por “NAFIN” debido a modificaciones a las disposiciones expedidas por las
autoridades competentes, asi como del resultado de cambios a las politicas establecidas por
“NAFIN”, debiendo ésta notificar dicha situacién a "EL CLIENTE" mediante aviso dado con
treinta dias naturales de anticipacion a la entrada en vigor de las modificaciones.

En el evento de que “EL CLIENTE” no esié de acuerdo con la modificacion que, en su caso, se
efectile al presente contrato, podra solicitar la terminacién del misme dentro de los sesenta dias
naturales posteriores a la entrada en vigor de dicha modificacion, sin responsabilidad alguna a su
cargo, debiendo cubrir en su caso los adeudos que ya se hubieren generado a la fecha en que “EL
CLIENTE?” solicite dar por terminada la relacion contractual.
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Se entendera que “EL CLIENTE” otorga su consentimiento a dichas modificaciones si no solicita la
terminacion del presente contrato dentro de! piazo sefialado en el parrafo anterior o continoa
haciendo operaciones con base en el presente contrato.

IMPUESTOS
VIGESIMA SEPTIMA.- Durante la vigencia del presente contrato, cada una de las partes sera
responsable por ef pago de impuestos v cumplimignto de las cargas fiscales que les correspondan
con motivo o derivadas del cumplimiento de los derechos y obligaciones del presente contrato y de
conformidad de la legislacién fiscal aplicable vigente,

DOMICILIOS

VIGESIMA OCTAVA.- Para cualquier giro de instruccién, notificacién o cuestion relaclonada con et
presente contrato, las partes deberan dirigirse a los siguientes domicilios:

“NAFIN™: Insurgentes Sur No. 1971, Torre 4, piso 8, Col. Guadalupe Inn,
Delegacion Alvaro Obregén, C.P. 01020, México, D.F.

“EL CLIENTE™:

Mientras las partes no se notifiquen cambio alguno en los domicilios antes sefialados, todas las
instrucciones, noftificaciones y demas comunicaciones que se hagan en los mismos surtiran
plenamente sus efectos.

LEYES APLI(‘;ABLES, JURISDICCION Y COMPETENCIA

VIGESIMA NOVENA.- Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimiento del presente
contrato, las partes se someten a la legislacion aplicable en el Distrifo Federal y a la jurisdiccién y
competencia de los Tribunales de la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando a cualquier
otro fuero que por razén de sus demicilios presentes o futuros, pudiera corresponderies.

Mediante la firma del presente Contrato *EL CLIENTE”, otorga su consentimiento para que
“NAFIN” entregue a Banco de México cualquier informacidén que dicha autoridad le solicite en
relacion al presente Contrato y las operaciones que al amparo del mismo se celebren.

DISPOSICIONES GENERALES

TRIGESIMA.- Las partes convienen que el principal y los intereses de los instrumentos que en &
transcurso de tres afos no hayan tenido movimiento por depositos o retiros y, después de que se
haya dado aviso por escrito, en el domicilic de! “EL CLIENTE" con noventa dias de antelacion,
seran abonados en una cuenta global que “NAFIN” llevara para tales efectos.

Los derechos derivados por los depositos e inversiones y sus iniereses a gue sg refiere la presente
clausula, sin movimiento en el transcurse de tres afios contados a pariir de que estos lltimos se
depositen en la cuenta global, cuyo importe no exceda por cuenta, al equivalente a trescientos dlas
de salario-minimo general vigente en el Distritc Federal, prescribiran en favor del patrimonio de la
beneficencia publica. “*NAFIN” debera enterar los recursos correspondientes a la beneficencia
publica dentro de un plazo méaximo de quince dfas contados a partir del 31 de diciembre del afio en
gue se cumpla el supuesto previsto en este parrafo y debera notificar a fa Comisién Nacional
Bancaria y de Valores sobre el cumplimiento de la presente clausula dentro de los dos primeros
meses de cada aflo.



TRIGESIMA PRIMERA.- Para la atencion de inconformidades y quejas, "EL CLIENTE” puede
dirigirse a [a Unidad Especializada de Atencion a Usuarics de “NAFIN”, al numero telefénico 50 89
81 07 an el D.F. y 01 800 6234672 en el interior de la Repliblica 0 a la direccién de correo
electronico info@nafin.gob.mx.

Asimismo, de considerarlc procedente, derivade de cualquier aclaracion o controversia relacionada
con ei-presente Contrato, puede gcudir a la Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los
Usuarfos de Servicios Financieros, cuyos datos scn los siguientes;

Domicilic: Insurgentes Sur 762, Col. del Valle, Delegacidn Benito Juarez, C.P. 03100, México D.F.
Teléfono: 53 400 899 y 01 800 999 8080

Direccion en Internet, www.condusef.gob.mx

Correo electrénico; webmaster@condusef.gob.mx

Enteradas las partes del contenido y aIc;ance del presente contrato, lo firman por duplicado en la

Ciudad de México, Distrito Federal, alos __dias delmes de ___ del afio 2014.
CLAUSULA NI CLAUSULA IV
“NAFIN” “EL CLIENTE”

ING. MIGUEL MORGAN LUDLOW
ECHEVERRIA.
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ANEXO 1

EL PRESENTE ANEXO ES PARTE INTEGRANTE DEL CONTRATO DE DEPOSITO DE VALORES EN
CUSTODIA CELEBRADO CON FECHA ENTRE NACIONAL FINANCIERA, S.N.C., Y EL
CLIENTE, MEDIANTE EL CUAL SE ESTABLECEN LOS NOMBRES DE LAS PERSONAS
AUTORIZADAS PARA REALIZAR INSTRUCCIONES, EN TERMINOS DE LA CLAUSULA TERCERA Y
OCTAVA DEL MISMO CONTRATO, CUYOS DATOS SE INDICAN A CONTINUACION:

DATOS DEL CLIENTE

NUMERO NOMBRE

TIPO.DE FIRMA e .. _ e
Instrucciones de EL CLIENTE respecto a la comb ef s de [as personas aulorizadas para realizar

instrucciones por escrito.

AUTORIZACION DEL APODERADO



i
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8.6 TITULO QUE AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
INDIZADOS -



CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS
) . FIBRATC14
TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDOS POR -
NACIONAL FINANCIERA S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, DIRECCION
FIDUCIARIA,

) EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO NO.80705
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS: 2,500;000,000

POR UN MONTO TOTAL DE
$50,000,000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

México, Distrito: Fet_:leral, a 29 de octubre de 2014.

Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccidn Fiduciara, en su
caracter de fiduciario del Fideicomiso No. 80705, emite los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados, al emparo de este Titulo, en los férminos que a continuacidn se indican y de
conformidad con los articulos 61 {sesenta y uno) a 64 (sesenta.y cuatro} de la Ley del Mercado de
Valores: ’

1. Definiciones:.

[.os términos con maylscula iniciat utitizados en el presente Titulo y no definidos de otra manera-
en el mismo, tendran el siguiente significado (el cual ser4 aplicable a sus formas singular y plural):

Administrador de BBVA Bancomer Gestién, S.A. de C.\. Sociedad Operadora
Inversiones de Sociedades de d1nversidn, Grupo Fimanciero BBVA
: Bancomer o sus sucesores o cesionarios de conformidad con

el Contrato de Administracion de Inversiones.

Apoderados Significa Jas personas designadas de .conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones a quienes el
Fiduciario les otorgue los poderes especiales que sean
necesarios, & fin de que se hagan cargo de ejercitar las
acciones u oponer las excepciones que procedan para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

Aportacion Inicial Significa la cantidad que el Fideicomitente ftransmita al
Patrimonio del Fideicomiso at momenpto de su constitucion.
Archivo de . Significa el archivo qué serd publicado cada Dfa Habil en
Composicion de términos dei Contrato de Fideicomiso que incluira, entre otros
Cartera aspectos, informacion respecto de: (i} el tipo y monto de los

activos y, en su caso, efectivo que integraran una Canasta;
(i) el Valor Neto de los Activos; y (iii) el nimero de
Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados que sean
r&u. mtmmrlm:i\ emitidos y se encuentren en circulacion.

VALORES, 3.4 DB Cy,
CNINISTRACION DE VALORES Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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Canasta

Cartera

Certificados Bursitiles
' Fiduciarios Indizados

CNBV

Comision del Fideicomitente

Comision Global

Contrato de Administracion
de Inversiones

Contrato de
Participante
Auforizado

Contrato de Licencia
Cuenta

Dia Habil

Diferencia

Distribucionss

Significa los actives comespondientes a cada Unidad, como
sea establecido en el Archivo- de Camposicion de Cartera
mas raciente.

Significa los activos y los ingresos mantenidos en la Cuenta
del Fideicomiso.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios indizados a ser
emitidos por ef Fiduciario en términos de los Documentos de
la Emision, incluyendo el Prospecto, de conformidad con los
articulos 61 a 64 de g LMV,

Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la cantidad resultante de restar (i) los Gastos
Incluidos comespondientes a la Oferta, a (i) la Comision
Globat; en el enfendido de 'que dicha comision estara syjeta a
lo establecido en la Cldusula 12.1 del Conftrato de
Fideicomiso y sérd devengada diariamente y sera pagadera
mensualmente por periodos vencidos segun se establece en
el Contrato de Fideicomiso.

Significa el monto resultante de multiplicar el Porceniaje de
Gastos de la Emision por el Valor Neto de los Activos de la

Oferta,

Significa e} Contrato de Administracién de Inversiones que se
celebre entre et Fiduciario y el Adminis‘rador de Inversiones.

Sigmf‘ca un contrato entre el Fiduclario y un Participants
Autorizado, en términos sustancialmente similares a ios del
Anexo A del Contrato de Fideicomisao.

Significa et contrato de licencia celebrado entre la BMV y
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BEVA Bancomer.

Significa cualquiera de 1as cuentas abiertas y mantenidas por
e} Fiduciario en términos det Contrato cle Fideicomiso.

Significa cualquier dia en que la BMV se encuentre en
operacion.

Significa cualquier monto de Gastos Incluidos superior a fa
Comisién Global.

Significan, en su caso, los pagos realizados de, copfoimidad
con la Clausula 7.4(a) del Centrafc de Fideioomiso, en
cualquier Fecha de Pago de diwdendes: \ otra cantidsd-por el
Fiduclario a los Tenedores'de. conformidad con () lbs
Documerttos de la Emisidn a:;rrehpon:ﬂente y con base en
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Documentos de la
Emisién

Emision

" ETFs

Fecha de Pago

FIBRA

Fideicomisarios en primer lugar

Fideicomisario en ultimo lugar

Fideicomiso o Contrato de
Fideicomiso

Fideicomitente

Fiduciario, Fiduciaria o Emisor

Gastos Excluidos

(i) las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Significan el presente Titulo de la Emisién, el Prospecto, el
Aviso de Oferta, el Aviso de Colocacién, el Contrato de
Fideicomiso, el Contrato de Administracién de Inversiones y
el Formato de Contrato de Participante Autorizado.

Significa la emisién -realizada por parte del Fiduciario y la
adquisicion por parte de un Participante Autorizado de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, en el entendido
que ningun Certificado debera ser considerado como emitido
hasta que haya sido adquirido por un Participante Autorizado.

Significa Exchange Traded Funds, conocidos también con el
nombre de Trackers.

Significa cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su
caso, realizar Distribuciones a los Tenedores con derecho a
recibir Distribuciones en términos de (i) ios Documentos de 1a
Emision correspondientes a los Certificados Bursaliles
Fiduciarios Indizados y con base en (ii) las Instrucciones del
Administrador de Inversiones.

Fideicomisos de infraestructura y bienes raices que cumplen
con las caracteristicas estipuladas en el articulo 187 de la
Ley del Impuesto sobre la Renta.

Conjuntamente todos y cada uno de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados, representados
por el Representante Comun.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer,

S.A. de C.V. Grupo
Financiero BBVA Bancomer., .

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados Namero 80705
que se celebre entre el Fiduciario y el Fideicomitente y que
tiene como finalidad principal la emision y colocacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados con base a los
Valores y efectivo transmitidos al Fideicomiso.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.. Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Nacional Financiera S.N.C., Institucidn de Banca de
Desarrollo, Direccidn Fiduciaria, o la institucion que Io
sustituya de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Significan los siguientes gastos, devengados cada mes

calendario, que deberan de ser cubiertos, por el Fiductario
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de acuerdo con las ‘\\
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Gaslos Incluidos

Gastos
‘Indeval

indice o Indice Subyacente

instrucciones previas y Por escrito del Administrador de
Inversiones: (i} gastos relacionados CON comisiones de
intermediacion U otras similares por las operaciones de
compra y venta de activos, incluyendo valores y monedas; (i)
cualesquiera contribuciones, gastos Y honorarios distintos @
los gastos Y honorarios relacionados con el estudio, tramite ¥y
eventual registro Y mantenimiento de los Certificados
Bursaliles Fiduciarios indizados €en el RNV, su listado en la
BMV y el deposito de los titulos de los Cerlificados Bursatiles
Fiduciarios indizados €n el Indeval; (i) cualesquiera
erogaciones derivadas de las obligaciones de indemnizacion
al Fiduciario © al Fideicomitente en términos de la Clausula
12.3del Fideicomiso © al Administrador de Inversiones de
conformidad ~ con el Contrato de Administracion de
inversiones; Y (iv) cualesquiera gastos del Fideicomiso que
no sean Gastos Incluidos.

Significan 10s siguientes gastos, devengados cada mes de
calendario, dueé deberan ser pagados por el Fiduciario, en
términos de la Clausula 12.2 del Fideicomiso: (i) los gastos
necesarios para cumplir con todas las disposiciones legales
aplicables, para obtener y mantener el registro de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados €n el RNV, su
listado en l1a BMV y aguélios relacionados con la publicacion
del Prospecto, informes u olros documentos gque deban
publicarse a solicitud de 1a CNBV; (i) los honorarios del
Fiduciario; (iif) los honararios del Representante Comun; (iv)
los honorarios de todos los terceros contratados por el
Fiduciario 0 por el Administrador de Inversiones en términos
de la Clausula 4.3 del Fideicomiso (siempre Y cuando dichos
honorarios hayan sido previamente aprobados por €l
Administrador de Inversiones): (V) las contraprestaciones @
ser pagadas con el objeto de obtener 1as licencias necesarias
para el uso del indice; (Vi) los honorarios pagados al auditor
independiente del Fideicomiso; (vii) los honorarios de los
asesqres legales Y fiscales relacionados  con el
mantenimiento del Fideicomiso; Y (viii) ‘oS honorarios de
asesores legales Y asesores fiscales en relacion con &l
mantenimiento del FideicomisC Y el listado continuo de 1os
Certificados Bursatiles Fiduciarios indizados; Yy (iX) cualquie!
otro gasio €n relacion €on la custodia de valores
mantenimiento de la Cuenta ¥ oiras cuentas bancarias © €!
el Indeval y por transferencia de recursos o valores.

Significan c'dnjuntamehte los Gastos Excluidos y la Comisid
Global.

3.D. indeval Institucion para el Depdsito de valores, S.A. ¢
C.V. :

Significa el indice BMV FIBRAS®, disefado, definido
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publicado por fa BMV, respecto del cual se ha otorgado una
licencia o autorizacion a Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer conforme al
Contrato de Licencia.

Ingresos Co -Bignifica la suma de todos los ingresos obtenidos por
: concepto de (i) dividendos pagados respecto de los Valores

de la Cartera, (i) los intereses que generen las cantidades en

efectivo depositadas en la Cuenta, (iii} los ingresos derivados

de Operaciones de Préstamo de Valores pagados en relacién

con la Cartera, y (iv) cualquier otro ingreso pagado a la

Cuenta.
- . Ingresos .~ = = -Significa los derechos decretados por los componentes de las

Devengados No-. . carteras que se incluyen para la valoracion.

Pagados

Instruccién de : Significa (i) una instruccidn entregada por el Fideicomitente al

Emisioén : Fiduciario, en la cual instruird al Fiduciario a que realice la
Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, y (ii)
los Documentos de la Emision.

Instrucciones del . Significa las Instrucciones por escrito giradas por el

Administrador de Inversiones . - -Administrador de Inversiones al Fiduciario efectuadas en

' o términos del Contrato de Administracidn de Inversiones.

Intermediaric Colocador = - Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

inversiones . ¢ - Significa, hasta en tanto el Administrador de Inversiones no

Permitidas .+ = - - instruya otra cosa, (a) por lo que se refiere a fondos en
: R : Pesos las inversiones con plazo de hasta 8 dias que segun
determine el Fiduciario sean en: (i) valores gubernamentales
denominados en Pesos o UDIs, emitidos o garantizados por
el Gobierno Federal de México; (ii) reportos sobre dichos
valores gubernamentales; (i) instrumentos de deuda
bancarios, incluyendo sin limitar instrumentos a cargo de
Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, Direccidon Fiduciaria; (iv) reportos sobre dichos
instrumentos; o (v) certificados de depésito en Pesos con
instituciones de banca multiple; y (b) por lo que se refiere a
fondos en Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica,
inversiones en: (i) obligaciones directas de, o completamente
.garantizadas por, el Gobierno de los Estados Unidos de
Ameérica o (ii) depositos a |la vista y a plazos en, certificados
de deposito de, aceptaciones bancarias emitidas por, o
fondos de mercado de dinero, o cuentas con cualquier banco
comercial y ofra institucidon financiera constituida de
conformidad con las leyes de Estados Unidos de América o
cualquiera de sus subdivisiones politicas; en el entendido
que el Fiduciario en todo momento, conforme a las

; | .



ISR

IVA
LGTOC
LIC
LMV

Margen Permitido

Meéxico

Naotificacion de .
Terminacion -

Operaciones de:

Préstamo de Valores .

QOrden de
Cancelacion -

Orden de Creacién

Ordenes

Participante

Instrucciones del Administrador de Inversiones, para los
efectos de cada uno de los incisos anteriores, determinara
los valores o instrumentos en los cuales los Pesos o los
Délares de los Estados Unidos de América deben ser
invertidos.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.

Significa el Impuesto al Valor Agregado

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
Significa la i.ey de Instituciones de Crédito.

Significa ia LLey del Mercado de Valores.

Significa el 10% de la cartera, el cual podra en cualquier
momento estar compuesto por Valores o, en su defecto,
activos que no formen parte del indice Subyacente.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la Instruccion del.Fideicomitente en términos de la
cual el Contrato de Fideicomiso se dara por terminado, en
cuyo caso, después de pagar los Gastos aplicables, 1a
Cartera correspondiente a cada una de las Unidades
entonces vigentes sera distribuida proporcionalmente entre
los Tenedores.

Significa cualesquier operacion de préstamo de valores de
los Valores u otros valores que no formen parte del indice
que realice el Fiduciario de conformidad con las Instrucciones
del Adminisirador de Inversiones.

.. Significa para el Fideicomiso la orden presentada por un

Participante Autorizado en el formato adjunto al Contrato de
Participante Autorizado, para la canceiacion de una o0 mas

‘Unidades a cambio de un numero comrespondiente de

Canastas. '

Significa para el Fideicomiso la orden presentada por un
Participante Autorizado en el formato adjunto al Contrato de
Participante Autorizado, para la emisiéon en favor de dicho
Participante Autorizado de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados de una o mas Unidades a cambio del numero
correspondiente de Canastas.

Significan, conjuntamente, las Ordenes de Cancelacién y las
Ordenes de Creacion.

Significa cualquier casa de bolsa autorizada para actuar
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Autorizado

Patrimonio del
Fideicomiso

Porceniaje de Gastos

Prospecto

Recomposicién del indice

Recursos
Excedentes

Recursos Faitantes

Representante Comun

RNV
SEDt

Tenedores

como tal en México gue celebre con el Fiduciario un Contrato
de Participante Autorizado y cumpla con iodas las
obligaciones a su cargo derivadas de dicho conirato.

Para la Oferta significa el Patrimonio del Fideicomiso que se
integrara por: {(a) la Aportacion Inicial; (b) fos activos e
Ingresos mantenidos en la Cartera; {c) los recursos en
efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la
Cuenta del Fideicomiso de conformidad con las Ordenes, en
la forma de Ingresos o derivado de la venta de activos, con el
objeto que el Fiduciario: (i} liquide las operaciones que
celebre el Fiduciario con base en las instrucciones por escrito
del Administrador de Inversiones, y (i) pague los Gastos
Incluidos, la Comisién del Fideicomitente y/o los Gastos
Excluidos con base en instrucciones por escrito del
Administrador de Inversiones; (d) todas las cantidades,
bienes y derechos que eventualmente afecte el
Fideicomitente o, de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones, cualquier otra persona al
Fideicomiso; y {e) las demas cantidades y derechos de que,
actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relacion
con el Fideicomiso por cualquier causa.

Significa el 0.50% del Valor Neto de los Activos.

Significa el Prospecto de Colocacion correspondiente a la
Oferta de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

Significa cualquier cambio o cambios a la composicion del
indice Subyacente -efectuados por-ia entidad que admm:stre
o determine dicho indice Subyacente.

Significa, para cualquier periodo, el resultado de restar a los
Ingresos de un periodo, los Gastos de dicho periodo.

Significa, segin lo determine el Fiduciario, el monto de
cualquier faltante (en su caso) de efectivo en la Cuenta al
ultimo Dia Habil de cada mes, para cubrir cualesquier
Gastos.

Banco invex, S.A., Institucion de Banca Muitiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario o la persona o entidad gue lo sustituya
en su caso, de acuerdo a lo dispuesto en el presente Titulo,

Significa el Registro Nacional de Valores a carge de la
CNBV.

Significa el Sisterna Electrénico de Envio y Difusién de

Informacion de la BMV.

Significan los Tenedores de los Certificados Bursatiles
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Titulo
Unidad

Valor Neto de los
Actives

Valores

2. Clave de Pizarra:

3. Denominacion:

4, Fecha de Emision de los
Certificados Bursatiles

Fiduciarios Indizados:

5. Plazo:

6. Lugar de Emision:

7. Distribuciones:

Fiduciarios Indizados emitidos por el Fiduciario.

Significa el presente titulo que representara los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados.

Significa 100,000 {cien mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados, o el nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados que determine el Administrador de Inversiones de
tiempo en tiempo.

Significa, (i) el valor de los activos depositados en la Cuenta
{incluyendo Ingresos Devengados No Pagados) menos los
pasivos (incluyendo los Gastos devengados pero no
pagados), y (ii} dividido entre el nimero total de Certificados
Bursatiles Fiduciarios indizados emitidos y en circulacién.

Significan los certificados bursatiles fiduciarios inmotiliarios
que coticen en la BMV que integran el indice Subyacente.

FIBRATC 14,

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados estaran
denominados en Pesos.

29 de octubre de 2014

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados no tendran
plazo ya que estaran en vigor hasta en tanto no sean
cancelados por medio de una Orden de Cancelacion o se dé
por terminado el Fideicomiso.

México, D.F.

Si en cualquier momento y a su entera discrecion, el
Administrador de [nversiones determina que se podran
realizar Distribuciones a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados, los tiempos y cantidad de
dichas Distribuciones dependeran de si los dividendos son
pagados al Fiduciario por parte de las emisoras de los
Valores que comprendan el Indice Subyacente, el monto de
los dividendos pagados, el monto del efectivo disponible en
la Cuenta, y el monto de los Gastos.

El Fiduciario dard aviso a la BMV e Indeval, a éste litimo por
escrito y con por lo menos 2 Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Pago correspondiente, seglin sea requerido por las
disposiciones aplicables, por los medios establecidos para
dicho fin en el que se establezcan el monto y la Fecha de
Pago de dichas Distribuciones, con la anticipacion que se



establezca en las disposiciones aplicables, y enviar el aviso a
los Tenedores con por lo menos 6 Dias Habiles de
anticipacién a la fecha de distribucién.

En caso de recibir Instrucciones del Administrader de
inversiones, debera 'y siempre y cuando existan Recursos
Excedentes en la Cuenta, el Fiduciario debera realizar
Distribuciones de los Recursos Excedentes
proporcionalmente, de conformidad con el numero de
Unidades, entre los Tenedores, en la Fecha de Pago
determinada para dichos efectos en las Instrucciones del
Administrador de Inversicnes,

8. Lugar y forma de pago de El pago de las Distribuciones que en su caso se realicen se

.Distribuciones: hara a través del S.D. Indeval Institucidon para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V., en sus oficinas -ubicadas en Avenida
Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col, Cuauhtémoc,
C.P. 06500 México, D.F., mediante transferencia de fondos,
contra la entrega de constancias que para tal efecto expida el
Indeval. El pago de la dftima Distribucién serd contra la
entrega del presente Tituto.

9. Derechos que confieren a los Los Tenedores - de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Tenedores: ' Indizados tendran derecho a: :

(a) Conforme ‘a las fracciones It y Il del articulo 63 de la
LMV: (a) una parte proporcional de los frutos, rendimientos y,
en su caso, al valor residual de los bienes o derechos afectos
con ese proposito al Fideicomiso, y (b) a una parte
proporcional del producto que resulte de la venta de los
bienes .o derechos que formen el Patrimonio del Fideicomiso,
en cada caso, en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

(b) Una parte proporcional del valor de los activos que se
encuentren depositados en la Cuenta, segun se determine
en los Documentos de la Emisién. La forma de ejercer este
derecho sera Unicamente a través de la presentacion de una
_Orden de Cancelacién por una o mas Unidades emitidas y a
través de un Participante Autorizado; en el entendido, que(i)
el Fiduciario no estard obligado a entregar activos a un
Tenedor en forma distinta a la prevista en este parrafo, y (ii)
el Fiduciario podra en todo momento entregar ya sea Valores
o una combinacién de Valores y efectivo, segun lo determine
el Fiduciario de conformidad con el Contrato de Participante
Autorizado pero siempre con base en las Instrucciones del
Administrador de Inversiones, como la parte proporcional de
los activos depositados en la Cuenta correspondientes a
dicho Tenedor; y

(c) En caso que asi se determine en los Documentos de la




Emision, recibir las Distribuciones, si las hubiese, que sean
realizadas por el Fiduciario en tiérminos de dichos
Documentos de la Emision y las [nstrucciones del
Administrador de Inversiones.

Los Participantes Autorizados y los' Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, mediante la
firma del Representante Comun de este Titulo, réconocen y
acuerdan que sdlo tendran los derechos mencionados en fa
Clausula 6.2 respecto de los activos del Fideicomiso. En
virtud de lo anterior, Jos Participantes Autorizados no podran
presentar Ordenes de Cancelacién en las que pretendan
récibir activos distintos a la Cartera, segun se establezca en
el Archivo de Composicion de Cartera entonces vigente y el
Fiduciario no estara obligado en.forma alguna a entregar
activos a cualquier Tenedcr o Participante Autorizado en
forma distinta a la expresamente estipulada en este Titulo y
en el Contrato de Participante Autorizado.

Por cada Orden de Creacidén presentada por un Participante
Autorizado, dicho Participante Autorizado tendréd derecho a la
" emisidn a su favor de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados de una o -mas Unidades- a cambio del numero
correspondiente de Canastas. - '

Por cada Orden de Cancelacién presentada por un
Participante Autorizado; dicho Participante Autorizado tendra
derecho a la cancelacién de una o mas Unidades a cambio
de un numero correspondiente de Canastas.

10. Suspension o Canceiaczon En caso de suspension o cancelacion de la inscripcion de los

de'los Vanres Valores que conforman el indice BMV FIBRAS®, en tanto no
exista una Recomposicion del [ndice Subyacente, dichos
Valores (i) podran seguir formando parte del Patrimonio del’
Fideicomiso, o (ii) seran entregados a los Tenedores
correspondientes, segun lo determine el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Participante Autorizado pero
siempre con base en las Instrucclones del Administrador de
[nversiones. :

11. Entrega de Valores: El Fiduciario entregard los Valores a los Tenedores
- correspondientes, segln lo determine el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Participante Autorizado pero
siempre con base en las Instrucciones del Administrador de
fnversiones.

Las Distribuciones en Valores se realizardan a través de
Indeval, Unicamente en el case de que alguna emisora que
forme parte del Patrimonio del Fideicomiso sea suspendida
de sucotizacion en la BMV y sea excluida del indice
Subyacente. :
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12. Derechos corporativos que
confieren los Certificados

Bursatiles Fiduciarios Indizados:

13. Posibles Adquirentes: . .
14. Garantia:

. 15. Constancias del Indeval:

16. Deposito del Titulo:

El Administrador de Inversiones determinara e informara por
escrito al Fiduciario el nimero de Valores a entregar con
base en el nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados en circulacion al momento de la entrega de
Valores y el factor aplicable, para que el Fiduciario con al
menos 6 (seis) dias de antelacién a la fecha de distribucion
realice los avisos correspondientes, pero siempre con base
en las Instrucciones del Administrador de Inversiones. No
se entregaran remanentes (fracciones).

Ninguno.

Personas fisicas y morales cuando su regimen de inversion
lo permita expresamente, en su caso.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados no cuentan
con garantia alguna.

En los términos del articulo 282 (doscientos ochenta y dos)
de la LMV, el Fiduciario conviene que el Titulo no lleve
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, en su caso,
para todos los efectos legales, las constancias que el Indeval
expida.

El' presente Titulo se emite para su depdsito en
administracion en Indeval, justificando asi la tenencia de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados por dicha

. institucion y la realizacion de todas las actividades que le han

sido asignadas a. las instituciones para el depOsito de
valores, aplicables a los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados y que de conformidad con la legislacion aplicable
deberan ser ejercidas por las instituciones para el deposito
de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que fa
establecida para las instituciones para el deposito de valores
enla LMV.

El nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
emitidos por el Fideicomiso dependera del nimero de
Ordenes de Creacion y Ordenes de Cancelacion recibidas
durante la vigencia del Fideicomiso, asi como de las ofertas
publicas que de los mismos se hagan. Los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados se mantendran depositados
en una cuenta de emision o tesoreria en Indeval, hasta en
tanto no sean colocados, en cuyo caso pasaran a la cuenta
de circulacion en Indeval. En el caso de cancelacion de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados de conformidad
con las Ordenes de Cancelacion, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados pasaran de dicha cuenta de circulacion
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a ia cuenta de emisidn o tesoreria, hasta en tanto no vuelvan
a ser colocados. Las transferencias de las cuentas antes

‘- citadas, las realizara el Indeval sin responsabilidad para
dicha institucion para el depdsito de valores.

17. Destino de |os Recursos: El Fiduciario recibird una Canasta como pago por cada
Unidad creada, o la cantidad eguivalente en efectivo.

Los recursos en efectivo que tenga derecho a recibir el

" Emisor derivade del pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados que sean colocados a través de la
oferta publica, seran utilizados por el Emisor para el pago de
los Valores y demas activos transmitidos al Patrimonio del

. Fideicomiso en relacién con la misma cferfa piblica de
-diches Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, 2s decir
por los activos que integren la Canasta de que correspondan
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados ofrecidos a
través de la oferta publica.

Con posterioridad a la oferta puablica, los Certificados
. Bursatiles Fiduciarios Indizados que sean emitidos como
..consecuencia de las Ordenes de Creacién presentadas_por
.los Participantes Autorizados, por regla general, no seran
liquidados en efectivo, sino principalmente mediante la
transmisidon a la Cuenta de los Valores que compongan la
-Canasla (segun se establezca en el Archivo de Composicion
de Cartera entonces vigente).

“lL.os activos recibidos conforme al parrafo anterior, asi como
- - tos activos que integren la Canasta que correspondan a los
' ; Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados a ser ofrecidos
.en la oferta publica, serdan mantenidos en la Cuenta y
-administrados de conformidad con lo establecido en la

clausuia 9.1 del Contrato de Fideicoraiso.

18. indice: L - El. indice BMV FIBRAS® es marca regisirada propiedad de
‘ - -, BMV, y esta dedicado a los fideicomisos de infraestructura y

bienes raices ("FIBRAS") que cumplen con las caracteristicas

e estlpuladas en el articulo 187 de la Ley de! Impuesto sobre la

'Renta; El [ndice es un indicador compuesto por un total de 20

emisoras y muestra el rendimiento que generan los precios
" de las 20 FIBRAS seleccionadas por la BMV. El Indice es .

definido, disefado y publicado por la BMV.

. . - La marca registrada indice BMV FIBRAS® es una marca de

o servicio y esta siendo utilizada con autorizacion de BMV,
mediante’ contrato de licencia de uso. Los Instrumentos

referidos a dichas valores, emitidos por la Emisora no son

patrocinados, avalados, vendidos o promovidos por la BMV.

La BMV no hace declaracion alguna sobre la recomendacion

"\



19. Representante Comun:

20. Funciones del
Representante Comun:

de invertir en sus productos. Asimismo, la licencia de uso
antes referida no implica que la BMV avale, sugiera la compra
o venta, o esté involucrada en el proceso de oferta publica de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios indizados. La BMV no
garantiza la exactitud o la constancia en el calculo de sus
productos o de cualquier informacién relacionada con dichos
valores. Tampoco garantiza los resultados a obtener por la
Emisora, por los inversionisias o por cualquier otra entidad o
persona, derivados del uso de los valores respectivos o de
cualquier informacion relacionada con dichos valores. La
BMV de ninguna forma garantiza y expresamente se deslinda
de cualquier recomendacién o garantia relativa a la
negociacion o bondad para un proposito o uso particular con
respecto a sus productos. Sin perjuicio de lo anterior, en
ningln casoc la BMV asumird responsabilidad alguna por
cualguier tipo de pérdida o dafos sufridos por cualquier
entidad o persona, aun y cuandc se les haya planteado la
posibilidad de sufrir dichas pérdidas © dafios como
consecuencia del uso de sus productos o de cualquier
informacion relacionada con dichos valores. Por Ultimo, la
BMV no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a cualquier persona por el
comportamiento de los precios de los Valores, asi como por
la comision involuntaria de errores u omisiones, o por la
suspension que se haga de la estimacién y difusion de dichos
Valores de Referencia.

No existe seguridad en torno al mantenimiento del indice o de
que sustitutos satisfactorios seran designados respecto del
mismo, en caso que el mismo no sea mantenido. En tal caso,
el Fiduciario podria sustituir dicho Indice con un nuevo indice,
mismo que, en su caso, sera determinado por la Asamblea de-
Tenedores. .

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario.

(a) Banco Invex, S.A, Institucion de Banca Mdultiple, Invex
Grupo Financiero, Fiduciario, sera el representante
comtn de los Tenedores y, mediante su firma en el
presente Titulo ha aceptado dicho cargo.

() El Representante Comuln tendra los derechos vy
obligaciones que se contemplan en la Ley Genera! de
Titulos y Operaciones de Crédito, y en la Ley del
Mercado de Valores, asi como en el presente Titulo,

El Representante Comun tendra, entre otros, los
siguientes derechos y obligaciones:

(1} Incluir su firma autografa en los Certificados
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Bursatiles Fiduciarios indizados habiendo verificado
que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables.

{2) Vigilar el cumplimiento del Destino de los Recursos
captados mediante la emisién de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados.

(3) Convocar y presidir las asambleas generales de
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados cuando la ley lo requiera, cuando lo
estime necesarioc o conveniente y cuando se
requiera conforme al Titulo y ejecutar sus
decisiones.

(4) Representar a los Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados ante el Emisor o
ante cualguier autoridad.

(5) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de
salvaguardar los derechos de los Tenedores.

(6} Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y
previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores,
los documentos o contrates que deban subscribirse
o celebrarse con el Emisor. .

(7) Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios
que [a BMV determine para tal efecto, asimismo,
notificar al Emisor, asi como los avisos de pago de
Distribuciones, en su caso, de los mismos,

(8) Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios

' que la BMV determine para tal efecto, asimismo,
notificar al Emisor, los avisos de pago, de la
terminacién anticipada de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados '

(9) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le
son atribuidas en el Titulo, en el Prospecto y en las
disposiciones aplicables.

(10) Previa instruccion por escrito del Emisor o de los
Tenedores que representen cuando menos el 10%
(diez por ciento) de los Certificados Bursaties
Fiduciarios Indizados en circulacidn, convocar a una
Asamblea de Tenedores cuyo orden del dia incluya
un punto relativo a la ratificaciéon y/o designacion de
un nuevo Representante Comudn, en caso de que
por cualquier circunstancia no ejerza o pueda
ejercer los actos que sean necesarios a efecto de
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21. Inscripcion en el RNV:

22. Asamblea de Tenedores;

Los

salvaguardar los derechos de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

(11)Las demas establecidas en el Prospecto y en
presente Titulo,

(12)En general llevar a cabo los actos necesarios a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores.

(13) Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran
perjudicar a los Tenedores de los instrumentos, asi
como a rendir cuentas de su administracion, cuando
le sean solicitadas o al momento de concluir su
encargo. '

Todos y cada uno de los actos gque lleve a-cabo el
Represeniante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del presente Titulo o de Ia
legisiacién  aplicable, serdn obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comin podra ser removido ©
susliluido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a
partir de la fecha en gque un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y
haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la
fecha en que todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados sean pagados en su lotalidad.

El Representante Comun en ningun momento estara
-obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a
cabo todos los actos y funciones que puede o debe
llevar a cabo.

Cerificados Bursatiles Fiduciarios Indizados han sido

inscritos bajo el ntimero de inscripcion en el RNV 0204-1.70-
2014-007, al amparo del Oficio 153/107486/2014 de fecha 27
de octubre de 2014.

(a)

Las asambleas de los Tenedores representaran al
conjunto de éstos, tendran las facultades, y se regiran,
en todo caso, por las disposiciones del presente Titulo,
de la Ley del Mercado de Valores, y en io no previsto y/o
conducente, por fas disposiciones de [a Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun

-

15 u‘\



respecto de los ausentes y distdentes.

La asamblea general de Tenedores se reunira siempre
que sea convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en
circulacion podran pedir al Representante Comun que
convoque a la asamblea general de Tenedores,
especificando en su peticion los puntocs que en ia

.asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en

que deberd celebrarse dicha asambiea. El-
Representante - Comun debera expedir la convocatoria

‘para que fa asamblea se redna dentro del término de 1

(un} mes contado a partir de la fecha en que reciba 'a
solicitud, Si el Representante Comun no cumpiiere con

-gsta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio

del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para !'a reunion de la
asamblea.

La ccnvocatoria- para las asambleas de Tenedores se -
nublicara una vez, por lo menos, en algunc de los
periddicos de mayor circulacién a nivel nacional, con

- cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a

la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresardn ios puntos gue en la
asamblea deberan fratarse. :

Para que una asamblea de Tenedores reunida para

- tratar asuntos distinlos a los sefalados en gl inciso (f)

-'siguiente se considere legalmente instalada en virtud de

primera convocatoria, deberan estar representadas, por

- lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles

Fiduciarios Indizados en circulacién y sus decisiongs

- seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de

ios presentes.

- §i |a asamblea de Tenedores se redne en virtud de

segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos

- distintos a los sefialados en el inciso {f) siguiente, habra

)

qudérum con cualquiera que sea el numero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados en ella
representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

- Se requerira que esté representado en la asamblea de

Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados  Bursétiles  Fiduciarios Indizados en
circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la
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mitad més uno de los presentes, en los siguientes casos:

(iv)  cuando se ftrate de revocar la designacion del
Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que el
Emisor o sus subsidiarias dejaren de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el presente Titulo; o

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a
los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados u otorgar prorrogas o
esperas al Emisor respecto de los pagos conforme al
presente Titulo.

(iv)  Sila asamblea de Tenedores se reine en virtud
de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en los
incisos (f) (1) y {2) anteriores, se requerira que
estén presentes o representados la mitad mas
uno de los Cerificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados en circulacién y sus. decisiones seran
validas si son tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursatiles. Fiduciarios [|ndizados
presentes, salvo que se tratare de cualesquiera
de los asuntos mencionados en el inciso (f) (3)
anterior, en cuyo caso, se requerira que esté
representado en la asamblea de Tenedores,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados en circulacién y que las decisiones
sean aprobadas por lo menos por la mayoria de
los presentes.

(iv) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los
Tenedores deberan depositar las constancias de
deposito que expida el Indeval y el listado de
titulares que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados de
‘los cuales son titulares, en el lugar gque se
designe en la convocatoria a la asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la
fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores. podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder firmada por 2 (dos}
testigos. '

(iv) En ningln caso podran ser representadas en la
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23. Fines del Fideicomiso
Emisor:

asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados que el Emisor o cualquier
persona relacionada con el Emisor haya adquirido
en el mercado.

() De cada asamblea se levantard acta suscrita por
quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por Jos escrutadores. Las actas asi como
los titulos, libros de contabilidad y deméas datos vy
documentos que se refieran a la Emision y a la actuacion
de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comun, seréan conservados por éste y podran, en todo
iiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a su costa, el Representante
Comin les expida copias certificadas de dichos

~ documentos.

(k) Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las
asambleas de Tenedores, se tomara como base el
numero de Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados
en circulacion. La asamblea de Tenedores sera presidida
por el Representante Comln y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos volos como les correspondan
en virtud . de los Cernificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados que posean, computandose un voto por cada
Certificado Bursatil Fiduciario en circulacion.

() No obstante lo estipulado en el presente numeral, las
resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen [a
totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

(m) Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara
los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de
.Titulos y Operaciones de Crédito.

Los fines principales del Fideicomiso son: (a) La emisidn de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, los cuales
buscaran obtener resultados de inversién que correspondan
generalmente al rendimiento (antes de Gastos) de indice
Subyacente; (b) E! registro de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados en-el RNV y su listado en la BMV y
llevar a cabo la oferta pUblica de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados; (c) Que cada Participante Autorizado
pueda presentar Ordenes de Creacion por una o mas

18 -' " | \,J7



24. Patrimonio del Fideicomiso:

25. Términos de Publicacion det
Archivo de. Composxcmn de :
Cartera:

Unidades, de conformidad con las cuales transferira al
Fiduciario la(s) Canasta(s} correspondiente(s) (segun se
establezca en el Archivo de Composicion de Cartera
entonces vigente) a cambio del nimero de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados correspondientes a dicha(s)
Unidad(es); en el entendido que, el Fiduciario, a solicitud del
Administrador de Inversiones y por las razones que ésle
indique, podra suspender la aceptacion de Ordenes de
Creacidn, asi como levantar dicha suspension; y (d) Que
cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de
Cancelacién por una o mas Unidades, de conformidad con

‘las cuales transferira a} Fiduciario el numero de Certificados
- Bursatiles Fiduciarios Indizados correspondientes a una

Unidad a cambio de cada Canasta (segln se establezca en
el Archivo de Composicion de Cartera entonces vigentej; en
el entendido que, el Fiduciario, a solicitud del Administrador

- de Inversiones y por las razones que &sté indigue, podra

suspender la aceptacion de Ordenes de Cancelacion, asi
como levantar dicha suspension.

El.. patrimonio del Fideicomiso se integrara por: (a) la
Aportacién Inicial; (b) los activos e Ingrésos mantenidos en la
Cartera; () los recursos en efectivo gue sean transmitidos de
tiempo en tiempo a la Cuenta del Fideicomiso de
conformidad con las Ordenes, en la forma de Ingresos o
derivado de la venta de activos, con el objeto que el
Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre el
Administrador de inversiones con base en instrucciones por
escrito del Administrador de Inversiones (i) pague los Gastos

- Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los Gastos
- Fxcluidos con base en instrucciones por escrito del

Administrador de Inversiones; (d) por todas las cantidades,

bienes- y derechos que eventualimente afecte el

Fideicomitente o, de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones, cualquier otra persona al
Fideicomiso; y (e) las demas cantidades y derechos de los
que, actualmente o en el futuro, sea titular ef Fiduciario en
relacion con el Fideicomiso por cualquier causa.

El Fiduciario debera publicar cada Dia Habil, a través de los
medios que la BMV determine para dichos efectos, el Archivo
de Composicion de Cartera que le envie el Administrador de
Inversiones.

En este reporte se publicara informacion respectd de: {i) el

‘tipo y. monto de los activos que integraran la Canasta

correspondiente a una Unidad; (i) el Valor Neto de los
Activos; y (i) el numero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados emitidos y en circulacién. Su difusion
sera todos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del
mercado accionario.
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26. Cancelacion:

27. Obligaciones.de. Dar Hacerf
y No Hacer:

28. Incremento en el'nimero de
Certificados Bursatiles.
Fiduciarios Indizados emmdos ¥
en circulacidn: .

La creacion y cancelacion de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados que dan como resultado el monto en
circulacién, seran notificadas al RNV de 1a CNBV de manera
semanal.

Sin perjuicio de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
el Fiduciaric podra optar por cancelar los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados en circulacidén si ocurriera
cualguiera de los siguientes casos:

- (i) Terminacion anticipada del Contrato de Fideicomiso.

(i) La inscripcién en el RNV de los Ceriificados’ Bursatiles
Fiduciarios Indizados sea cancelada o se dsslisten los

“ Certificados Bursatites Fidusiarios Indizados da Iz BMV.

(iii} En caso de terminacion del Contrato de Licencia.

(iv) Cambios a las disposicinnes fiscales aplicable a la

- -operacién dei Fideicomiso que impidan que el Fiduciario

cumpla con los fines del Fideicomiso.

. En los casos anteriores, el Fiduciario, después de pagar los

- Gastos aplicables, distribuird  proporcionalmente, de

conformidad con el nimero de Unidades que se estén
-cancelando, la Cartera correspondienie a cada una de las
- Unidades entonces vigentes entre los Tenedores, Asimismo,
el Representante Comun debera informar por escrito con por
lo menos 2 Dias Habiles de anticipacién a Indeval, ia fecha
en la que el Fiduciario realizara dicha cancelacién.

.No hay obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer distintas a las -
obligaciones de pago, la obligacion de  entrega de

. informacién del Fideicomiso a la CNBV, BMV y el publico

inversionista en general, y las sefialadas en “Derechos que
confieren a los Tenedores”.

El numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados

.em:tsdos por el Fideicomiso dependera del narnere de

Ordenes de Creacion y Ordenes de Cancelacion recibidas

. durante la vigencia del Fideicomiso. Nc -se requerira el

consentimiento de les Tenedores para la emisién de nuevos

Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados o la cancelacion

de aquéllos que hayan sido emitidos de conformidad con las
Ordenes de Creacion y las Ordenes de Cancelacidn
presentadas por un Participante Autorizado.

Los Ceriificados Bursatiies Fiduciarios Indizados se

mantendran depositados en una cuenta de emision del Emisor
en Indeval, hasta en tanto no sean emitidos y colocados en
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29. Terminacién o Amortizacién:

30. Legislacion Aplicable:

31. Jurisdiccion:

cuyo caso pasaran a la cuenta de circulacion del Participante
Autorizado en Indeval, previa instruccion del Fiduciario a
Indeval, En el caso de cancelacion de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados de conformidad con las Ordenes de
Cancelacion los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
pasaran de dicha cuenta de circulacion a la cuenta de emision
referida, previa instruccion del Participante Autorizado a
Indeval, hasta en tanto no vuelvan a colocados. Las
transferencias de las cuentas antes citadas, las realizara el
Indeval sin responsabilidad para dicha institucién para el
depésito de valores,

El Fideicomiso se podra dar por terminado, por instruccion
del Fideicomitente (dicha instruccién del Fideicomitente, una
“Notificacion de Terminacion®), en cuyo caso, despues de
pagar los Gastos aplicables, la Cartera correspondiente a
cada una de las Unidades entonces vigentes sera distribuida
proporcionalmente entre los Tenedores. En el caso de existir
fondos en la cuenta en la cual se haya depositado la
Aportacion Inicial, ésta se entregara al Fideicomitente una
vez hechos todos los pagos y distribuciones referidos
anteriormente. Para efectos de la terminacién anterior, el
Fiduciario, realizara los actos que sean necesarios segin se
determinen en la Notificacion de Terminacion

En el caso aque se genere alguno de los supuestos
establecidos en el apartado de Cancelacion del presente
Titulo, ‘el Fiduciario podra optar por cancelar los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados en circulacion y, después de
pagar los Gastos aplicables, distribuira proporcionalmente,
de conformidad con el nimero de Unidades que se esten
cancelando, la Cartera correspondiente a cada una de las
Unidades entonces vigentes entre los Tenedores.

El Fiduciario y el Representante Comun daran aviso a
Indeval por escrito, a la BMV y a la CNBV, por los medios
establecidos para dicho fin, con una anticipacion de por lo
menos dos (2) Dias Habiles a la fecha en la que se pretenda
llevar a cabo la terminacién o con la antelacion que se
establezca en las disposiciones aplicables al momento de
llevar a cabo la distribucién en el caso de que se verifiguen
los supuestos descritos en este apartado.

Ei presente Titulo y las Asamblea de los Tenedores seran
regidos e interpretados de conformidad con las leyes de
México.

El Emisor, el Representante Comun y, por virtud de la
adquisicién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados,
los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados, se someten a la jurisdiccion de los tribunales
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32. Valor Nominal

33. Régimen Fiscal

federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal,
renunciande a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderies por razon de su domicilio, presente o futuro,
0 por cuaiquier otra causa.

$20.00 (Veinte Pesos 00/100 M.N.)

Los Tenedores tendran que considerar las consecuencias
fiscales resultantes de su inversion en los Certificados
Burséatiles Fiduciarios Indizados, incluyendo las relacionadas
con ias Distribuciones, la transmisién de los activos y/o de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados resuliantes de
Ordenes o ta Recomposicion del indice y Ja compra y venta
de Certificados conforme lo siguiente:

1) Los tenedores de los certificados Ggue sean residentes
en México o residentes en el extranjero que no tengan
esiablecimiento permanente en el pais, estaran exentos del
pago del impuesto sobre la renta por la ganancia que
obtengan en ia enajenacién de dichos certificados que
realicen en mercados reconocidos.

2)  Los tenedores de los certificados que sean residentes
en México o residentes en el extranjero que tengan
esfablecimiento permanente en el pais, acumularan el
resultado fiscal que les distribuya el intermediario financiero
provenientes de los bienes, derechos, creditos o valores que
integren el patrimonio del fideicomiso emisor de las Fibras,
sin deducir el impuesto sobre la renta que se les hubiese
ratenido, y podran acreditar e! impuesto que se les retenga
por dicho resultado, contra el impuesto sobre la renta que
causen en ei ejercicio en que se les distribuya.

3)  El intermediario financiero que tenga en depdsito los

. citados cerlificados efectuara la retencion del impuesto sobre

la renta aplicando la tasa establecida en las disposiciones
fiscales vigentes a la Fecha de pago sobre el monto
distribuido del resultado fiscal.

4y Las personas fisicas residentes en Meéxico
consideraran que el resultado fiscal distribuido corresponde a
los ingresos por otorgar el uso o goce temporal de bienes
inmuebles.

5) La retencién gque se haga a los tenedores de
certificados que sean residentes en el extranjero se
considerara como pago definitive def impuesto.

8} Los fondos de pensiones y jubilaciones residentes en

el extranjero constituidos en los términos de la legislacién del
pais de que se trate, que sean los beneficiarios efectivos y
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que se encuentren exentos del impuesto sobre la renta en
ese pais, que adquieran los certificados, podran aplicar la
exencién por los ingresos que reciban provenientes de los

bienes, derechos, créditos o valores que integren el
patrimonio del fideicomiso emisor de las Fibras.

7)

Para efectos de la retencion del impuesto sobre la

renta, se estara a 10 siguiente:

I»

a)

b)

La fiduciaria proporcionara a la institucion para el
deposito de valores que tenga en depdsito los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados, Ila
informacion siguiente:

£l monto del resultado fiscal que distribuya.

En el caso de que distribuya la ganancia por
enajenacion de bienes, la informacion siguiente:

1. El monto de la ganancia que distribuya.

2. El impuesto por dicha ganancia, pagado por la
fiduciaria por cuenta de los tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

En el caso de que distribuya la diferencia entre el
resultado fiscal generado y el resultado fiscal
distribuido, la informacién siguiente:

1. El monto del resultado fiscal que distribuya.
2. El impuesto por dicho resultado, pagado por la

fiduciaria por cuenta de los tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados.

. La institucién para el depdsito de valores suministrara

al intermediario financiero que tenga en custodia y
administracion los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados, la informacién relacionada en la fraccién
anterior.

El intermediario financiero que tenga en custodia y
administracion los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados, estara a lo siguiente:

Retendra el Impuesto sobre la Renta, salvo que se
trate de los supuestos sefialados en los incisos b) y ¢)
de la fraccion | anteriores o que distribuya el resultado
fiscal a:

1. Los fondos de pensiones o jubilaciones de

23 . | ﬁvc



personal, complementarias a las que establece
la Ley del Seguro Social, y de primas de
antigliedad, que cumplan los requisitos de Ia
Ley del 1SR y sus disposiciones reglamentarias.

2, Las cuentas o canales de inversién que se
implementen con motivo de los planes
personales de retiro a que se refiere e la Ley del
Impuesto Sobre la Renta.

b) : Proporcionard a los tenedores- de los Certificados
Bursatiles Fiduciarnios Indizados, a mas tardar el 15 de
febrero de cada afo, una constancia en la que sefiale
la informacién suministrada por la institucion para el
depGsito de valores; el ISR’ retenido; el nombre,
denominacion o razoén social del tenedor, vy la clave en
el RFC del tenedor.

"Cuando un intermediario desconozca quién obtuvo los
ingresos o su designacién sea equivoca o alternativa,
entendera que fueron percibidos por el titular y, en'su
caso, por todos los cotitulares en {a misma proporcion,
salvo prueba en contrario, aun cuando en el estado de
cuenta no separe los ingresos percibidos por el titular
y, en su caso, por cada cotitular.

c)  Presentara ante el SAT, a mas tardar e 15 de febrero
de cada afio, la informacién contenida en el inciso b)
de esta fraccion.

- 8) Cuando los ingresos sean percibides por fideicomisos

cuyos contratos estén celebrados de conformidad con las
leyes mexicanas, la fiduciaria debera proporcionar la
constancia y presentar la informacién referida.

9) Al proporcionar la -constancia, se entendera que el
intermediario  manifiesta su  voluntad de  asumir
responsabilidad solidaria con el contribuyente, hasta por el
monto del ISR omitido con motivo. de la informacidn provista
y de las multas correspondientes. :

[sigue hb}a de firm.as}
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FIDUCIARIO

- Nacional Financiera S.N.C.,
Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccion Fuciaria

Banco Invex, S.Af Institygion de Banca Multiple,
inghciero, Fiduciario

Por:
Nombre: MauriciofRange! Laisequilla
Cargo: Delegado Fiduciario

Por __ TN\ ™~ ¢_as ‘&v
Nombre: Freye Vite Asensio
Cargo: Delegado Fiduciario

POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL
NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS PRESENTES
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS EMITIDOS POR EL FIDUCIARIO, ASI
COMO DE LAS FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN.
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