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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Fondo BBV A México Empresas y Gobierno, S.A. de C.V.
Fondo de Inversidon en Instrumentos de Deuda
(BBVAGB2)

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fondo BBVA México Empresas y
Gobierno, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (“el Fondo"), que
comprenden el estado de situacion financiera y el estado de valuacion de cartera de
inversién al 31 de diciembre de 2024 vy el estado de resultado integral correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos del Fondo, han sido preparados, en
todos los aspectos materiales, de conformidad con el marco normativo contable aplicable
a los fondos de inversién, emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (en
adelante e indistintamente la “Comision” o la “CNBV").

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes del Fondo
de conformidad con el “Cddigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad
(incluyendo las Normas Internacionales de Independencia)” (“Cédigo de Etica del IESBA™)
junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en México por el “Cédigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos” (“Cédigo de Etica del IMCP") y hemos cumplido las demads
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de
Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.



Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Hemos determinado que no existen asuntos clave de la auditoria que deban
comunicarse en nuestro informe.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno del Fondo en
relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos
de conformidad con el marco normativo contable aplicable a los fondos de inversién,
emitido por la CNBV, y del control interno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparaciéon de estados financieros libres de desviacién material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la
base contable de negocio en marcha excepto si la Administracion tiene intencién de
liquidar al Fondo o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros
en su conjunto estan libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una desviaciéon material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:



e |dentificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una desviacion material debida a fraude es mds elevado que en el caso de
una desviacién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por |la
Administracién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
gue el Fondo deje de continuar como negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, vy si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que cumple en todos los aspectos
materiales, con el marco normativo contable indicado en el segundo parrafo de este
informe.

Comunicamos con los responsables del gobierno del Fondo en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo una declaracion de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de
los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independenciay,
en su caso, las correspondientes salvaguardas.

El socio responsable de la auditoria es quién suscribe este informe.

Mancera, S.C.,
Integrante de
Ernst & Young Global Limited

Rubrica

C.P.C. Gabriel Alejandro Baroccio Pompa

Ciudad de México
28 de febrero de 2025
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Fondo BBVA México Empresas y Gobierno, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de
Deuda
(BBVAGB2)
Administrado por BBVA Asset Management México, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero BBVA México
Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Colonia Juarez, Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06600

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Cifras en miles de pesos, excepto acciones emitidas y precios por accion)
(Notas 1y 2)

ACTIVO 2024 2023 PASIVO 2024 2023
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (nota 7) $ 4 $ 4 OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Contribuciones por pagar $ 7,917 $ 2,165
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Nota 9) Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 11,188 10,033
Instrumentos financieros negociables 19,346,197 9,633,893
TOTAL PASIVO $ 19,105 $ 12,198
DEUDORES POR REPORTO (nota 8) 6,297,394 11,342,837
CUENTAS POR COBRAR (NETO) 26 26
CAPITAL CONTABLE (nota 11)
PAGOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS (NETO) 30 M
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital social
Minimo fijo 1,000 1,000
Variable 8,154,222 7,566,796
Prima en venta de acciones 3,781,844 2,035,972
CAPITAL GANADO
Resultados acumulados 13,687,480 11,360,835
TOTAL CAPITAL CONTABLE $__ 25,624,546 $__ 20,964,603
TOTAL ACTIVO $ 25,643,651 § 20,976,801 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $ 25,643,651 § 20,976,801
CUENTAS DE ORDEN 2024 2023
Capital social autorizado (nota 11) 600,000,000 600,000,000
Acciones emitidas (nota 11) 37,500,000,000 37,500,000,000
Colaterales recibidos por la entidad (nota 8) 6,297,394 11,342,837

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
El saldo histérico del capital social minimo fijo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es de $1,000
Los presentes estados de situacion financiera se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo

dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y ia, de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el fondo, hasta las
fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas pra y alas ici legales y adminis i i

Los presentes estados de situacion financiera fueron aprobados por el Consejo de Administracion de BBVA Asset Management México, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero
BBVA México bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.

La Sociedad valuadora de este Fondo de Inversion determiné el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los activos que conforman su cartera
de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus senicios, y determiné al 31 de diciembre de 2024 el activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacion de las acciones,
correspondientes a la Serie A en 58.351365, Serie B1 en 32.162718, Serie E en 51.907846, Serie E1 en 54.527414, Serie E2 en 55.456084, Serie EFA en 57.151453, Serie NC en 36.408041, Serie NC1 en 37.088274
y Serie NC2 en 38.099303 y al 31 de diciembre de 2023 a la Serie A en 52.457036, Serie B1 en 29.498493, Serie E en 47.144572, Serie E1 en 49.341071, Serie E2 en 50.061659, Serie EFA en 51.555588, Serie NC
en 32.818182, Serie NC1 en 33.392584 y Serie NC2 en 34.203531.

Rubrica Rubrica Rubrica Rubrica
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Acceso a la informacion:
https://www.bbva.mx/empresas/productos/inversiones/fondos-de-inversion.html http://www.gob.mx/cnbv
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BBVA

Fondo BBVA México Empresas y Gobierno, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de

31 de diciembre de 2024

Emisora

Deuda
(BBVAGB2)

Administrado por BBVA Asset Management México, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero BBVA México
Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Colonia Juarez, Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06600

Serie

0.00% EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo sin restriccin

75.44% INSTRUMENTOS FINANCIEROS NEGOCIABLES

75.44% Inversion e
Valores gubernamentales
CETES.

24.56% REPORTOS

Deudores

CETES

por reporto

BPAGI1
BPAGIL
BPA182
BONOS

250102
250109

250116
250130
250313
250403
250522
250619
250703
250828
251016

260611
260903
290111
290927
260903

Estados de valuacion de cartera de inver

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Cifras en miles de pesos, excepto valores unitarios y precios de titulos)
(Notas 1,2y 9)

trumentos financieros de deuda

Tipode Tasaalvaluar Calificacién o Cantidad Cantidad “T“LT:::G c“i:’":'r‘i’ﬂ":;“"’
valor ) bursatilidad  de titulos operados  de titulos liquidados .

laemi adquisicion
Bl 10.180000 212 20,000,000 20,000,000 2,942,080,000 9.742420
Bl 10.130000 212 115,000,000 115,000,000 11,070,880,000 9.652114
8l 10.040000 212 59,000,000 59,000,000 13,107,880,000 8931382
Bl 10.070000 212 194,250,000 194,250,000 11,285,540,000 9.563065
8l 10.060000 212 50,000,000 50,000,000 733,100,000 9.753541
Bl 10.070000 212 88,039,600 88,039,600 10,041,170,000 9.510000
Bl 10.070000 212 95,500,000 95,500,000 7,620,159,296 9.145642
Bl 9.970000 212 30,234,813 30,234,813 8,423,760,000 9.003472
Bl 10.000000 212 20,000,000 20,000,000 3,534,850,856 9518117
8l 9.920000 212 188,684,290 188,684,290 7,560,090,000 9.521561
Bl 9.820000 212 140,151,715 140,151,715 11,789,658,215 8.986924
Bl 9.920000 212 50,000,000 50,000,000 7,720,320,000 9.509611
Bl 9.900000 212 125,844,729 125,844,729 2,825,931,515 9.531051
Bl 9.930000 212 80,000,000 80,000,000 5,223,671,545 9.499782
Bl 9.990000 212 10,000,000 10,000,000 3,721,000,000 8552114
Bl 10.000000 212 20,000,000 20,000,000 4,790,410,000 9.073381
8l 10.010000 212 50,000,000 50,000,000 3,467,710,000 9.060677
Bl 10.100000 212 50,000,000 50,000,000 7,166,190,000 8.277981
b 10.191000 212 3,000,000 3,000,000 344,126,097 100731313
LF 10.214000 212 2,500,000 2,500,000 702,719,086 100.297967
LF 10.213000 212 1,000,000 1,000,000 709,868,210 100.644624
i 10215000 212 9,235,100 9,235,100 335,002,455 100.231451
LF 10.221500 212 5,378,450 5,378,450 688,006,000 100.568418
¥ 10.224000 212 8,723,500 8,723,500 358,154,000 100598322
LF 10.220000 212 8,000,000 8,000,000 530,354,000 100.579371
LF 10.226000 212 5,351,400 5,351,400 628,883,086 100.318327
LF 10.226500 212 10,000,000 10,000,000 479,009,491 100.311394
LF 10.230000 212 5,317,900 5,317,900 570,496,019 100.537531
Bl 10.090000 212 108,500,000 108,500,000 7,874,510,000 8.718689
Q 10.200000 212 2,015,298 2,015,298 270,040418 100632011
(e} 10.200000 212 29,552,258 29,552,258 289,644,000 101.515084
1S 10.200000 212 10,000,000 10,000,000 377,831,637 101.542452
M 10.090000 212 11,524,570 11,524,570 3,461,352,000 98.019638

Costo total de
adquisicién

194,848
1,109,993
526,952
1,857,625
487,677
837,257
873,409
272,218
190,362
1,796,569
1,259,533
475,481
1,199,433
759,983
85,521
181,468
453,034
413,899
302,194
250,745
100,645
925,647
540,902
877,569
804,635
536,843
1,003,114
534,649

18,852,205

945,978

202,803
3,000,000
1,015,425
1,129,634

6,293,840

Valor razonable
© contable unitario

10.000000
9.980315
9.941701
9.903267
9.846049
9.826844
9.789296
9.754176
9.719275
9.684661
9.649790
9610911
9575976
9539593
9502175
9.466241
9.260948
8.961865

100761728

100393778

100790768

100382168

100.605360

100764301

100759854

100354132

100341161

100556617

8723576
100.689036
101572609
101599993

98.074583

Valor razonable
o contable
total

200,001
1,147,736
586,560
1,923,710
492,302
865,151
934,878
294,916
194,386
1,827,343
1,352,435
480,546
1,205,086
763,167
95,022
189,325
463,047
448,093
302,285
250,984
100,791
927,039
541,101
879,017
806,079
537,035
1,003,412
534,750

19,346,197

946,509

202,918
3,001,700
1,016,000
1,130,267

6,297,394

Dias por
vencer

coooo



BBVA

Fondo BBVA México Empresas y Gobierno, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de

31 de diciembre de 2023

Tipode  Tasaal valuar

% Emisora
valor )

Serie

0.00% EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo sin restriccion

45.93% INSTRUMENTOS FINANCIEROS NEGOCIABLES

45.93% Inversién en instrumentos financieros de deuda
Valores gubernamentales
CETES

ETE: 240307 Bl 11.230000
CETES 250123 Bl 11.130000

CETES 250320 8l 10.940000

CETES 250515 Bl 10.760000

CETES 0710 8l 11.000000

BONDESD 240229 [0} 11.495000
BONDESF 40104 i3 11.435000

BONDESF 240201 i3 11.435000

BONDESF 40321 i3 11.438000

BONDESF 240523 i3 11.440000

BONDESF 240815 LF 11.439000

BONDESF 241003 i3 11.437000

BONDESF 241024 i3 11.440000

BONDESF 241107 LF 11.435000

BONDESF 241128 LF 11.442000

BONDESF 250130 i3 11.467000

BONDESF 250313 i3 11.466000

BONDESF 250522 i3 11.472000

BONDESF 250619 LF 11.479000

54.07% REPORTOS
Deudores por reporto

BPAGIL 250904 a 11.420000

BPA182 260219 Is 11.420000

BPA182 270930 1s 11.420000

BPA182 280412 IS 11.420000

BPA182 301010 1s 11.420000

BONDESD 240404 1) 11.350000
BONDESF 240201 i3 11.350000

BONDESF 240314 LF 11.350000

BONDESF 261001 i3 11.440000

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Calificacién o
bursatilidad

Deuda

(BBVAGB2)
Administrado por BBVA Asset Management México, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero BBVA México
Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Colonia Juarez, Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06600

Estados de valuacion de cartera de inversion
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Cifras en miles de pesos, excepto valores unitarios y precios de titulos)

Cantidad

de titulos operados

54,388,720
59,000,000
62,500,000
90,151,715
10,000,000
5,000,000
666,628
1,500,000
499,500
5,941,100
17,073,700
5,000,000
2,000,000
3,000,000
3,500,000
1,000,000
9,235,100
8,723,500
8,000,000

23,454,663
5,000,000
18,022,641
18,468,862
14,932,553
4,263,651
10,099,911
15,514,188
2,160,630

(Notas 1,2y 9)

Cantidad Total de Costo prometo Costo total de Valor razonable Valor razonable Dias por
titulos de unitario de o contable
de titulos liquidados L L adquisicion o contable unitario vencer
la emision adquisicion total
- - - - - a 0
54,388,720 7,820,440,000 9447933 513,861 9.801266 533,078 65
59,000,000 6,756,120,000 8207504 484,243 8931382 526,952 387
62,500,000 5,046,770,000 8262892 516,431 8813049 550,816 443
90,151,715 9,714,310,000 8236673 742,550 8700751 784,388 499
10,000,000 4,384,480,000 8255347 82,553 8552114 85,521 555
5,000,000 556,939,000 100.767054 503,835 100.798239 503,991 58
666,628 530,052,000 100.716886 67,141 100.816189 67,207 2
1,500,000 548,358,000 100.733776 151,100 100.807254 151,210 30
499,500 623,714,000 99.997472 49,948 100.131787 50,015 79
5,941,100 532,918,000 100.722037 598,400 100.770360 598,687 142
17,073,700 632,828,000 100.710603 1,719,503 100.744753 1,720,086 226
5,000,000 724,328,000 100.043908 500,220 100.071790 500,359 275
2,000,000 444,180,000 100277824 200,556 100.282102 200,564 296
3,000,000 439,148,000 100.711936 302,136 100.722547 302,168 310
3,500,000 553,550,000 99.988351 349,959 100.050883 350,178 331
1,000,000 345,884,000 100.613506 100,614 100.665013 100,665 394
9,235,100 380,092,000 100.101507 924,447 100211451 925,463 436
8,723,500 416,154,000 100544867 877,103 100.618711 877,747 506
8,000,000 530,354,000 100.505856 804,047 100.599760 804,798 534
9,488,647 33,803
23,454,663 238,000,000 100504726 2,357,304 100.632255 2,360,296 0
5,000,000 300,000,000 103.819447 519,097 103.951182 519,756 0
18,022,641 280,000,000 102.276940 1,843,301 102406718 1,845,640 4
18,468,862 268,000,000 101.809071 1,880,298 101.938255 1,882,684 0
14,932,553 166,076,724 101.346562 1,513,363 101.475160 1,515,283 0
4,263,651 363,222,000 100.439054 428,237 100.565718 428,777 0
10,099,911 548,358,000 100.679000 1,016,849 100.805968 1,018,131 0
15,514,188 401,495,000 100.225286 1,554,914 100.351681 1,556,875 0
2,160,630 816,011,257 99.564897 215,123 99.691455 215,395 0
11,328,486 11,342,837

Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversin, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en o dispuesto por el articulo 76 de la Ley de

Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
disposiciones legales y administrativas aplicables

reflejadas las

efectuadas por el fondo, hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las

Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion fueron aprobados por el Consejo de Administracin de BBVA Asset Management México, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero BBVA México bajo la responsabilidad de los

directivos que los suscriben.
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Fondo BBVA México Empresas y Gobierno, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de

Deuda

(BBVAGB2)
Administrado por BBVA Asset Management México, S. A.de C. V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero BBVA México

Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Colonia Juarez, Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06600

Estados de resultado integral
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Cifras en miles de pesos)

(Notas 1y 2)

Resultado por valuacién de instrumentos financieros a valor razonable (Nota 9)
Resultado por compraventa (Nota 9)

Ingresos por intereses

TOTAL DE INGRESOS DE LA OPERACION

Senvicios administrativos y de distribucién pagados a la sociedad operadora (nota 10)
Senicios administrativos y de distribucion pagados a otras entidades

Gastos de administracion y promocion

TOTAL DE EGRESOS DE LA OPERACION

RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUAS

RESULTADO NETO

RESULTADO INTEGRAL

Utilidad basica por accion ordinaria (Nota 15)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2024 2023
$ 493,993 $ 145,247
659,515 701,047
1,374,918 1,557,661
$ 2,528,426 $ 2,403,955
103,023 92,793
439 437
98,318 37,106
$ 201,780 $ 130,336
$ 2,326,646 $ 2,273,619
$ 2,326,646 $ 2,273,619
$ 2,326,646 $ 2,273,619
4.56472400 4.80693498

Los presentes estados de resultado integral se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversion, emitidos por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el fondo, hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultado integral fueron aprobados por el Consejo de Administracion de BBVA Asset Management México, S. A. de C. V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero BBVA México bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.
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Fondo BBVA México Empresas y Gobierno, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de
Deuda
(BBVAGB2)
Administrado por BBVA Asset Management México, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero BBVA México

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Cifras en miles de pesos, excepto valores unitarios y precios por accion)

(1) Actividad del Fondo

Fondo BBVA México Empresas y Gobierno, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (el
Fondo) esta autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién o la CNBV), para operar
como Fondo de Inversion, de acuerdo con el prospecto correspondiente. Las operaciones del Fondo estan
reguladas por la Ley de Fondos de Inversion (la Ley) y por las Disposiciones de caracter general aplicables
a los fondos de inversion y a las personas que le prestan servicios (las Disposiciones), emitidas por la
Comision.

El Fondo autorregula su régimen de inversion y determina sus politicas de inversién, adquisicion y seleccion
de valores de acuerdo con el prospecto de informacion al publico inversionista (el Prospecto), el cual con
fecha 25 de mayo de 2018 fue aprobado por la Comisién mediante oficio 157/9048/2018, observando las
Disposiciones de la Comisién para los fondos de inversion y bajo la responsabilidad y administracién por
parte de BBVA Asset Management México, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion,
Grupo Financiero BBVA México (la Operadora), de que el Fondo cumple con los regimenes de inversion
establecidos en el Prospecto, asi mismo la Operadora es responsable de la operacion del Fondo.

La duracion del fondo es indefinida.
El periodo de operaciones del Fondo y el ejercicio fiscal, comprenden del 1 de enero al 31 de diciembre.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. La Operadora proporciona
los servicios de administracion, gestion y operacién general del Fondo segun contrato de prestacion de
servicios con vigencia indefinida (ver nota 10).

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios profesionales administrativos, de contabilidad
y de valuacién con Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversion,
asi como con Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V. que proporciona el servicio de
precios actualizados para la valuacion de instrumentos financieros.

Autorizacion

El 28 de febrero de 2025, el Lic. Victor Daniel Rodriguez Sanchez, Director General de la Operadora, el Lic.
Gustavo Jara Padilla, Director del Fondo de Inversion, la Lic. Irma Yolanda Martinez Granados, Contralor
Normativo del Fondo de Inversion y el C. P. Victor Vergara Valderrabano, Representante Legal del Fondo de
Inversion, autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

El Consejo de Administracién de la Operadora y la Comision tienen facultades para modificar los estados
financieros después de su emision. Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de se sometieron
a aprobacion en el Consejo de Administracion celebrado el 17 de febrero de 2025.
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La CNBV, dentro de sus facultades legales de inspeccioén y vigilancia, puede ordenar las modificaciones o
correcciones a los estados financieros basicos objetos de difusion o publicacién de los fondos de inversion,
en el evento de que existan hecho que a su juicio considere relevantes.

(2) Bases de presentacion
a) Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con base en los Criterios de Contabilidad para los Fondos
de Inversién en México (los Criterios de Contabilidad), establecidos por la Comisién, que tiene a su cargo la
inspeccion y vigilancia de los fondos de inversion y realiza la revisidon de su informacién financiera.

Los Criterios de Contabilidad incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un proceso de
supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios de
contabilidad para instituciones de crédito en México establecidos por la Comisién; las Normas de Informacion
Financiera mexicanas (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera A. C.
(CINIF); las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (por sus siglas en inglés IASB); los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos por los principios y normas
anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no contravenga los criterios generales de la
Comision.

Los Criterios de Contabilidad establecen que para la preparacién de los estados financieros basicos solo se
requiere el estado de situacion financiera, el estado de valuacién de cartera de inversién y el estado de
resultado integral, y no requieren la presentacidon de los estados de cambios en el capital contable y de
flujos de efectivo.

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros del Fondo, de conformidad con las NIF, requiere que la
Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que afectan a los importes
reconocidos de ingresos, gastos, activos y pasivos y las revelaciones correspondientes, y a la revelacion de
los pasivos contingentes. El Fondo basé sus estimaciones en la informacion disponible cuando se formularon
los estados financieros. Las incertidumbres sobre tales juicios y estimaciones pueden suponer que en
ejercicios futuros se requiera algun ajuste significativo al valor en libros de los activos o pasivos afectados.

c) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe (peso mexicano), que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional, excepto cuando se indique lo contrario.

Para propésitos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace referencia a
pesos 0 “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica diferente.
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d) Reconocimiento de activos y pasivos por compra-venta de divisas e instrumentos financieros

Los estados financieros del Fondo reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de compra-
venta de divisas, inversiones en valores, reportos e Instrumentos Financieros Derivados (IFD) en la fecha en
que la operacién es concertada, independientemente de su fecha de liquidacion.

e) Reconocimientos de los efectos de la inflacion

Los estados financieros que se acompafian se preparan sobre la base de costo histérico. La NIF B-10,
“Efectos de la inflacién”, establece como un entorno econémico no inflacionario cuando la inflacién acumulada
en los ultimos tres ejercicios anuales es menor al 26%. Cuando la inflacion acumulada es mayor al 26% se
reconoce los efectos de la inflacion utilizando un factor de actualizacion derivado del valor de la Unidad de
Inversién (UDI), que es una unidad de cuenta cuyo valor es determinado por Banco de México (Banxico) en
funcion de la inflacién. El porcentaje de inflacion anual, asi como la acumulada en los tres Ultimos ejercicios
y los indices utilizados para determinar la inflacién se muestran a continuacion:

Inflacién
31 de diciembre uDI Del afio Del trienio
anterior
2024 8.340909 4.50% 17.34%
2023 7.981602 4.38% 20.83%
2022 7.646804 7.58% 19.50%

De acuerdo con Normas de Informaciéon Financiera mexicanas, corresponde a un entorno econémico no
inflacionario, que requiere que se continlie con la preparacion de estados financieros sobre la base de costo
historico.

(3) Resumen de las principales politicas contables
Las principales politicas contables que se muestran a continuaciéon se han aplicado uniformemente en la

preparacion de los estados financieros que se presentan, y han sido aplicadas consistentemente por el Fondo,
conforme a los Criterios de Contabilidad.

a) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son cualquier derecho u obligacion que surge de un contrato, que origina un
activo financiero en una entidad y un pasivo financiero o instrumento de capital en la contraparte.

i) Activos financieros

- Reconocimiento inicial y valuacion

Al momento de su reconocimiento inicial, el Fondo valua las inversiones en instrumentos financieros
negociables (“IFN”) y en instrumentos financieros para cobrar o vender (“IFCV”) a su valor razonable, con
base en lo establecido en la NIF B-17 “Determinacién del valor razonable”. Con posterioridad a su
reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican de la siguiente manera: como activos financieros
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valuados subsecuentemente a su costo amortizado (instrumentos para cobrar principal e interés “IFCPI”), a
valor razonable con cambios en ORI (IFCV) y a valor razonable con cambios en resultados (IFN).

La clasificacion de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero y el modelo de negocio del Fondo
para administrar dichos activos. Con excepcion de las cuentas por cobrar que no contienen un componente
importante de financiamiento, el Fondo inicialmente valla un activo financiero a su valor razonable mas, en
el caso de los activos financieros que no estén medidos al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccion.

Las cuentas por cobrar que no contienen un componente importante de financiamiento se valtan al precio de
la transaccion determinado de conformidad con la NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”, asi como la
NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”.

Para que un activo financiero pueda clasificarse y valuarse a su costo amortizado o a valor razonable con
cambios en ORI, dicho activo debe dar lugar a flujos de efectivo que sean exclusivamente pagos de principal
e intereses (IFCPI) respecto del monto de capital pendiente. Dicha evaluacion se conoce como la prueba de
instrumento financiero para cobrar principal e interés y se realiza a nivel de instrumento. Los activos
financieros con flujos de efectivo que no son exclusivamente para pagos de principal e intereses se clasifican
y valuan a su valor razonable con cambios en resultados, independientemente del modelo de negocios.

El modelo de negocio del Fondo para administrar sus activos financieros se refiere a la forma en como
administra sus activos financieros para generar flujos de efectivo para el negocio al llevar a cabo sus
actividades y no en una intencion particular de tenencia de un instrumento. El modelo de negocio determina
si los flujos de efectivo se derivaran de obtener flujos de efectivo contractuales, de la venta de activos
financieros, o de ambos.

Los activos financieros que se clasifican y valian a su costo amortizado se mantienen en un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales,
mientras que los activos financieros que se clasifican y valian a su valor razonable con cambios en ORI se
mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales, la venta de los
activos financieros o ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro de un marco de
tiempo establecido por una regulacion o convenio del mercado (regular-way trades, como se conocen en

inglés) se reconocen en la fecha de negociacion; es decir, la fecha en la que el Fondo se compromete a
comprar o a vender el activo.

- Reconocimiento posterior

Para fines de su reconocimiento posterior, los activos financieros se clasifican en la categoria de Activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
mantenidos para fines de negociacién (instrumentos financieros negociables (IFN)), activos financieros
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designados al momento de su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos
financieros que obligatoriamente deben ser medidos a valor razonable.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para fines de negociaciéon si se adquieren con el
proposito de ser vendidos o recomprados en un futuro cercano. Los derivados, incluidos los derivados
implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para fines de negociacion, salvo que sean
designados como instrumentos de cobertura efectiva.

Los activos financieros con flujos de efectivo que no son solamente pagos de capital e intereses se clasifican
y se valuan a su valor razonable con cambios en resultados, sin importar el modelo de negocios. Sin importar
los criterios para que los instrumentos de deuda sean clasificados a su costo amortizado o a valor razonable
con cambios en ORI, como se describié anteriormente, los instrumentos de deuda pueden designarse como
a valor razonable con cambios en resultados al momento de su reconocimiento inicial si al hacer esto se
elimina, o reduce significativamente, una asimetria contable.

Los activos financieros medidos a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen en el estado
de situacion financiera a valor razonable, y los cambios netos en el valor razonable se reconocen en el estado
de resultado integral.

- Baja de activos financieros

Un activo financiero (o una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion financiera del Fondo)
cuando:

- Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o

- El Fondo ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la obligacién
de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material para el tercero bajo un acuerdo
"de transferencia" y (a) el Fondo ha transferido practicamente todos los riesgos y beneficios del activo, o (b)
el Fondo no ha transferido ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha
transferido el control del activo.

Cuando el Fondo ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo de un activo o ha asumido la
obligacién de transferirlos bajo un acuerdo de transferencia, evalla si han retenido los riesgos y beneficios
de la propiedad y en qué medida los ha retenido. Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo ni tampoco ha transferido el control de este, el Fondo sigue reconociendo
el activo transferido en la medida de su involucramiento continuo en el mismo. En ese caso, el Fondo también
reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se valuan sobre una base que
refleje los derechos y obligaciones que el Fondo haya retenido.

La participacion continua que toma la forma de garantia sobre el activo transferido se valtua al menor entre el

valor neto en libros original del activo y el monto maximo de la contraprestacién que el Fondo estaria requerido
a volver a pagar.

- Deterioro de activos financieros

El Fondo reconoce una estimacion por pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los instrumentos de
deuda que no sean mantenidos a su valor razonable con cambios en resultados. Las pérdidas crediticias
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esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales por pagar bajo el contrato y
todos los flujos de efectivo que el Fondo espera obtener, descontados con base en una aproximacion de la
tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran los flujos de efectivo derivados de
la venta de la garantia colateral mantenida u otras mejoras crediticias que sean integrales para las
condiciones contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en etapas. Para exposiciones crediticias en las cuales no
ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, se reconoce una
provision de pérdidas crediticias esperadas para las pérdidas crediticias que resulten de los eventos de
incumplimiento que sean posibles dentro de los siguientes 12 meses (una pérdida crediticia esperada por 12
meses). Para exposiciones a riesgo de crédito en las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial, se debe reconocer una provisiéon por las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida restante de la exposicion al riesgo, sin importar en qué fecha suceda el
incumplimiento (una pérdida crediticia esperada por toda la vida de los instrumentos).

Cuando el Fondo utiliza las soluciones practicas a que se refiere el parrafo 42.6 de la NIF C-16 para calcular
las pérdidas crediticias esperadas, el Fondo no monitorea los cambios en el riesgo de crédito, sino que
reconoce una estimacion para pérdidas por el importe total del adeudo y sin que exceda los siguientes plazos:

a) a los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores no identificados,

y
b) a los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores identificados.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI, el Fondo aplica la simplificacion de bajo
riesgo de crédito. En cada fecha de reporte, el Fondo evalla si se considera que el instrumento de deuda
tiene un riesgo de crédito bajo al utilizar toda la informacién razonable, sustentable facilmente disponible. Al
realizar dicha evaluacién, el Fondo reevalua la calificacion crediticia interna del instrumento de deuda.
Adicionalmente, el Fondo considera que existe un aumento significativo en el riesgo crediticio cuando los
pagos contractuales tienen saldos vencidos de mas de 30 dias.

Los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI del Fondo, comprenden Unicamente
valores cotizados con la mayor calificacién de inversion (Muy Bueno y Bueno) por la Agencia de Calificacion
Crediticia y, por lo tanto, se consideran inversiones con bajo riesgo crediticio. La politica del Fondo es valuar
las pérdidas crediticias esperadas de dichos instrumentos sobre una base de 12 meses. Sin embargo, cuando
se ha presentado un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su creacion, la provision se basara en
la pérdida crediticia esperada por toda la vida de los instrumentos. El Fondo utiliza las calificaciones crediticias
de la Agencia de Calificacion Crediticia tanto para determinar si el instrumento de deuda ha aumentado
significativamente su riesgo crediticio y para estimar las pérdidas crediticias esperadas.

El Fondo considera que un activo financiero se encuentra en incumplimiento de pago cuando los pagos
contractuales tienen saldos vencidos de mas de 90 dias. Sin embargo, en ciertos casos, el Fondo puede
considerar que un activo financiero esta en incumplimiento de pago cuando exista informacioén interna o
externa que indique que es poco probable que el Fondo reciba los montos contractuales pendientes en su
totalidad antes de tomar en cuenta las mejoras crediticias mantenidas por el Fondo. Un activo financiero se

da de baja cuando no existe una expectativa razonable de que los flujos de efectivo contractuales se
recuperaran.
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ii) Pasivos financieros

- Reconocimiento inicial y valuacion

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segun corresponda, como
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, cuentas por pagar o derivados designados
como instrumentos de cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, y para las cuentas por pagar,
se presentan incluyendo los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros del Fondo incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyendo los
sobregiros bancarios, y los instrumentos financieros derivados.

- Reconocimiento posterior

Para fines de su reconocimiento posterior, los pasivos financieros se clasifican en las siguientes dos
categorias:

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Pasivos financieros a costo amortizado

- Pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros valuados a su valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros para fines de negociacion y pasivos financieros valuados al momento del reconocimiento inicial a
su valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para su negociacion si se adquieren con el propdsito
de ser recomprados en el corto plazo. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros derivados
que negocie el Fondo y que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura en las relaciones de
cobertura, segun se define en la NIF C-10.

Las ganancias o pérdidas sobre los pasivos para fines de negociacidn se reconocen en los resultados del
ejercicio.

Los pasivos financieros designados desde el momento de su reconocimiento inicial como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se designan en la fecha inicial del reconocimiento y sélo si se
cumplen los criterios de la NIF C-2 y la NIF C-19. El Fondo no ha designado ningun pasivo financiero a valor
razonable con cambios en resultados.

- Pasivos financieros a costo amortizado

Después del reconocimiento inicial, las cuentas por pagar que devengan intereses se valian posteriormente
a su costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
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en los resultados del ejercicio cuando los pasivos se dejan de reconocer, asi como a través del proceso de
amortizacién de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en consideracion cualquier descuento o prima sobre la adquisicion y
las cuotas y costos que son una parte integral de la tasa de interés efectiva. Los pasivos financieros que
mantiene el Fondo derivados de su operacién, son menores a un afio.

- Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se deja de baja cuando la obligacién se cumple, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor en
condiciones sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente son
sustancialmente modificadas, dicho intercambio o modificaciéon se trata como una baja del pasivo original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los valores netos en libros respectivos se reconoce
en resultados.

iii) Compensacion de instrumentos financieros

La compensacién de un activo y un pasivo financiero para su presentacién en el estado de situacién financiera
procede soélo cuando:

- El Fondo tiene un derecho y una obligacion legal de cobrar o pagar un importe compensado, por lo que
el Fondo tiene, de hecho, un activo financiero compensado o un pasivo financiero compensado; y

- EI monto resultante de compensar el activo financiero con el pasivo financiero refleja los flujos de efectivo
esperados del Fondo, al liquidar dos o mas instrumentos financieros.

Con base en lo anterior, el Fondo compensa un activo y un pasivo financiero reconocidos y presenta el monto
compensado en el estado de situacion financiera solo cuando el Fondo cumple las dos condiciones
siguientes:

- tenga un derecho legalmente exigible y vigente de compensar el activo y el pasivo financiero en cualquier
circunstancia; y, a su vez

- tenga la intencién de liquidar el activo y el pasivo financiero sobre una base compensada o de realizar el
activo financiero y liquidar el pasivo financiero simultaneamente

iv) Transferencia de activos financieros
El Fondo considera que transfiere un activo financiero soélo si el Fondo:
(i) transfiere los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo futuros del activo financiero, o

(i) conserva los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume una
obligacién contractual de pagar dichos flujos de efectivo al receptor, con base en un acuerdo que retina todas
las siguientes condiciones:

- el transferente tiene obligacion de pagar al receptor lo que cobre del activo financiero correspondiente;



BBVA
9

Fondo BBVA México Empresas y Gobierno, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de
Deuda
(BBVAGB2)
Administrado por BBVA Asset Management México, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero BBVA México

- el contrato de transferencia establece que el activo financiero no puede ser vendido o gravado por el
transferente; y

- el transferente tiene la obligacién de remitir de inmediato a los receptores los flujos de efectivo que cobre
por su cuenta. Por lo tanto, el transferente no puede reinvertir dichos flujos de efectivo, salvo que sea durante
un corto periodo de liquidacion entre la fecha de cobranza y la fecha de entrega al receptor, entregando al
mismo cualquier rendimiento generado por dicha inversion.

Cuando el Fondo transfiere un activo financiero evalta hasta qué grado conserva los riesgos y beneficios del
activo financiero para identificar el tratamiento contable. Consecuentemente:

(i) si transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero debe darlo
de baja y reconocer por separado cualesquier derechos u obligaciones creados o conservados por la
transferencia (transferencia sin recurso);

(i) si conserva sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, no debe
dar de baja el activo financiero y debe reconocer un pasivo, pues en esencia obtuvo un crédito con garantia
sobre el activo financiero (transferencia con recurso);

(iii) si no es claro y contundente si ha transferido todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, el transferente debe determinar si conserva el control sobre el activo financiero, evaluando su
grado de involucramiento continuo, en cuyo caso:

- si no conserva el control, debe dar de baja el activo financiero y debe reconocer simultdneamente
cualesquier derechos u obligaciones creados o conservados en la transferencia; o

- si conserva el control, debe seguir reconociendo el activo financiero en tanto tenga un involucramiento
continuo con el activo financiero.

b) Determinacion del valor razonable

El Fondo valta los instrumentos financieros, incluyendo los instrumentos financieros derivados, a su valor
razonable a la fecha de cierre de los estados financieros.

El valor razonable es el precio de salida que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de valuaciéon. Una
determinacion del valor razonable supone que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene
lugar:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo

El mercado principal o el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para el Fondo.

El valor razonable de un activo o un pasivo se determina utilizando los supuestos que los participantes del
mercado usarian para fijar el precio de dicho activo y pasivo, asumiendo que tales participantes del mercado
actuan en su mejor beneficio econémico.
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El Fondo utiliza las técnicas de valuacion apropiadas en las circunstancias y con la suficiente informacién
disponible para la determinacion del valor razonable, maximizando el uso de datos de entrada relevantes
observables y minimizando los datos de entrada no observables, utilizando los servicios de un proveedor de
precios especializado, tal como se describe al pie de los estados financieros basicos.

Todos los activos y pasivos para los que se realizan determinaciones o revelaciones de su valor razonable
en los estados financieros estan categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a
continuacion, con base a la menor variable que sea significativa para la determinacién del valor razonable en
su conjunto:

- Nivel 1 — Precio cotizado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
entidad puede acceder a la fecha de la valuacién.

- Nivel 2 — Aquellos datos distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que es observable para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

- Nivel 3 — Aquellos datos no observables para el activo o pasivo.

Para activos y pasivos que son reconocidos en los estados financieros a su valor razonable de forma
recurrente, el Fondo determina si han existido transferencias entre los distintos niveles de jerarquia mediante
una revision de su categorizacion (basada en la variable de menor nivel que es significativa para la
determinacion del valor razonable en su conjunto) al final de cada afio.

Para efectos de las revelaciones necesarias sobre el valor razonable, el Fondo ha determinado las distintas
clases de activos y pasivos en funcion de su naturaleza, caracteristicas, riesgos y niveles de jerarquia de
valor razonable, tal y como se ha explicado anteriormente.

Las revelaciones relacionadas con el valor razonable de los instrumentos financieros que se valtuan a valor
razonable o para los que se revela el valor razonable se incluyen en las siguientes notas:

Las revelaciones de los métodos de valuacion, estimaciones significativas y supuestos Nota 9
Revelaciones cuantitativas de la jerarquia de valuaciones a valor razonable Nota 9

Instrumentos financieros (incluyendo aquellos reconocidos a costo amortizado) Nota 9

c) Capital contable
- Acciones propias

El precio de valuacion de las acciones del Fondo es determinado en forma diaria por Operadora COVAF S.A.
de C.V., Dicho precio es el resultado de dividir la suma de los activos disminuidos de los pasivos (activos
netos), entre las acciones en circulacién representativas del capital social pagado del Fondo. El precio de
valuacién de las acciones se da a conocer al publico inversionista a través de su registro en la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV).

La determinacion del precio de cada una de las series y clases de acciones considera los distintos derechos
y obligaciones de caracter econémico otorgados a los titulares de las mismas y la participacion alicuota de
cada clase, asi como los costos, gastos y beneficios que directamente se hayan asignado a cada una, por lo
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que el precio de valuacién de la accion de cada serie y clases de acciones podria ser distinto del que
corresponda al valor contable de la totalidad de las acciones. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las acciones
del Fondo otorgan derechos y obligaciones especiales para las diferentes clases accionarias (Nota 11).

Las acciones propias recompradas a los inversionistas son reducidas del capital social pagado y de su
correspondiente prima (descuento) en venta de acciones en la misma fecha de su adquisicién y son
traspasadas a acciones en tesoreria.

Los movimientos en el capital social, la reserva legal, la prima en venta de acciones, las utilidades (pérdidas)
acumuladas se reconocen a su costo historico.

- Prima en venta (descuento) en venta de acciones

La diferencia entre el valor nominal de las acciones y el valor de mercado al momento de su colocacién entre
el gran publico inversionista, se reconoce como una Prima en venta de acciones. En caso de reduccion del
capital social, la diferencia entre el valor de recompra y el valor nominal, se registra como un cargo a la Prima
(descuento) en venta de acciones.

- Aportaciones para futuros aumentos de capital

Las aportaciones en especie son reconocidas con base en el valor razonable de los activos aportados o de
los pasivos asumidos.

Las aportaciones para futuros aumentos de capital del Fondo que cumplen con los requisitos de la NIF C-11
“Capital contable” (que cuenten con un compromiso formal de la asamblea de accionistas, un namero fijo
determinado de acciones para el intercambio por un monto fijo de la aportacion, entre otros) se reconocen
como parte del capital contribuido. Las aportaciones para futuros aumentos de capital que no cumplen estos
requisitos se reconocen como pasivos en el estado de situacion financiera.

- Resultado por accion

El resultado por accion es el resultado de dividir la utilidad neta del ejercicio entre el promedio ponderado de
las acciones en circulacion (Nota 15).

d) Ingresos de la operacién
El Fondo reconoce sus ingresos de la siguiente forma:

Resultado por valuacion a valor razonable - Esta conformado por el efecto por valuacién a valor razonable,
correspondiente a los instrumentos financieros para negociar y a los derivados con fines de negociacion, asi
como de divisas vinculadas a su objeto social, obtenido de acuerdo con lo establecido en los lineamientos
establecidos en los criterios correspondientes.

Resultado por compra-venta - Corresponde a la utilidad o pérdida por compra-venta de valores y divisas
vinculadas a su objeto social, el resultado por la cancelacién de los activos y pasivos financieros provenientes
de derivados, incluyendo el resultado por compra-venta de dichos instrumentos, asi como el resultado por
compra-venta de colaterales vendidos.
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Ingresos por intereses - Corresponden a los intereses provenientes de operaciones financieras propias del
Fondo tales como depésitos en entidades financieras, inversiones en valores, operaciones de reporto,
préstamo de valores, asi como los dividendos de instrumentos de patrimonio neto, en el momento en que se
genere el derecho a recibir el pago de los mismos. De igual manera se consideran como ingresos por
intereses los ajustes por valorizacion derivados de partidas denominadas en UDIS o en algun otro indice
general de precios, asi como la utilidad en cambios.

Otros ingresos de la operacion - Se consideran como otros ingresos de la operacion a los ingresos ordinarios
que no estan comprendidos en los conceptos anteriores.

e) Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacion.

f) Modificaciones regulatorias por adopcion de NIF

Mediante publicacion en Diario Oficial de fecha 30 de diciembre de 2021, la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores dio a conocer la obligatoriedad a partir del 1.° de enero de 2023, para la adopcién de las siguientes
NIF emitidas por el CINIF:

B-17 "Determinacion del valor razonable", C-3 "Cuentas por cobrar", C-9 "Provisiones, contingencias y
compromisos", C-16 "Deterioro de instrumentos financieros por cobrar", C-19 "Instrumentos financieros por
pagar", C-20 "Instrumentos financieros para cobrar principal e interés", D-1 "Ingresos por contratos con
clientes", D-2 "Costos por contratos con clientes", D-5 “Arrendamientos”.

El Fondo adoptd la solucion practica que establecen las Disposiciones; razén por la cual nuestra informacién
financiera de anos pasados no es comparable. Como resultado de la implementacion de dichos criterios a la
entrada de vigor el 1 de enero de 2023. Cuantitativamente no hubo efectos por adopcién para el Fondo.

g) Efectivo y equivalentes de efectivo

Establece incluir dentro de este rubro de los estados financieros los "equivalentes de efectivo”, que son
valores a corto plazo, de alta liquidez, facilmente convertibles en efectivo, que estan sujetos a riesgos poco
importantes de cambios en su valor y se mantienen para cumplir compromisos de corto plazo mas que para
propositos de inversion; pueden estar denominados en moneda nacional o extranjera; por ejemplo las
operaciones de préstamos interbancarios pactadas a un plazo menor o igual a 3 dias habiles, la compra de
divisas que no se consideran instrumentos financieros derivados conforme lo establece Banxico en la
regulacion aplicable, asi como otros equivalentes de efectivo tales como corresponsales, documentos de
cobro inmediato, metales preciosos amonedados e instrumentos financieros de alta liquidez.

Los instrumentos financieros de alta liquidez son los valores cuya disposicion se prevé dentro de un maximo
de 48 horas a partir de su adquisicion, generan rendimientos y tienen riesgos poco importantes de cambios
en su valor.
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h) Deudores por reporto

En la fecha de contratacién de la operacion de reporto, actuando la entidad como reportadora, reconoce la
salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar medida
inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado.

Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar mencionada se valua a su costo amortizado, mediante el
reconocimiento del premio por reporto en el resultado del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el
método de interés efectivo afectando dicha cuenta por cobrar. El colateral (valores recibidos) se presenta en
cuentas de orden.

Tratandose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantia el colateral
recibido debera llevar en cuentas de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantia, siguiendo
para su valuacion los lineamientos de los Criterios de Contabilidad que correspondan.

La reportadora, al vender el colateral, reconoce los recursos procedentes de la transaccion, asi como una
cuenta por pagar por la obligacion de restituir el colateral a la reportada (medida inicialmente al precio
pactado), la cual se valua a su valor razonable (cualquier diferencial entre el precio recibido y el valor de la
cuenta por pagar se reconoce en el resultado del ejercicio). La cuenta por pagar representa la obligacion de
la reportadora de restituir a la reportada el colateral que hubiera vendido y se presenta dentro del estado de
situacion financiera, en el rubro de colaterales vendidos.

El devengamiento del premio por reporto derivado de la operacion se presenta en el rubro de "Ingresos por
intereses".

i) Préstamo de valores

En las operaciones en que el Fondo actuando como prestamista transfiere valores al prestatario recibiendo
como colaterales activos financieros, reconoce el valor objeto del préstamo transferido como restringido,
mientras que los activos financieros recibidos como colateral (incluyendo el efectivo administrado en
fideicomiso), se reconocen en cuentas de orden. En tanto el Fondo reciba valores del prestamista, registra el
valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden; mientras que los activos financieros entregados como
colateral se reconocen como restringidos (incluyendo el efectivo administrado en fideicomiso).

En ambos casos los activos financieros recibidos o entregados como colateral, se registran siguiendo las
normas de valuacién, presentacion y revelacion de conformidad con el criterio de contabilidad que
corresponda, mientras que los valores registrados en cuentas de orden se valtan conforme a las normas
relativas a las operaciones en custodia. El importe del interés devengado se reconoce en los resultados del
ejercicio a través del método de interés efectivo durante la vigencia de la operacion contra una cuenta por
cobrar o por pagar segun corresponda.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se tienen saldos en préstamos en valores.
j) Compensacion de cuentas liquidadoras
Los montos por cobrar o por pagar provenientes de inversiones en valores, reportos y préstamos de valores

que lleguen a su vencimiento y que a la fecha no hayan sido liquidados se registran en cuentas liquidadoras
dentro de los rubros de “Cuentas por cobrar, neto” y “Otras cuentas por pagar, acreedores por liquidacion de
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operaciones”, respectivamente, asi como los montos por cobrar o por pagar que resulten de operaciones de
compraventa de divisas en las que no se pacte liquidacion inmediata o en las de fecha valor mismo dia.

k) Cuentas por cobrar, neto

Las cuentas por cobrar relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacta a un plazo mayor a 90
dias naturales, son evaluadas por la Administracion para determinar su valor de recuperacion estimado y en
su caso constituir las reservas correspondientes. Los importes correspondientes a otras cuentas por cobrar
que no sean recuperados dentro de los 90 dias siguientes a su registro inicial (60 dias si los saldos no estan
identificados), independientemente de su posibilidad de recuperacion, se reservan en su totalidad, con
excepcion de los saldos relativos a impuestos e impuesto al valor agregado acreditable, asi como cuentas
liquidadoras.

Las cuentas por cobrar relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacta a un plazo mayor a 90
dias naturales, son evaluadas por la Administracion para determinar su valor de recuperacion estimado y en
su caso constituir las reservas correspondientes. Los importes correspondientes a otras cuentas por cobrar
que no sean recuperados dentro de los 90 dias siguientes a su registro inicial (60 dias si los saldos no estan
identificados), independientemente de su posibilidad de recuperacion, se reservan en su totalidad, con
excepcion de los saldos relativos a impuestos e impuesto al valor agregado acreditable, asi como cuentas
liquidadoras.

I) Impuesto sobre la renta retenido

El impuesto sobre la renta retenido por los rendimientos de la cartera de inversion en tenencia del Fondo se
reconoce diariamente en el rubro Gastos de administracién del estado de resultados integral y el pasivo en
el rubro Impuesto a la utilidad por pagar.

m) Partes relacionadas

Se consideran partes relacionadas a las personas fisicas o morales que, directa o indirectamente, o a través
de uno 0 mas intermediarios: i) controlen, sean controladas por, o estén bajo control comun con el Fondo o
ii), ejerzan influencia significativa sobre, sean influidas significativamente por o estén bajo influencia
significativa comun del Fondo.

De acuerdo con el criterio contable A-2 “Aplicacion de normas particulares”, también se consideran partes
relacionadas:

a) los miembros del consejo de administracion o consejo directivo de la sociedad controladora o de las
entidades financieras y empresas integrantes del grupo financiero al que, en su caso, ésta pertenezca;

b) las personas distintas al personal gerencial clave o directivo relevante o empleados que con su firma
puedan generar obligaciones para la entidad;

c) las personas morales en las que el personal gerencial clave o directivo relevante de la entidad sean
consejeros o administradores u ocupen cualquiera de los tres primeros niveles jerarquicos en dichas personas
morales, y

d) las personas morales en las que cualquiera de las personas sefialadas en los incisos anteriores, asi
como en la NIF C-13 tengan poder de mando entendiéndose este como la capacidad de hecho de influir de
manera decisiva en los acuerdos adoptados en las asambleas de accionistas o sesiones del consejo de
administracion o en la gestion, conduccién y ejecucién de los negocios de la entidad de que se trate o de las
personas morales que ésta controle.
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n) Cuentas de orden

El Fondo registra en cuentas de orden informacion financiera y no financiera, complementaria a los conceptos
que presenta el estado de situacion financiera, principalmente activos y pasivos contingentes, capital social
autorizado, acciones emitidas y los colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia.

(4) Régimen fiscal

De conformidad con la Ley del Impuesto Sobre la Renta (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este
impuesto, y sus integrantes o accionistas acumularan los ingresos por intereses, devengados a su favor,
ingresos por dividendos y ganancias por enajenacién de acciones, de acuerdo con las disposiciones fiscales
aplicables, a cada tipo de accionista. El Impuesto Sobre la Renta (ISR) en el estado de situacion financiera
representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo a sus accionistas, derivado de los rendimientos
ganados por estos en el Fondo. El ISR retenido se carga a los resultados del ejercicio.

Los intereses devengados a favor, provenientes de fondos de inversion de renta variable, seran la suma de
las ganancias percibidas por la enajenacién de las acciones emitidas por dichos fondos y el incremento de la
valuacién de sus inversiones en el mismo Fondo al ultimo dia habil del ejercicio de que se trate, en términos
reales para personas fisicas y nominales para personas morales.

La Sociedad que administra el Fondo es el responsable de determinar los efectos fiscales que
correspondan a las inversiones de su portafolio, es decir, deberan enterar mensualmente el impuesto sobre
el interés gravado devengado que corresponda a sus integrantes o accionistas, lo que los obliga a
considerar en todos los casos los efectos impositivos en la valuacion diaria de sus acciones.

Asimismo, el Fondo debera informar a los distribuidores y a la Operadora de dichos efectos fiscales para que
estos sean informados tanto a las autoridades fiscales como a los inversionistas.

La metodologia aplicable para el calculo del ISR diario es la siguiente:

- El Fondo debe identificar los valores exentos y los valores gravados, sobre estos ultimos calculara el
impuesto correspondiente aplicando la tasa de retencion anual del 0.5% vigente en 2024 (0.15% en 2023)
sobre el capital invertido. Este calculo lo hace el Fondo de manera diaria y la suma de este impuesto es el
monto a retener y enterar mensualmente.

- El Fondo tiene que informar al inversionista, a través del estado de cuenta y la constancia anual que emita
la sociedad operadora o distribuidora, el impuesto correspondiente.

- El impuesto enterado por el Fondo sera acreditable para sus integrantes o accionistas contribuyentes del
Titulo Il 'y Titulo IV de la LISR, contra sus pagos provisionales o definitivos, siempre que acumulen a sus
demas ingresos del ejercicio los intereses gravados devengados por sus inversiones en dicho Fondo.

Adicionalmente, en los articulos 222, 223, 225, 227, 232 y 233 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta (RLISR) se establece una metodologia especifica para que los Fondos determinen el interés real e
interés nominal para sus socios 0 accionistas. Asimismo, en el articulo 231 del RLISR se establece la
obligacién de calcular el monto del dividendo que le corresponde a cada accionista del fondo de inversion en
Instrumento de Deuda.
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El 13 de noviembre de 2023, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se expidio
la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2024, el cual entré en vigor el 1 de enero de
2024 y establecio en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de ISR que deben aplicar las instituciones
que componen el sistema financiero que efectian pagos por intereses, es del 0.5% (0.15% en 2023).

Las personas fisicas residentes en México deberan presentar su declaracién anual y enterar al Servicio de
Administracion Tributaria (SAT) como pago definitivo el 10% sobre la ganancia de capital, derivada de la
enajenacion de acciones de Fondos de Inversion de Renta Variable Para estos efectos la Operadora emitira
constancia pormenorizada conforme al procedimiento previsto en las disposiciones fiscales vigentes.

Asimismo, los residentes en el extranjero que lleven a cabo la enajenacion de acciones de Fondos de
Inversién de Renta Variable estaran obligados a pagar el 10% del ISR sobre la ganancia obtenida en la
operacion. Los intermediarios financieros seran responsables de la determinacion, retencion y entero del
impuesto a la autoridad mexicana, sin embargo, si el inversionista es residente en un pais con el que México
tiene celebrado un Tratado para Evitar la Doble Imposicion, dependiendo de los términos de cada Tratado,
podria no ser sujeto de la retencion del ISR siempre y cuando entregue escrito bajo protesta de decir verdad
por parte del titular de la cuenta, en el que sefale que es residente fiscal para efectos del tratado y proporcione
su numero de registro o identificacion fiscal emitida por autoridad fiscal competente “Declaratoria de
Residencia”.

La ganancia o pérdida obtenida por el contribuyente, derivada de la enajenacién de acciones del Fondo, se
determinara disminuyendo al precio de los activos objeto de inversién de renta variable en la fecha de venta
de las acciones del Fondo, el precio de los activos objeto de inversién de renta variable en la fecha de
adquisicién, incorporando efectos de actualizacion.

El Impuesto al Valor Agregado por los servicios que recibe el Fondo se reconoce en los resultados en el rubro
de “Gastos de administracion”.

(5) Informacién cualitativa de administracion de riesgos (no auditado)
El valor de las acciones propias del Fondo se determina de acuerdo con lo mencionado en la nota 3(a).
Administracién integral de riesgos

La Operadora reconoce la necesidad de minimizar y controlar los diferentes tipos de riesgos inherentes a las
operaciones financieras que realiza al llevar a cabo la integracién y administracion del Fondo.

Desde esta perspectiva la Operadora, se ha dado a la tarea de implementar una Unidad de Administracién
Integral de Riesgos (UAIR), con la finalidad de establecer objetivos, politicas, lineamientos, limites de
exposicién, metodologias y procedimientos para lograr la fortaleza financiera de la Operadora y preservar la
rentabilidad para nuestros inversionistas.

Para llevar una adecuada administracion de riesgos se han establecido las politicas generales que se
mencionan a continuacion:
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- Se cuenta con un manual de administracion integral de riesgos en el que se establecen los obijetivos,
politicas, responsabilidades, funciones, metodologias y procedimientos para el control y medicién de riesgos
con base a los lineamientos establecidos en las Disposiciones emitidas por la Comision.

- El Consejo de Administracion de la Operadora ha autorizado las politicas, procedimientos, manual de
riesgos, asi como los limites de exposicion a los distintos tipos de riesgos cuantificables.

- A través del Comité de Riesgos que sesiona mensualmente se presentan los reportes de los riesgos
cuantificables que son generados por la UAIR. En todo momento, se cumple con los limites, politicas,
procedimientos y principios de riesgos establecidos por la Operadora.

- Se han establecido limites de exposicion al riesgo con el objetivo de reducir los riesgos en los Fondos de
Inversion y evitar desviaciones considerables en los resultados esperados en la administracion de dichos
portafolios de inversion. Los riesgos cuantificables discrecionales sujetos a limites son: el riesgo de mercado,
el riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Diariamente son monitoreados los limites por la UAIR.

- Se fortalece la gestion de los recursos administrados, determinando el nivel de riesgo tolerable para el
Fondo, evaluando y monitoreando la estrategia de asignacién de recursos para la realizacion de operaciones,
en apego a lo establecido en el Comité de Riesgos y Comité de Inversiones.

- Se monitorea la rentabilidad del Fondo, evaluando si los recursos estan invertidos en forma redituable dado
un nivel de riesgo permitido.

- Mantenemos un estricto cumplimiento a las auditorias internas y externas en materia de administracion de
riesgos.

Las politicas y procedimientos establecidos en la administracion de riesgos se cumplen y se aplican para lo
que se menciona a continuacion:

- La adecuada identificacion de los riesgos a los que esté expuesta la Operadora y el Fondo al mantener
posiciones en instrumentos financieros.

- Correcta mediciéon de las exposiciones mediante aplicacion de procesos y metodologias probadas y
confiables.

- El continuo monitoreo del riesgo.
- La eficiente limitacidon de las exposiciones.

- El eficaz control sobre las posiciones.

- Adecuada divulgacion a los 6rganos tomadores de decisiones, érganos reguladores y clientes, respecto a
los riesgos asumidos/rentabilidades obtenidas, dentro del Fondo administrado por la Operadora.

Todo lo anterior con el fin de ofrecer y dar mayor seguridad a los clientes.

Metodologias y procedimientos para la medicion de riesgos discrecionales
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Para llevar una adecuada administracion de riesgos se requiere establecer claros procedimientos financieros,
matematicos y estadisticos. Es responsabilidad de la UAIR el garantizar que los modelos y procesos
metodoldgicos:

- Estan basados en sanos principios financieros, estadisticos y matematicos.

- Se establezcan acorde a las capacidades de infraestructura de la Operadora.

- Sean sencillos y flexibles a manera de garantizar la generacion de resultados en tiempos y formas
requeridos.

Riesgo de mercado

Es la pérdida potencial que tiene el Fondo ante cambios no esperados en los factores de riesgo que incidan
sobre la valuacion de las posiciones, tales como movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio e
indices de precios entre otros.

Valor en Riesgo (VaR)

El Valor en Riesgo (VaR) estima la pérdida esperada, en un intervalo de tiempo de 1 dia calculado bajo
condiciones especificas de mercado con un nivel de confianza dado.

El método de VaR utilizado es el histérico, para su calculo se utiliza una matriz de escenarios de las ultimas
500 variaciones de precios y/o factores de riesgo de cada uno de los instrumentos en el mercado. Se valua

el portafolio en cada uno de los escenarios y se ordenan los resultados de menor a mayor obteniendo el
décimo tercero peor el cual corresponde al VaR a 95% de confianza.

Riesgo de crédito

Se define como el impacto negativo en la valuacion de un fondo generada por la falta de pago o la caida en
la calificacion de un emisor o contraparte en las inversiones que efectia el Fondo, incluyendo las garantias
reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacion utilizado.

Para entender el marco de la gestion fiduciaria del riesgo de crédito, es necesario visualizar primero que la
asignacion de importes se realiza mediante una segmentacion o catalogacién del Fondo que son sujetos a
riesgo de crédito y su alcance.

Clasificacion de papeles

Para el limite de riesgo fiduciario de crédito no sélo toma en cuenta el tipo de riesgo, sino también a la
clasificacion de papeles y el monto otorgado por tipo de categoria.

Los diferentes papeles estan divididos en las siguientes categorias para cada tipo de fondo:

- Deuda Corporativa no Bancaria Extranjera
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- Deuda Corporativa no Bancaria Nacional

- Deuda de Banca de Desarrollo Extranjera

- Deuda de Banca de Desarrollo Nacional

- Deuda de Banca y Financieras Extranjeras
- Deuda de Banca y Financieras Nacionales

- Deuda Municipal y Estatal

- Deuda de Empresas Productivas del Estado
- Deuda Garantizada por el Gobierno Federal

Para determinar el porcentaje excedido se toma en cuenta la suma del porcentaje por emisor y este resultado
se compara con el limite asignado a cada tipo de emisor.

Riesgo de liquidez

Es la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente
a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicidon no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente.

El indice de liquidez es la medida de riesgo mediante la cual se cuantifica la liquidez para cada uno de los
fondos. Su calculo, parte de la informaciéon proporcionada por la Asociacion Mexicana de Instituciones
Bursatiles (AMIB) y la Comision sobre los valores clasificados como “Facil Realizaciéon”; asi como el volumen
de operacion individual (rotacion) experimentado por cada uno de los instrumentos en el Fondo que es
proporcionado por el proveedor oficial de precios.

El célculo del indice de liquidez se compara con un limite, el cual se monitorea de forma diaria.

Servicios administrativos y de distribucion de acciones

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, estos servicios fueron calculados y registrados de acuerdo con las bases
del contrato de prestacion de servicios administrativos y de distribucion de acciones que el Fondo tiene
celebrado con la Operadora.

Las multas y sanciones que se llegan a originar por la realizacion de operaciones no autorizadas o por exceder
los limites de inversion previstos por la Comision o contemplados en los prospectos de informacion, seran
imputables a la Operadora, con el propdsito de proteger los intereses de los inversionistas, al no afectar el
patrimonio del Fondo.

(6) Régimen de inversion

Las inversiones en valores, las operaciones de reporto y los derivados con fines de negociacién que se
muestran en el estado de valuacién de cartera de inversion del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se
sujetan a los parametros de inversion vigentes a la fecha de los estados financieros, los cuales se incluyen
en el Prospecto, el cual puede ser consultado en la pagina
www.bbva.mx/personas/productos/inversion/normativa-de-fondos.html.
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De acuerdo con la Ley, las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversidon establecen las politicas de
inversion y operacion a través de su Consejo de Administracion, asi como la seleccién y contratacion de las
personas que presten servicios al Fondo.

El Fondo opera con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores de la Comision, conforme lo sefialan
los articulos 16 y 23 de la Ley y las Disposiciones expedidas por la Comision.

Los porcentajes de inversion y operacion se computan diariamente, con relacion al activo total del Fondo,
correspondiente al mismo dia.

(7) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el efectivo y equivalentes de efectivo se integra
como sigue:

2024
. Moneda Tipo de
Divisa Importe
origen cambio
Total moneda nacional $ 4 % 1.0000 $ 4
2023
. Moneda Tipo de
Divisa Importe
origen cambio
Total moneda nacional $ 4 S 1.0000 $ 4

(1) Tipo de cambio al cierre de jornada determinado por VALM ER.

Al 27 de febrero de 2025 el tipo de cambio de cierre de jornada publicado por Banxico fue de $20.4687
pesos por dolar.

(8) Deudores por reporto

Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, las operaciones en reporto donde el Fondo actua
como reportadora, se muestran a continuacion:
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2024
Deudores por Colateral Intereses por
Instrumento s
reporto recibido reporto

Valores Gubernamentales $ 6,297,394 $ 6,297,394 $ 620,655

2023
Deudores por Colateral Intereses por
Instrumento s
reporto recibido reporto

Valores Gubernamentales $ 11,342,837 $ 11,342,837 $ 807,372

Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo tenia celebrado contratos de reporto con una tasa promedio de
rendimiento anual de 10.60% con un plazo de dos dias y al 31 de diciembre de 2023, con una tasa promedio
de rendimiento anual de 11.44% con un plazo de tres dias.

(9) Valor razonable de instrumentos financieros

Jerarquia de valor razonable

A continuacion se desglosa la informacion referida a instrumentos financieros reconocidos a valor razonable.
a) Instrumentos financieros reconocidos a valor razonable

La siguiente tabla presenta el nivel de jerarquia de los instrumentos financieros reconocidos a su valor
razonable, asi como los métodos de valoracion, hipétesis e inputs utilizados en la determinacion del valor
razonable de instrumentos financieros clasificados dentro del nivel 1, 2 y 3 al 31 de diciembre de 2024 y al
31 de diciembre de 2023:

2024
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financieros $ 2,557,521 $ 16,788,676 $ 0 $ 19,346,197 Precio proporcionado
negociables por Valmer
2023
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financieros $ 1,947 675 $ 7,686,217 $ 0 $ 0,633,893 Precio proporcionado
negociables por Valmer

b) Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razonable

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023, se obtuvo una plusvalia de titulos para
negociar por $493,993 y de $145,247, respectivamente, la cual se encuentra reconocida dentro del rubro
resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razonable en el estado de resultado integral. El
importe de utilidad registrado en resultados por compra-venta al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de
diciembre de 2023, fue de

$659,515 y de $701,047, respectivamente.
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b.1. Técnicas de valoracion

Las principales técnicas utilizadas para la valoracion de los instrumentos:

- Precios comparables (precios activos similares): se utilizan precios de instrumentos comparables, indices
de referencia o benchmark de mercado para calcular su rendimiento desde el precio de entrada o su
valoracion actual realizando ajustes posteriores para tomar en cuenta diferencias que puede haber entre el
activo valorado y el que se toma como referencia. También se puede simplemente asumir que el precio de
un instrumento equivale al del otro.

(10) Partes relacionadas

El gasto por servicios administrativos, de operacién y distribucidn incurridos se aplica diariamente sobre el
valor de los activos netos del Fondo. Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el gasto
ascendio a $103,023 y $92,793, de igual forma el pasivo al cierre fue de $11,108 y $9,477, respectivamente.
- Servicios de contabilidad y valuacién de acciones

El Fondo a través de su Operadora contrata los servicios de valuacién de acciones con COVAF, conforme a
las disposiciones previstas por la CNBV, estableciéndose que las contraprestaciones sean cubiertas por el
Fondo.

a) Contratos celebrados

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo tiene celebrados los siguientes contratos:

- Prestacion de servicios administrativos

El Fondo tiene celebrado un contrato por tiempo indefinido con la Operadora (Socio Fundador) que le
proporciona los servicios de administracion.

Las principales clausulas de este contrato son las siguientes:

- La Operadora se compromete a prestar servicios de administracién de activos objeto de inversién,
contabilidad, administrativos y demas servicios conexos.

- La Operadora queda autorizada por el Fondo para celebrar contratos con proveedores de servicios
autorizados por la CNBV.

- Los gastos normales de administracion seran cubiertos por la Operadora, excepto los impuestos a cargo
del Fondo o de los inversionistas.

La contraprestacion pagada a la Operadora se determina mediante un porcentaje de comisién que se aplica
al valor diario de los activos netos del Fondo.
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De conformidad con la LFI, las multas y sanciones originadas por la realizacién de operaciones no autorizadas
o por exceder los limites de inversion previstos por la CNBV o en el prospecto de informacion, seran
imputables a la Operadora, con el propésito de proteger los intereses de los inversionistas del Fondo.

(11) Capital contable

Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el capital social autorizado es de $600,000,000
representado por 37,500,000,000 acciones, las cuales se integran como se muestran a continuacion:

2024
Capital Acciones Valor razonable y Capital contable Valor Comision por
serie Emitidas En tesoreria Exhibidas contable unitario Nominal Administracion
A 62,500 0 62,500 58.351365 $ 1,000 16.000000 0.003200
B1 1,875,000,000 1,852,643,958 22,356,042 32.162718 357,697 16.000000 0.464000
E 6,250,000,000 6,213,610,210 36,389,790 51.907846 582,237 16.000000 0.272000
E1 6,250,000,000 6,169,284,556 80,715,444 54.527414 1,291,447 16.000000 0.176000
E2 6,250,000,000 6,006,226,757 243,773,243 55.456084 3,900,372 16.000000 0.112000
EFA 6,250,000,000 6,234,253,085 15,746,915 57.151453 251,951 16.000000 0.096000
NC 1,875,000,000 1,872,288,244 2,711,756 36.408041 43,388 16.000000 0.192000
NC1 2,499,937,500 2,481,831,972 18,105,528 37.088274 289,688 16.000000 0.160000
NC2 6,250,000,000 6,160,159,850 89,840,150 38.099303 1,437,442 16.000000 0.080000
37,499,937,500  36,990,298,632 509,638,868 8154222
37,500,000,000 36,990,298,632 509,701,368 $_____ 8155222
2023
Capital Acciones Valor razonable y Capital contable Valor Comisién por
serie Emitidas En tesoreria Exhibidas contable unitario Nominal Administracion
A 62,500 0 62,500 52.457036 $ 1,000 16.000000 0.003200
B1 1,875,000,000 1,847,187,549 27,812,451 29.498493 444,999 16.000000 0.464000
E 6,250,000,000 6,225,153,639 24,846,361 47.144572 397,542 16.000000 0.272000
E1 6,250,000,000 6,154,940,180 95,059,820 49.341071 1,520,957 16.000000 0.176000
E2 6,250,000,000 6,069,706,281 180,293,719 50.061659 2,884,700 16.000000 0.112000
EFA 6,250,000,000 6,231,610,472 18,389,528 51.555588 294,232 16.000000 0.096000
NC 1,875,000,000 1,871,967,323 3,032,677 32.818182 48,523 16.000000 0.192000
NC1 2,499,937,500 2,477,693,674 22,243,826 33.392584 355,901 16.000000 0.160000
NC2 6,250,000,000 6,148,753,623 101,246,377 34.203531 1,619,942 16.000000 0.080000
37,499,937,500  37,027,012,741 472,924,759 7,566,796
37,500,000,000  37,027,012,741 472,987,259 $ 7,567,796

La variaciéon del valor razonable y contable unitario de cada serie accionaria entre el 1 de enero y 31 de
diciembre de 2024 refleja la utilidad por accion del ejercicio 2024. Para el caso de acciones puestas en
circulaciéon durante este ejercicio, la utilidad por accion se calcula comparando el valor razonable del cierre
de cada ejercicio y el contable unitario a la fecha en que inicié su circulacion.

Las acciones de las series representativas del capital variable del Fondo, de conformidad con el Prospecto,
s6lo podran ser adquiridas por:

Serie "A" para Personas Morales, Capital Fijo
Serie "B1" para Personas Fisicas
Serie "E" para Personas Morales
Serie "E1" para Personas Morales
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Serie "E2" para Personas Morales
Serie "EFA" para Personas Fisicas
Serie "NC" para Personas Morales no Contribuyentes
Serie "NC1" para Personas Morales no Contribuyentes
Serie "NC2" para Personas Morales no Contribuyentes

De acuerdo con el articulo 14 de la Ley, el Fondo debera, a través del Consejo de Administracién de la
Operadora, establecer limites maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinar politicas para
que las personas se ajusten a las mismas, adquieran temporalmente porcentajes superiores a tales limites,
debiendo esto contenerse en sus prospectos de informacién al publico inversionista.

El Fondo no esta obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

El Fondo cumple con el capital minimo de 1 millén de pesos, requerido en el Articulo 2, de la Seccién Primera
(Del Capital) de las Disposiciones de caracter general aplicables a los Fondos de Inversion, y esta
integramente suscrito y pagado.

Restricciones al capital

Los fondos de inversién deben mantener un capital social fijo que no podra ser inferior al minimo pagado que
establezca la CNBV. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital minimo pagado requerido es de $1,000,

en ambos ejercicios.

Las acciones de la serie “A” integrantes del capital fijo sélo podran transmitirse con previa autorizacién de la
CNBV, y seran suscritas unicamente por el Socio Fundador (la Operadora).

(12) Calificacién del fondo

Conforme a las disposiciones de la Comision, los fondos de inversion en instrumentos de deuda son
evaluados por una agencia calificadora independiente. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo fue
calificado por Moody’s México, S. A. de C. V., asignando a la cartera de valores del Fondo la calificacién
AAA/2.

(13) Informacion cuantitativa de administracion de riesgos (no auditada)
Valor en riesgo (VaR)

A continuacidn, se presenta el VaR del cierre de 2024 y 2023:

Ano Fondo Tipo de Fondo Limite de VaR VaR 31 Dic Consumo VaR
2024 BBVAGB2 Deuda 0.02% -0.01% 31.35%
2023 BBVAGB2 Deuda 0.02% -0.02% 67.59%

El consumo del VaR se considera dentro del limite de VaR establecido en el Prospecto.
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Principal riesgo asociado

Derivado de su categoria y régimen de inversion el fondo tiene un riesgo de inversion bajo que estara
asociado principalmente al riesgo de mercado de los incrementos en las tasas de interés. Adicionalmente su
riesgo de crédito es bajo.

La informacion relativa a la administracién del riesgo operacional, metodologias utilizadas y niveles de
tolerancia se encuentra disponible en:
www.bbva.mx/content/dam/publicweb/mexico/documents/personas/fondos/riesgo-operacional.pdf.

(14) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente

I. Mejoras a las NIF 2025
En diciembre de 2024 el CINIF emitié el documento llamado “Mejoras a las NIF 2025”, que contiene
modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes.

Las mejoras que generan cambios contables son las siguientes:

NIF A-1, “Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera”

Se incorpora la definicion de “politicas contables importantes”, las cuales son aquellas cuya falta de
revelacién afecta el entendimiento de los estados financieros por parte de los usuarios. Asimismo, se debe
considerar hacer las revelaciones en los estados financieros considerando “la importancia relativa”, para
realizar revelaciones mas efectivas.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su
aplicacién anticipada en 2024. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo
establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF B-2, “Estado de flujos de efectivo”

Se precisa revelar la informacion sobre los acuerdos de financiamiento para pago a proveedores, conocido
también como factoraje inverso, esto para una mejor comprension sobre la situacion financiera y liquidez
de una entidad. Dichos acuerdos son aquellos en los que uno o mas suministradores de financiamiento se
comprometen a pagar los montos que una entidad adeuda a sus proveedores y la entidad, a su vez, se
compromete a pagar en la misma fecha que se le paga a los proveedores, o en una fecha posterior.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su
aplicacion anticipada en 2024. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo
establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF B-3, “Estado de resultado integral”
NIF B-16, “Estados financieros de entidades con propésitos no lucrativos”
NIF C-3, “Cuentas por cobrar"

Estas NIF se homologan con la finalidad de precisar la presentacion en los estados financieros de las ventas
o ingresos de forma neta, considerando que los descuentos, bonificaciones y devoluciones se encuentran
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incluidas en estos conceptos. Se puede revelar en las notas a los estados financieros el desglose de los
conceptos e importes que conforman los ingresos o ventas netos.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su
aplicacién anticipada en 2024. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo
establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF B-14, “Utilidad por accion”
Se modifica el alcance de esta NIF para homologarse con la NIC 33, Utilidad por accién, para que esta sea
aplicable solo a las entidades que tienen instrumentos de capital listados o por listar en una bolsa de valores.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su
aplicacion anticipada en 2024. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo
establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF B-15, “Conversion de monedas extranjeras”

Se homologa para converger con la NIC 21, Efecto de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera, para establecer el mecanismo para identificacion y las revelaciones requeridas cuando en la
conversion de moneda extranjera se identifique que cierta moneda no es intercambiable.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su
aplicacion anticipada en 2024. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo
establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF C-6, “Propiedades, planta y equipo”

Se elimina el concepto de “método de depreciacién especial’, ya que se considera que no es un método
sino so6lo una forma practica de aplicar cualquier otro de los métodos mencionados en esta NIF. Asimismo
se prevé poder seguir utilizando dicho método dependiendo de su utilidad para la entidad con base en su
importancia relativa.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su
aplicacién anticipada en 2024. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo
establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF C-19,” Instrumentos financieros por pagar”

Se incorporan ciertos requisitos para dar de baja un pasivo financiero cuando se realiza su pago en efectivo
utilizando un sistema de pagos electrénicos, entre los cuales son 1) que la entidad no tenga capacidad para
retirar, detener o cancelar la instruccién de pago, 2) que la entidad no tenga capacidad practica para acceder
al efectivo que se utilizara para liquidar la operacion; y 3) que el riesgo de liquidacién asociado con el
sistema de pagos sea poco importante.

Adicionalmente, se requiere revelar informacion cuando se tengan instrumentos financieros por pagar con
clausulas contingentes vinculados al cumplimiento de un objetivo ambiental, social o de gobernanza, que
permitan a los usuarios de los estados financieros conocer la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros,
como inversionista y/o emisor de este tipo de instrumentos.
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Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2026, permitiendo su
aplicacién anticipada en 2024. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo
establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF C-20, “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”

Se requiere revelar informacion cuando se tengan instrumentos financieros para cobrar principal e interés
con clausulas contingentes vinculados al cumplimiento de un objetivo ambiental, social o de gobernanza,
que permitan a los usuarios de los estados financieros conocer la incertidumbre de los flujos de efectivo
futuros, como inversionista y/o emisor de este tipo de instrumentos.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2026, permitiendo su
aplicacién anticipada en 2024. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo
establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

NIF D-1,” Ingresos por contratos con clientes”

Se incorpora la aplicacion de esta NIF a las entidades prestadoras de servicios que celebren contratos que
en sustancia econdémica sean similares a contratos de seguros, es decir, en los que una de las partes acepta
un riesgo de seguro de la otra parte, acordando compensar al tenedor si ocurre un evento futuro incierto
que afecte de forma adversa al tenedor del seguro y cumpliendo con ciertos requisitos. Un ejemplo de ellos
pueden ser los servicios de asistencia de gruas o de asistencia mecanica en carreteras.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su
aplicacién anticipada en 2024. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo
establecido en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

Las mejoras a las NIFs que no generan cambios contables son las siguientes:

NIF A-1, “Marco conceptual de las normas de informacién financiera
NIF B-9, “Informacion financiera a fechas intermedias”

Se realizan modificaciones a las NIF para ser consistentes con lo establecido en la Normas de Informacién
de Sostenibilidad (NIS) referentes a la definicidon y necesidades de usuarios primarios y otros usuarios de
la informacién financiera.

Se adicionan el riesgo operacional y el riesgo en materia de sostenibilidad como algunos de los principales
riesgos que pueden afectar los estados financieros de la entidad y para los cuales clarifica la necesidad de
revelar informacion que permita a los usuarios de los estados financieros entender dichos riesgos mediante
las practicas de administraciéon de riesgos, informacién cualitativa y cuantitativa que permiten entender
cdmo surgen, asi como la exposicidn a los mismos.

Asimismo las Entidades de Interés Publico deberan revelar nuevos riesgos que puedan impactar los estados
financieros a fechas intermedias.

NIF A-1, “Marco conceptual de las normas de informacién financiera”
NIF B-9, “Informacion financiera a fechas intermedias”

Se realizan algunas modificaciones para especificar que solo se deben revelar las politicas contables
importantes.
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NIF C-19, “Instrumentos financieros por pagar”
Se precisa que las Otras cuentas por Pagar, cuyo plazo exceda mas de un afio, se deben valuar a su costo
amortizado, considerando el valor del dinero en el tiempo.

Otros temas de convergencia

Se realizan modificaciones derivado de la revision que se realizé a las NIF con el fin de identificar las
posibles diferencias que existen con lo establecido en las Normas Internacionales.

- NIF B-8, “Estados financieros consolidados o combinados”
Se homologa la revelacion respecto a cuando existe participacion no controladora importante, por lo que se
elimina la mencioén a la diferencia dentro de la seccién de convergencia con las Normas Internacionales en
la NIF B-8.

- NIF C-6, “Propiedades planta y equipo”
Se elimina la revelacion del monto de la inversion acumulada y estimada para la terminacion de las
construcciones en proceso, por lo que se elimina la diferencia con respecto a la Norma Internacional en la
seccion de convergencia de la NIF C-6.

- NIF C-8, “Activos intangibles”
Se precisa una divergencia con la NIC 38, excluyendo la opcién de considerar como activo intangible aquel
precio que pague la entidad que refleje la probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros, ya que
no se considera que el pago por si mismo no garantice que cumpla con la definiciéon de un activo intangible.

- NIF C-9, “Provisiones contingencias y compromisos”
La NIF C-9 establece normas aplicables a los contratos de caracter oneroso, incluyendo las relativas a los
costos de cumplir las clausulas del contrato. Para un mejor entendimiento de dichos costos, se agrega una
descripcion de los costos a considerar en su determinacioén, en consistencia con la Norma Internacional.

- NIF C-10, “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”
Se precisa una divergencia con la NIIF 9 y en la NIIF 7, en la que ésta NIF incluye un criterio adicional como
requisito para determinar la efectividad de una relacién de cobertura, el cual se refiere a que las contrapartes
tengan la capacidad econémica y operativa para cumplir con los compromisos acordados.

- NIF D-8, “Pagos basados en acciones”
Para converger con la norma internacional NIIF 2, se precisa que la entidad puede retener un monto a causa
de una obligacion fiscal de la contraparte, reteniendo un nimero de instrumentos de capital que iguale el
valor monetario de dicha obligacién, considerando que el importe bruto debe clasificarse en su totalidad
como una transaccidon como pagos basados en acciones liquidables con instrumentos de capital.

Precisiones Diversas

Se realizan diversas precisiones sobre algunas NIF para ayudar a su mejor entendimiento, hacer mas clara
la redaccién, mantener consistencia con las definiciones, homologar conceptos, entre otros.

NIF A-1, “Marco conceptual de las normas de informacién financiera”
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NIF B-1, “Cambios contables y correcciones de errores”

NIF B-5, “Informacion financiera por segmentos”

NIF B-9, “Informacion financiera a fechas intermedias”

NIF B-17, “Determinacion del valor razonable”

NIF C-2, "Inversiones en instrumentos financieros”

NIF C-20, “Instrumentos financieros para cobrar y vender”
NIF C-6, “Propiedades, planta y equipo”

NIF C-15, “Deterioro en el valor de activos de larga duracion”

La Administracién del Fondo se encuentra en proceso de evaluacion para determinar los efectos de
adopcién de las mejoras a las NIF, mencionadas anteriormente.

Il. NIF que entran en vigor el 01 de enero de 2025

NIF A-2, “Incertidumbres sobre el negocio en marcha”

Esta NIF estipula que se debera hacer una evaluacion constante del negocio en marcha a la fecha del cierre
de los estados financieros bajo el supuesto de que una entidad existe permanentemente salvo prueba de
lo contrario. Se deben identificar los eventos y condiciones de incertidumbre, asi como acciones de
mitigacion con el fin de identificar un plan de accion que se lleve a cabo efectivamente. Por otra parte, se
detallan las normas de valuacion y revelacion de un negocio en marcha sin incertidumbres, negocio en
marcha con incertidumbres, negocio en marcha en reorganizacion legal y si se considera que no es un
negocio en marcha.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su
aplicacion anticipada. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo establecido en
la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores.

La Administracion del Fondo se encuentra en proceso de evaluacion para determinar los efectos de
adopcién de las mejoras a las NIF, mencionadas anteriormente.

lll. Normas de Informacion de Sostenibilidad (NIS)

NIS A-1, “Normas generales para la revelaciéon de informacién de sostenibilidad”
Establece el marco conceptual y los fundamentos que sirven de sustento en el desarrollo y aplicacion de
éstas en la preparacion y revelacion de la informacién de sostenibilidad de la entidad.

Esta NIS entr6 en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025.

NIS B-1, “Indicadores basicos de sostenibilidad”
Establece las normas para la determinacion de los Indicadores Basicos de Sostenibilidad (IBSO) asociados
a factores ambientales, sociales relativos a capital humano y de gobernanzas, asi como su revelacién como
parte de la informacién financiera de sostenibilidad.

Esta NIS entr6 en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su
aplicacion anticipada siempre y cuando se aplique en su conjunto con la NIS A-1.
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La Administracion del Fondo se encuentra en proceso de evaluacidon para determinar los efectos de
adopcion de las Normas de Informacion de Sostenibilidad, mencionadas anteriormente.

IV. Mejoras a las NIF 2024

En diciembre de 2023 el CINIF emitié el documento llamado “Mejoras a las NIF 2024”, que contiene
modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las principales mejoras que generan cambios
contables son las siguientes:

NIF A-1 “Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera”

Se incorpora en el Marco Conceptual la definicion de entidades de interés publico y establece los
requerimientos de revelacion que les son obligatorias y establece las revelaciones generales aplicables a
todas las entidades (las de interés publico y las que no son de interés publico).

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su
aplicacion anticipada en 2024. Los cambios contables que surjan deben reconocerse con base a lo
establecido en la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores.

NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”

Se incorpora el tratamiento contable de una cobertura de instrumentos financieros de capital cuya valuacion
a valor razonable se reconoce en otro resultado integral (ORI), cuando la entidad ha optado por reconocer
la valuacion del instrumento cubierto en ORI, acorde a lo que establece la NIF C.2 y no reconocer contra la
utilidad o pérdida del ejercicio el ORI del valor del tiempo del instrumento de cobertura; a menos que haya
sido discontinuada.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2024, permitiendo su
aplicacién anticipada en 2023. Los cambios contables que surjan deben reconocerse de forma prospectiva
segun se establece la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores.

NIF C-2 “Inversiéon en instrumentos financieros”

Se modifica la definicién para mayor claridad a la conceptualizaciéon de los instrumentos para cobrar y
vender, se elimina el término instrumentos financieros para cobrar o vender para ser sustituido por
instrumentos financieros para cobrar y vender, entendiendo que conforme su modelo de negocio tiene por
objetivo cobrar los flujos de efectivo contractuales y vender el activo financiero, pudiendo al final no venderse
por no darse las condiciones de mercado esperadas sin que afecte su clasificacion inicial.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2024, permitiendo su
aplicacion anticipada para el ejercicio 2023. Los cambios contables que surjan deben reconocerse de forma
prospectiva segun se establece la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores.

NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”

Se precisa que cuando existan beneficios en la tasa de impuestos del periodo para incentivar la
capitalizacion de utilidades, los activos y pasivos por impuestos a la utilidad causados y diferidos se deberan
determinar con la tasa que sera aplicables a las utilidades no distribuidas.

Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2024, permitiendo su
aplicacién anticipada en 2023. Los cambios contables que surjan deben reconocerse de forma prospectiva
segun se establece la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores.
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Las principales mejoras a las NIFs que no generan cambios contables son las siguientes:

NIF A-1 Marco conceptual de las NIF

Se da claridad al término importancia relativa, como una caracteristica asociada a la relevancia de la
informacion, eliminando ciertas inconsistencias en el uso de este término, pues en ocasiones se utilizaba el
término significativo.

NIF B-8 Estados financieros consolidados o combinados
Se adiciona que la entidad controladora puede optar por no presentar sus estados financieros consolidados
por un propdsito especifico, por ejemplo, para efectos legales.

NIF C-2 Inversién en instrumentos financieros

Se realizan modificaciones para precisar que desde la valuacion inicial, los IFN pueden hacer una elecciéon
irrevocable, para reconocer en el ORI los cambios en el valor razonable (incluyendo las fluctuaciones
cambiarias).

NIF C-9 Provisiones, contingencias y compromisos, NIF C-10 Instrumentos financieros derivados y
relaciones de cobertura, NIF C-5 Pagos anticipados

Se realizan precisiones en distintas NIF para el mejor entendimiento del tratamiento contable, tanto para el
emisor como para el tenedor de un contrato de garantia financiera, adicionando dicha definicién en la
normatividad.

NIF C-6 Propiedades, planta y equipo

Se precisa que los costos, asi como los ingresos derivados de la venta de articulos producidos mientras el
componente de propiedades, planta y equipo es ubicado en el lugar y condiciones previsto para su uso,
deben reconocerse en los resultados del periodo.

NIF C-6 Propiedades, planta y equipo y NIF C-8 Activos intangibles
Se precisa que el valor residual, el periodo y método de depreciacion o amortizacién deben revisarse por lo
menos una vez al afio.

NIF C-7 Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes
Se precisa el tratamiento contable sobre las aportaciones de capital en forma de un activo no monetario, se
refiere a uno que no constituye un negocio en términos de la NIF B-7.

NIF C-8 Activos intangibles

Se realizan cambios en el término costos preoperativos por erogaciones en etapas preoperativas; para
establecer que dichas erogaciones deben reconocerse como un gasto a menos que formen parte del costo
de un activo intangible identificable que cumpla con los criterios de reconocimiento de la NIF.

NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar
Se realizan precisiones relativas a la negociacion de deuda para aclarar cuales son las comisiones que se

deben incluir en los flujos de efectivo de la denominada “prueba del 10%” y para aclarar la presentacion de
la ganancia o pérdida originada por la baja o renegociacién de la deuda.
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NIF D-8 Pagos basados en acciones

Se establece que, en los casos de transacciones con terceros en las cuales se fijan un precio del bien o
servicio a pagar con un numero variable de acciones en funcion del valor de mercado de estas en la fecha
en que se entreguen, se genera un pasivo y se considera que se esta capitalizando el adeudo existente con
el proveedor del bien o servicio en el momento en que se emiten las acciones.

La Administracion del Fondo ha determinado que no ha tenido impacto en la adopcion de estas mejoras a
las NIF.

(15) Resultados por Accion

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el resultado por accién se
determiné como sigue:

2024 2023
Utilidad Promedio Utilidad Promedio
Ponderada Ponderada

s s amesi s aomen
Series:

A 285 300

B1 102,049 133,693

E 166,109 119,435

E1 368,444 456,946

E2 1,112,758 866,660

EFA 71,880 88,397

NC 12,378 14,578

NC1 82,647 106,925

NC2 410,095 486,685

Resultado por accién (pesos) $ 4.56472400 $ 4.80693498

(16) Eventos subsecuentes

No hay eventos subsecuentes.





