
Noviembre 2025

Comentario Mensual

BBVARV



Visión de Mercado

En México, el banco central realizó un recorte de tasas de 25 puntos base, dejándola en 7.25% a

principios de noviembre, como esperaban los mercados. Sin embargo, el panorama económico se

deterioró significativamente, ya que Banxico redujo a la mitad su pronóstico de crecimiento anual

para 2025 a solo 0.3% desde el 0.6% anterior, tras una contracción mayor a la esperada en los

datos del PIB en el tercer trimestre. A pesar de estos desafíos, el sector externo del país mostró

dinamismo. México registró un superávit comercial de $606.07 millones de dólares en octubre, por

encima de las estimaciones de un déficit de $588.5 millones de dólares.

En el detalle, las exportaciones e importanciones mostraron tasas de crecimiento de doble dígito por

segundo mes consecutivo. La tasa de desempleo mejoró al 2.61% en octubre, por debajo del

estimado de 2.78%. Los economistas encuestados por el banco central redujeron su estimación de

inflación general anual para 2025 a 3.80% desde 3.85%, mientras que redujeron los pronósticos del

PIB a 0.50%.

Durante el mes de noviembre, el fondo BBVARV tuvo un desempeño superior al de su índice de

referencia, impulsado por la sobreponderación en Pinfra, la subponderación en Bimbo y la

sobreponderación en Volaris, los cuales contribuyeron con 67 bp, 31 bp y 25 bp , respectivamente.

Por otro lado, las posiciones detractoras fueron la subponderación en GAP con -31 bp, la

sobreponderación en MELI con -25 bp y la subponderación en Quálitas con -11 bp.

Fuente: BBVA Asset Management

Las cifras de las gráficas son informativas, sin que pueda considerarse que los resultados pasados sean un indicador fidedignos de los futuros
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Posicionamiento por Sector vs Benchmark
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Principales Posiciones

Sector BBVARV Bench O/U

Consumo Discrecional 1.82% 1.37% 0.45%

Consumo Básico 20.90% 30.67% -9.77%

Financieras 19.46% 16.56% 2.89%

Industriales 21.81% 12.99% 8.83%

Materials 25.52% 26.02% -0.50%

Bienes Raíces 5.78% 1.57% 4.21%

Telecomunicaciones 4.07% 10.41% -6.34%

Utilities 0.48% 0.00% 0.48%

S. Salud 0.00% 0.40% -0.40%

Emisora Peso IRT Dif vs IRT

GCC SAB de CV 9.98% 0.9% 9.10%

Promotora y Operadora de Infra 9.84% 1.3% 8.50%

Controladora Vuela Cia de Avia 4.75% 0.1% 4.70%

Corp Inmobiliaria Vesta SAB de 5.78% 1.6% 4.20%

Banco del Bajio SA 3.88% 1.1% 2.80%

Alfa SAB de CV 4.33% 1.6% 2.70%

Regional SAB de CV 3.16% 0.6% 2.60%

Grupo Financiero Banorte SAB d 12.42% 10.4% 2.00%

MercadoLibre Inc 1.82% 0.0% 1.80%

Esentia Energy Development SAB 0.48% 0.0% 0.50%

Grupo Aeroportuario del Centro 2.53% 2.0% 0.50%

Arca Continental SAB de CV 3.31% 2.9% 0.40%

Wal-Mart de Mexico SAB de CV 7.98% 7.9% 0.10%

Cemex SAB de CV 6.92% 8.0% -1.10%

Grupo Aeroportuario del Surest 1.69% 3.0% -1.30%

Grupo Aeroportuario del Pacifi 3.01% 5.7% -2.70%

Fomento Economico Mexicano SAB 5.29% 8.0% -2.70%

Grupo Mexico SAB de CV 8.62% 12.1% -3.50%



Disclaimer

Este documento es una comunicación general que se proporciona únicamente con fines informativos. Es de naturaleza

educativa y no está diseñado para ser una recomendación de inversión específica, producto, estrategia, característica del

plan u otro propósito. Todos los ejemplos utilizados son genéricos, hipotéticos y con fines ilustrativos únicamente. Antes de

tomar cualquier decisión de inversión o decisión financiera, el inversionista debe buscar asesoría de un asesor financiero,

legal, fiscal y de otros profesionales que tengan en cuenta todos los hechos y circunstancias particulares de su situación

específica.

Previo a la contratación consulta la Guía de Servicios de Inversión. La disponibilidad de los productos está sujeta al tipo de

Servicio de inversión contratado.

Para mayor información sobre los fondos de inversión, denominación social, clasificación, riesgos inherentes, horizonte de

inversión y liquidez, entre otros, consulta los prospectos de información, documentos relacionados e información relevante

en bbva.mx y www.bmv.com.mx

Documento elaborado por BBVA México S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero BBVA México (“BBVA”).

Contiene información sobre Fondos de Inversión (“FI”) a la fecha del mismo. BBVA no asume compromiso alguno de

comunicar cambios ni de actualizar el contenido.

Los FI son administrados por BBVA Asset Management México S.A. de C.V, Sociedad Operadora de Fondos de Inversión,

Grupo Financiero BBVA México (la “Operadora”), entidad responsable de la gestión de sus activos. Los FI son distribuidos

por BBVA.

Los rendimientos históricos no garantizan que vayan a repetirse en el futuro. La composición de la(s) cartera(s)

presentada(s) puede(n) variar.

Previo a la toma de una decisión de inversión, se debe conocer el funcionamiento del FI, así como las obligaciones y riesgos

que se asumen con su contratación. BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que

pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no constituye una oferta comercial susceptible de aceptación o adhesión por parte del cliente, ni tampoco

debe entenderse como una recomendación personalizada, consejo o sugerencia en materia de Servicios de inversión. En

caso de que el destinatario tenga contratado el Servicio de Ejecución de operaciones, la recepción de este documento no

debe entenderse como una oferta por parte de BBVA.

Los empleados de BBVA pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversión

a los receptores que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en este documento.

Ninguna parte de este documento puede ser copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio,

redistribuida, divulgada, citada, comunicada, ni entregada a ninguna otra persona o entidad sujeta a la legislación o

jurisdicción de aquellos países en que la misma pudiera estar prohibida, limitada o sujeta a requisitos de autorización,

registro o comunicación de cualquier tipo.
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