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Vision de Mercado y Estrategia

o Durante julio de 2026, el fin de la tregua entre Estados Unidos e Iran provocé una nueva escalada
militar y volvié a cambiar las perspectivas de la economia mundial. El cierre del Estrecho de Ormuz
y el restablecimiento del bloqueo naval estadounidense impulsaron los precios del petréleo en
23.6%, el cual fue el mayor aumento mensual desde marzo. La Reserva Federal mantuvo las tasas
de interés sin cambios, aunque tres de sus integrantes votaron por aumentarlas, reflejando una
creciente preocupacion por la inflacion. EI Banco Central Europeo también mantuvo su tasa de
interés de referencia, pero dejo abierta la posibilidad de subirla en septiembre. En México, Banxico
(Banco de México) conservo la tasa en 6.50%, mientras la inflacion cay6 a su menor nivel en cinco
anos. En Asia, China registr6 un crecimiento menor al esperado, Corea del Sur alcanzo
exportaciones récord gracias a los semiconductores y Japén mantuvo su tasa, aunque no descarté
incrementos futuros.

e En Estados Unidos, la Reserva Federal decidi6 mantener las tasas entre 3.50% y 3.75%, aunque
tres funcionarios consideraron necesario aumentarlas para controlar la inflacion. Kevin Warsh, nuevo
presidente de la institucion, afirmé que el banco central mantendra una postura firme frente a las
presiones sobre los precios. Algunos integrantes advirtieron que retrasar demasiado una subida
podria hacer mas dificil y costoso reducir la inflacién en el futuro. También surgié preocupacion por
el impulso que la inversion y el consumo relacionados con la Inteligencia Artificial podrian generar
sobre la demanda. La inflacion disminuyé temporalmente en junio gracias a la caida de la gasolina,
pero la reanudacion del conflicto con Iran volvié a elevar los costos energéticos. La economia crecio
a un ritmo anualizado de 1.5% durante el segundo trimestre, por debajo de lo esperado.

e En México, la inflacion anual cay6 a 3.37% en junio y a 3.1% durante la primera mitad de julio,
situandose cerca del objetivo del banco central. Sin embargo, las autoridades advirtieron que los
precios de los servicios continian aumentando con persistencia, por lo que no se esperan recortes
de tasas en el corto plazo. La economia mexicana mostré una recuperacion importante durante el
segundo trimestre, al crecer 1.5% respecto al periodo anterior, impulsada por exportaciones récord a
pesar de las tensiones comerciales con Estados Unidos.

« En Europa, el Banco Central Europeo mantuvo la tasa de depésito en 2.25% y decidié esperar mas
informacién antes de realizar otro ajuste. Aunque no existié un impulso claro para subir las tasas en
julio, varios funcionarios consideran razonable un aumento en septiembre debido al repunte de los
precios de la energia. La economia de la zona euro crecid mas de lo esperado durante el segundo
trimestre, con avances en sus principales paises. Sin embargo, la inflacién aumenté ligeramente y la
nueva escalada del conflicto en Medio Oriente podria afectar la confianza y la actividad econdémica.

e En los mercados de materias primas, el petréleo comenzé julio con una caida ante el aumento de la
oferta, pero posteriormente subidé con fuerza después de que se rompiera el alto al fuego entre
Estados Unidos e Iran y se cerrard nuevamente el Estrecho de Ormuz. Las amenazas sobre otras
rutas maritimas de transporte de petréleo agravaron los temores sobre el suministro mundial. El
Brent cerr6 el mes en 90.12 ddlares por barril.

o Dentro de las estrategias del mes se incremento el porcentaje de cartera en el sector de financieras
en USA (Estados Unidos de América).
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Disclaimer

Este documento es una comunicaciéon general que se proporciona uUnicamente con fines informativos. Es de
naturaleza educativa y no esta disefiado para ser una recomendacion de inversion especifica, producto, estrategia,
caracteristica del plan u otro propésito. Todos los ejemplos utilizados son genéricos, hipotéticos y con fines
ilustrativos Unicamente. Antes de tomar cualquier decision de inversion o decision financiera, el inversionista debe
buscar asesoria de un asesor financiero, legal, fiscal y de otros profesionales que tengan en cuenta todos los
hechos y circunstancias particulares de su situacion especifica.

Previo a la contratacién consulta la Guia de Servicios de Inversion. La disponibilidad de los productos esta sujeta
al tipo de servicio de inversion contratado.

Para mayor informacién sobre los fondos de inversion, denominacién social, clasificacion, riesgos inherentes,
horizonte de inversion y liquidez, entre otros, consulta los prospectos de informacion, documentos relacionados e
informacion relevante en bbva.mx y www.bmv.com.mx

Documento elaborado por BBVA Asset Management México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion, Grupo Financiero BBVA México (la "Operadora"). Contiene informacion sobre Fondos de Inversion (“FI7)
a la fecha del mismo. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido.

Los FI son administrados por BBVA Asset Management México S.A. de C.V, Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion, Grupo Financiero BBVA México (la “Operadora”), entidad responsable de la gestion de sus activos. Los
Fl son distribuidos por BBVA.

Los rendimientos histdricos no garantizan que vayan a repetirse en el futuro. La composicion de la(s) cartera(s)
presentada(s) puede(n) variar.

Previo a la toma de una decision de inversion, se debe conocer el funcionamiento del Fl, asi como las obligaciones
y riesgos que se asumen con su contratacion. BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida,
directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no constituye una oferta comercial susceptible de aceptaciéon o adhesion por parte del cliente, ni
tampoco debe entenderse como una recomendacion personalizada, consejo o sugerencia en materia de Servicios
de inversion. En caso de que el destinatario tenga contratado el Servicio de Ejecucion de operaciones, la
recepcion de este documento no debe entenderse como una oferta por parte de BBVA.

Los empleados de BBVA pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias
de inversion a los receptores que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en este documento.

Ninguna parte de este documento puede ser copiada, fotocopiada o duplicada en ningin modo, forma o medio,
redistribuida, divulgada, citada, comunicada, ni entregada a ninguna otra persona o entidad sujeta a la legislacion
o jurisdiccion de aquellos paises en que la misma pudiera estar prohibida, limitada o sujeta a requisitos de
autorizacion, registro o comunicaciéon de cualquier tipo.


https://portal.bbva.mx/siabinternet/Repositorio/import/doctos/analisis/00018906.pdf
https://www.bbva.mx/personas/productos/inversion/estados-financieros.html
https://www.bmv.com.mx/

