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Vision de Mercado y Estrategia

En diciembre, los mercados financieros se enfrentaron a un entorno complejo por ajustes en
la politica monetaria de bancos centrales, datos econdmicos mixtos y alta volatilidad en
materias primas.

La Reserva Federal de EE. UU. recortd su tasa de referencia por tercera vez consecutiva
(25 pb, a 3.50%-3.75%), aunque Jerome Powell sugiri6 una pausa. Las proyecciones
economicas fueron mas solidas, pero el desempleo subio a 4.6%.

Banxico también recortd su tasa (25 pb, a 7.00%) y elevé su prondstico de inflacion para el
4725y 1T26 al 3.7%. El desempleo se ubico en 2.66%. Economistas encuestados bajaron
la estimacion de inflacién para 2025 al 3.75% y el PIB al 0.39%. El peso se aprecio bajo las
18 unidades por ddlar.

El Banco Central Europeo mantuvo la tasa de depdsito en 2% y elevd sus previsiones de
crecimiento econdmico para 2025-2027. Las previsiones de inflacion para esos anos se
ubicaron en 2.1%, 1.9% y 1.8%. Bulgaria adopt6 el euro.

En mercados emergentes, el Banco Central de la India recortd su tasa (25 pb, a 5.25%). El
Nikkei 225 de Japdn registré su cierre de afio mas alto. La produccion industrial de China
(4.8%) y los precios de consumo (0.7%) estuvieron cerca de las expectativas; el PMI
manufacturero se situé en 50.1.

Las materias primas mostraron alta volatilidad: el oro alcanzé un récord histérico (4,552.70
dolares/onza) antes de caer. La plata experiment6 fuertes oscilaciones. Ambos metales
registraron sus mayores ganancias porcentuales anuales desde 1979. El cobre subio
41.24%. EIl crudo Brent y WTI cayeron significativamente (el Brent por debajo de 60
dolares/barril), registrando su caida anual mas pronunciada desde la pandemia (-20%).

Durante el mes de Diciembre se realizd el rebalanceo semestral de acuerdo a las
conclusiones de los comités de inversiones Global y Locales; Adicionalmente se inicid una
cobertura sobre el indice S&P500 con un plazo de 3 meses ante la incertidumbre de los
datos respecto al ciclo econdmico de US, creemos que posterior al primer trimestre habra
mas claridad respecto a la direccién y velocidad de crecimiento
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Composicion de la Cartera
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Fuente: BBVA Asset Management México
Datos actualizados a Diciembre de 2025
Las cifras de las graficas son informativas, sin que pueda considerarse que los resultados pasados sean un indicador fidedigno de los futuros.



BBVA

Histérico Composicion de la Cartera
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Fuente: BBVA Asset Management México
Datos actualizados a Diciembre de 2025
Las cifras de las graficas son informativas, sin que pueda considerarse que los resultados pasados sean un indicador fidedigno de los futuros
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Disclaimer

Previo a la contratacion consulta la Guia de Servicios de Inversion. La disponibilidad de los
productos esta sujeta al tipo de Servicio de inversion contratado.

Para mayor informacion sobre los fondos de inversion, denominacion social, clasificacion,
riesgos inherentes, horizonte de inversion y liquidez, entre otros, consulta los prospectos de
informacion, documentos relacionados e informacion relevante en bbva.mx y www.bmv.com.mx

Documento elaborado por BBVA México S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA México (“BBVA”). Contiene informacion sobre Fondos de Inversion (“FI”) a la fecha del
mismo. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el
contenido.

Los FI son administrados por BBVA Asset Management México S.A. de C.V, Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero BBVA México (la “Operadora”), entidad
responsable de la gestion de sus activos. Los Fl son distribuidos por BBVA.

Los rendimientos histéricos no garantizan que vayan a repetirse en el futuro. La composicion
de la(s) cartera(s) presentada(s) puede(n) variar.

Previo a la toma de una decision de inversion, se debe conocer el funcionamiento del Fl, asi
como las obligaciones y riesgos que se asumen con su contratacion. BBVA no asume
responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso
de este documento o de su contenido.

Este documento no constituye una oferta comercial susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del cliente, ni tampoco debe entenderse como una recomendacién personalizada,
consejo o sugerencia en materia de Servicios de inversién. En caso de que el destinatario
tenga contratado el Servicio de Ejecucion de operaciones, la recepcion de este documento no
debe entenderse como una oferta por parte de BBVA.

Los empleados de BBVA pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por
escrito, o estrategias de inversién a los receptores que reflejen opiniones contrarias a las
expresadas en este documento.

Ninguna parte de este documento puede ser copiada, fotocopiada o duplicada en ningun modo,
forma o medio, redistribuida, divulgada, citada, comunicada, ni entregada a ninguna otra
persona o entidad sujeta a la legislacion o jurisdiccidn de aquellos paises en que la misma
pudiera estar prohibida, limitada o sujeta a requisitos de autorizacién, registro o comunicacion
de cualquier tipo.


https://portal.bbva.mx/siabinternet/Repositorio/import/doctos/analisis/00018906.pdf
https://www.bbva.mx/personas/productos/inversion/estados-financieros.html
https://www.bmv.com.mx/



