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Visión de Mercado y Estrategia

● En diciembre, los mercados financieros se enfrentaron a un entorno complejo por ajustes en
la política monetaria de bancos centrales, datos económicos mixtos y alta volatilidad en
materias primas.

● La Reserva Federal de EE. UU. recortó su tasa de referencia por tercera vez consecutiva
(25 pb, a 3.50%-3.75%), aunque Jerome Powell sugirió una pausa. Las proyecciones
económicas fueron más sólidas, pero el desempleo subió a 4.6%.

● Banxico también recortó su tasa (25 pb, a 7.00%) y elevó su pronóstico de inflación para el
4T25 y 1T26 al 3.7%. El desempleo se ubicó en 2.66%. Economistas encuestados bajaron
la estimación de inflación para 2025 al 3.75% y el PIB al 0.39%. El peso se apreció bajo las
18 unidades por dólar.

● El Banco Central Europeo mantuvo la tasa de depósito en 2% y elevó sus previsiones de
crecimiento económico para 2025-2027. Las previsiones de inflación para esos años se
ubicaron en 2.1%, 1.9% y 1.8%. Bulgaria adoptó el euro.

● En mercados emergentes, el Banco Central de la India recortó su tasa (25 pb, a 5.25%). El
Nikkei 225 de Japón registró su cierre de año más alto. La producción industrial de China
(4.8%) y los precios de consumo (0.7%) estuvieron cerca de las expectativas; el PMI
manufacturero se situó en 50.1.

● Las materias primas mostraron alta volatilidad: el oro alcanzó un récord histórico (4,552.70
dólares/onza) antes de caer. La plata experimentó fuertes oscilaciones. Ambos metales
registraron sus mayores ganancias porcentuales anuales desde 1979. El cobre subió
41.24%. El crudo Brent y WTI cayeron significativamente (el Brent por debajo de 60
dólares/barril), registrando su caída anual más pronunciada desde la pandemia (-20%).

● Durante el mes de Diciembre se realizó el rebalanceo semestral de acuerdo a las
conclusiones de los comités de inversiones Global y Locales; Adicionalmente se inició una
cobertura sobre el índice S&P500 con un plazo de 3 meses ante la incertidumbre de los
datos respecto al ciclo económico de US, creemos que posterior al primer trimestre habrá
más claridad respecto a la dirección y velocidad de crecimiento
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Composición de la Cartera
Posición por Clase de Activo

Exposición Geográfica Renta Variable

Fuente: BBVA Asset Management México
Datos actualizados a Diciembre de 2025

Las cifras de las gráficas son informativas, sin que pueda considerarse que los resultados pasados sean un indicador fidedigno de los futuros.
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Histórico Composición de la Cartera

Fuente: BBVA Asset Management México
Datos actualizados a Diciembre de 2025

Las cifras de las gráficas son informativas, sin que pueda considerarse que los resultados pasados sean un indicador fidedigno de los futuros
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Disclaimer

Previo a la contratación consulta la Guía de Servicios de Inversión. La disponibilidad de los
productos está sujeta al tipo de Servicio de inversión contratado.

Para mayor información sobre los fondos de inversión, denominación social, clasificación,
riesgos inherentes, horizonte de inversión y liquidez, entre otros, consulta los prospectos de
información, documentos relacionados e información relevante en bbva.mx y www.bmv.com.mx

Documento elaborado por BBVA México S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero
BBVA México (“BBVA”). Contiene información sobre Fondos de Inversión (“FI”) a la fecha del
mismo. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el
contenido.

Los FI son administrados por BBVA Asset Management México S.A. de C.V, Sociedad
Operadora de Fondos de Inversión, Grupo Financiero BBVA México (la “Operadora”), entidad
responsable de la gestión de sus activos. Los FI son distribuidos por BBVA.

Los rendimientos históricos no garantizan que vayan a repetirse en el futuro. La composición
de la(s) cartera(s) presentada(s) puede(n) variar.

Previo a la toma de una decisión de inversión, se debe conocer el funcionamiento del FI, así
como las obligaciones y riesgos que se asumen con su contratación. BBVA no asume
responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso
de este documento o de su contenido.

Este documento no constituye una oferta comercial susceptible de aceptación o adhesión por
parte del cliente, ni tampoco debe entenderse como una recomendación personalizada,
consejo o sugerencia en materia de Servicios de inversión. En caso de que el destinatario
tenga contratado el Servicio de Ejecución de operaciones, la recepción de este documento no
debe entenderse como una oferta por parte de BBVA.

Los empleados de BBVA pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por
escrito, o estrategias de inversión a los receptores que reflejen opiniones contrarias a las
expresadas en este documento.

Ninguna parte de este documento puede ser copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo,
forma o medio, redistribuida, divulgada, citada, comunicada, ni entregada a ninguna otra
persona o entidad sujeta a la legislación o jurisdicción de aquellos países en que la misma
pudiera estar prohibida, limitada o sujeta a requisitos de autorización, registro o comunicación
de cualquier tipo.
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https://portal.bbva.mx/siabinternet/Repositorio/import/doctos/analisis/00018906.pdf
https://www.bbva.mx/personas/productos/inversion/estados-financieros.html
https://www.bmv.com.mx/



