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Visión de Mercado

En Estados Unidos, el mercado laboral mostró señales de debilidad en julio, con una pérdida 
de 23 mil empleos, aunque la tasa de desempleo descendió a 4.1% debido en parte a una 
menor participación de trabajadores. Inicialmente, estos datos redujeron las expectativas de 
aumentos de tasas, pero posteriormente las autoridades del banco central volvieron a adoptar 
un tono más firme. Kevin Warsh señaló que la inflación sigue sin desacelerarse de forma 
suficiente y reiteró el compromiso de llevarla nuevamente al objetivo de 2%. 

El aumento de las expectativas de tasas y las nuevas tensiones con Irán provocaron pérdidas 
en el mercado de bonos, llevando el rendimiento de los bonos del Tesoro a diez años por 
encima de 4.75%. En Europa, el Banco Central Europeo mantuvo su tasa en 2.25%, pero 
durante agosto aumentó la posibilidad de una nueva subida en septiembre. Varios funcionarios 
señalaron que la inflación podría mantenerse alrededor de 3% durante el resto del año, 
principalmente por los elevados precios de la energía. 

La mayoría considera necesario mantener una postura firme para evitar que estas presiones se 
extiendan a salarios y otros precios. Sin embargo, algunos integrantes han advertido que 
aumentar demasiado las tasas podría afectar innecesariamente a la economía, dado que gran 
parte de la inflación proviene de problemas relacionados con la oferta de energía. El fondo 
BBVADIG tuvo un rendimiento positivo en el mes de agosto, impulsado principalmente por 
Palantir, Coinbase y Robinhood. Las emisoras que más restaron al portafolio fueron Hut8, JD y 
Baidu.
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Principales Posiciones

Sector Peso
Semiconductors 16.76%
Digital Infrastructure/Software 12.82%
Exchange 10.98%
Metaverse 8.95%
Artificial Intelligence 8.69%
Payments 7.20%
Marketplace 6.71%
Mining 5.05%
Cybersecurity 4.52%
Digital Infrastructure 4.25%
Asset Management 3.34%
Cloud 3.25%
Digital Banks 2.51%
Asset Holder 2.50%
Digital Gateway 1.73%



Disclaimer

Este documento es una comunicación general que se proporciona únicamente con fines informativos. Es de naturaleza 
educativa y no está diseñado para ser una recomendación de inversión específica, producto, estrategia, característica del 
plan u otro propósito. Todos los ejemplos utilizados son genéricos, hipotéticos y con fines ilustrativos únicamente. Antes de 
tomar cualquier decisión de inversión o decisión financiera, el inversionista debe buscar asesoría de un asesor financiero, 
legal, fiscal y de otros profesionales que tengan en cuenta todos los hechos y circunstancias particulares de su situación 
específica.

Previo a la contratación consulta la Guía de Servicios de Inversión. La disponibilidad de los productos está sujeta al tipo de 
Servicio de inversión contratado.
 
Para mayor información sobre los fondos de inversión, denominación social, clasificación, riesgos inherentes, horizonte de 
inversión y liquidez, entre otros, consulta los prospectos de información, documentos relacionados e información relevante 
en bbva.mx y www.bmv.com.mx
 
Documento elaborado por BBVA Asset Management México, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de 
Inversión, Grupo Financiero BBVA México (la "Operadora"). Contiene información sobre Fondos de Inversión 
(“FI”) a la fecha del mismo. BBVA no asume compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el 
contenido.
 
 Los FI son administrados por BBVA Asset Management México S.A. de C.V, Sociedad Operadora de Fondos de Inversión, 
Grupo Financiero BBVA México (la “Operadora”), entidad responsable de la gestión de sus activos. Los FI son distribuidos 
por BBVA.
 
Los rendimientos históricos no garantizan que vayan a repetirse en el futuro. La composición de la(s) cartera(s) 
presentada(s) puede(n) variar.
 
 Previo a la toma de una decisión de inversión, se debe conocer el funcionamiento del FI, así como las obligaciones y 
riesgos que se asumen con su contratación. BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o 
indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.
 
Este documento no constituye una oferta comercial susceptible de aceptación o adhesión por parte del cliente, ni tampoco 
debe entenderse como una recomendación personalizada, consejo o sugerencia en materia de Servicios de inversión. En 
caso de que el destinatario tenga contratado el Servicio de Ejecución de operaciones, la recepción de este documento no 
debe entenderse como una oferta por parte de BBVA.
 
Los empleados de BBVA pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de 
inversión a los receptores que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en este documento.
 
Ninguna parte de este documento puede ser copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio, 
redistribuida, divulgada, citada, comunicada, ni entregada a ninguna otra persona o entidad sujeta a la legislación o 
jurisdicción de aquellos países en que la misma pudiera estar prohibida, limitada o sujeta a requisitos de autorización, 
registro o comunicación de cualquier tipo.
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https://portal.bbva.mx/siabinternet/Repositorio/import/doctos/analisis/00018906.pdf
https://www.bbva.mx/personas/productos/inversion/estados-financieros.html
https://www.bmv.com.mx/

